Warszawa, dnia 2 czerwca 2016 roku

Zarzad Powszechnego Zakiadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Whiosek
do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spoétki Akcyjnej

w sprawie podziatu zysku netto Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku

Tresé:

1. W oparciu o art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 pkt 2 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej wnosi sie o dokonanie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA podziatu zysku netto PZU SA za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku, w kwocie 2.248.522.454,29 ztotych (stownie: dwa miliardy dwiescie
czterdzieSci osiem miliondw piecset dwadziescia dwa tysigce czterysta piecdziesiat cztery ztote i 29 groszy) w nastepujacy
Sposob:

1) kwote 1.796.127.840,00 ztotych (stownie: jeden miliard siedemset dziewieCdziesigt sze$¢ milionéw sto dwadziescia
siedem tysiecy osiemset czterdziesci ztotych i 00 groszy), tj. 2,08 ztotych (stownie: dwa ztote i 08 groszy) na jedng akcje,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;

2) kwote 442.394.614,29 ztotych (stownie: czterysta czterdziesci dwa miliony trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce szescset
czternascie ztotych i 29 groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;

3) kwote 10.000.000,00 ztotych (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.

2. Wnosi sig, aby dzien dywidendy zostat ustalony na dzier 30 wrze$nia 2016 r.

Uzasadnienie:

Zarzad PZU SA proponuje wypfate dywidendy w kwocie 1.796.127.840,00 ziotych (stownie: jeden miliard siedemset
dziewiecdziesigt sze$¢ miliondw sto dwadziescia siedem tysiecy osiemset czterdziesci ztotych) stanowigcej ok. 80%
jednostkowego zysku netto PZU SA (zgodnie z PSR).

Kwota dywidendy na jedng akcje wyniesie 2,08 zi.

Zalecenia KNF w zakresie podziatu wyniku finansowego za rok 2015

W zwigzku ze stanowiskiem KNF w sprawie polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen, PTE, domdw maklerskich i TFI z
dnia 1 grudnia 2015 r. przeprowadzono stosowng analize, stwierdzajgc, ze spelnione sg wszystkie warunki pozwalajgce
wyptaci¢ dywidende w wysokosci do 100% zysku wypracowanego w 2015 roku.

Niniejszy wniosek Zarzadu PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r.
uwzglednia powyzsze zalecenie Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego w taki sposéb, ze proponowana dywidenda
w kwocie 1.796 min zt stanowi ok. 80% jednostkowego zysku netto PZU SA (zgodnie z PSR), kwota 10 min zt zostanie
przeznaczona na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, a pozostata cze$é zysku (tj. ok. 442 min zt) zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy.

Polityka kapitatowa i dywidendowa Grupy PZU na lata 2013 — 2015 przyjeta w 2014 roku

Proponowany podziat zysku jest zgodny ze Zaktualizowang politykg kapitatowg i dywidendowg Grupy PZU na lata 2013 — 2015
przyjetg w 2014 roku, zgodnie z ktorg wartos¢ wyptaconej dywidendy nie moze by¢ nizsza niz 50% i nie wyzsza niz 100%
zysku netto wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU zgodnym z MSSF. Proponowana kwota
dywidendy stanowi ok. 77% skonsolidowanego zysku netto Grupy PZU przypisanego wtascicielom jednostki dominujacej wg
MSSF za rok 2015 i jest nieznacznie nizsza od $redniego wskaznika wyptaty dywidendy (ang. dividend payout) za lata 2011-
2014, wynoszacego ok. 84%.

Zyski niepodlegajgce wyptacie w formie dywidendy zostang przeznaczone na dziatania inwestycyjne w ramach realizacji nowej




strategii Grupy PZU.

Proponowany poziom dywidendy odpowiada stopie dywidendy na poziomie 6,1% (wg kursu akcji PZU na koniec 2015 roku
wynoszacego 34,02 zt) i przekracza Srednig oczekiwang stope dla ubezpieczycieli europejskich wynoszacg 4,7% (dane
Goldman Sachs Global Investment Research).

Sprawdzono wszystkie warunki konieczne dla wyptacenia dywidendy za rok 2015 zaréwno od strony prawnej jak i
ekonomiczno-finansowej. Sytuacje finansowag PZU SA nalezy oceni¢ jako bardzo dobrg. W 2015 roku PZU SA osiggnat wysoki
wynik finansowy oraz ma bardzo dobre wskazniki kapitatowe. Po wyptacie dywidendy w zakladanej kwocie PZU SA nadal
bedzie utrzymywat znaczacg nadwyzke srodkéw wiasnych nad kapitatowym wymogiem wyptacalnosci (zgodnie z Solvency 1II).

Podsumowanie:

Uchwalenie przez PZU SA dywidendy w proponowanej kwocie jest uzasadnione w $wietle ostroznego i stabilnego zarzadzania
PZU SA przy przyjeciu warunku, ze wyptata dywidendy nastapi 21 pazdziernika 2016 r.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
/-] Michat Krupiriski /-/ Dariusz Krzewina
Zalaczniki:

1) uchwata nr UZ/186/2016 Zarzadu PZU SA z dnia 20 maja 2016 roku w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku;

2) uchwata nr URN/40/2016 Rady Nadzorczej PZU SA z dnia 24 maja 2016 roku w sprawie oceny wniosku Zarzadu
W sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku;

3) projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2015 roku.




Wyciag z protokotu nr PZ/19/2016 z dnia20 maja 2016 roku.
posiedzenia Zarzadu PZU SA

UCHWALA NR UZ/186/2016
ZARZADU POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINEJ]
z dnia 20 maja 2016 r.

W sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Na podstawie § 4 pkt 5, w zwigzku z § 4 pkt 20 i 21 Regulaminu Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akeyjnej uchwala sie, co nastepuje:

81
1. Postanawia sie wystgpi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r., w kwocie 2.248.522.454,29 ziotych
(stownie: dwa miliardy dwiescie czterdzieSci osiem miliondw piec¢set dwadziescia dwa tysigce czterysta
pieCdziesigt cztery ztote i 29 groszy) w nastepujgcy sposob:
1) kwote 1.796.127.840,00 ztotych (stownie: jeden miliard siedemset dziewiecdziesigt szes¢ miliondw
sto dwadziescia siedem tysiecy osiemset czterdziesci ztotych), tj. 2,08 ztotych (stownie: dwa zlote i
08 groszy) na jedng akcje, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;
2) kwote 442.394.614,29 zlotych (stownie: czterysta czterdziesci dwa miliony trzysta dziewiecdziesiat
cztery tysigce szesCset czternascie ztotych i 29 groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;
3) kwote 10.000.000,00 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw zlotych) przeznaczy¢ na odpis na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
2. Postanawia sie wystapi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem, aby dzien dywidendy
zostat ustalony na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

§2

Postanawia sie wystgpi¢ do Rady Nadzorczej PZU SA o ocene wniosku Zarzadu, o ktdrym mowa w § 1 uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gfosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 7 Liczba gfosow ,,za”: 7 Liczba glosow ,przeciw”: 0.Liczba wstrzymujacych sie: 0

Prezes Zarzadu

/-] Michat Krupiriski



Wyciag z protokotu nr RN/7/2016 z dnia 24.05.2016 r.
posiedzenia Rady Nadzorczej PZU SA

UCHWALA NR URN/40/2016

RADY NADZORCZEJ POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINEJ

z dnia 24 maja 2016 r.

W sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

Na podstawie § 25 ust. 2 pkt 2 i 19 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spoétki Akcyjnej oraz § 13 ust. 1
pkt 2 i 19 Regulaminu Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spoétki Akcyjnej uchwala sie, co
nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA
w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r., przedstawiony w uchwale
nr UZ/186/2016 Zarzadu PZU SA z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podziat zysku w kwocie 2.248.522.454,29 ztotych (stownie: dwa miliardy dwiescie czterdziesci
osiem milionéw pieéset dwadziescia dwa tysigce czterysta piecdziesiagt cztery ztote i 29 groszy) w nastepujacy
sposob:

1) kwote 1.796.127.840,00 ztotych (stownie: jeden miliard siedemset dziewiecdziesigt szeS¢ miliondw sto
dwadzieScia siedem tysiecy osiemset czterdziesci ztotych), tj. 2,08 ziotych (stownie: dwa zitote i 08
groszy) na jedna akcje, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;

2) kwote 442.394.614,29 ztotych (stownie: czterysta czterdziesci dwa miliony trzysta dziewiecdziesigt cztery
tysigce szescset czternascie ztotych i 29 groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;

3) kwote 10.000.000,00 ztotych (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) przeznaczyé na odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych.

2. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU
SA, aby dzien dywidendy zostat ustalony na dziert 30 wrzesnia 2016 r. oraz rekomendacje Zarzadu PZU SA,
aby termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 21 pazdziernika 2016 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gfosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 9 Liczba gtosow ,za”: 9 Liczba gltosow ,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej PZU SA

/-/ Pawet Kaczmarek



UCHWALA NR .../ 2016
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINE]

z dnia 30 czerwca 2016 roku

w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 18 pkt 2 i § 36 Statutu PZU SA, w zwigzku
z art. 348 § 1 i § 3 Kodeksu spdtek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, co nastepuje:

§1

Dokonuje sie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, w kwocie
2.248.522.454,29 zt (stownie: dwa miliardy dwiescie czterdziesci osiem miliondw piecset dwadziescia dwa tysigce
czterysta piecdziesiagt cztery ztote i 29 groszy) w nastepujacy sposdb:

1) przeznacza sie na wyplate dywidendy kwote 1.796.127.840,00 zt (stownie: jeden miliard siedemset
dziewiectdziesigt sze$¢ miliondw sto dwadziescia siedem tysiecy osiemset czterdziesci ztotych i 00 groszy),
tj. 2,08 zt (stownie: dwa ztote i 08 groszy) na jedng akcje;

2) przenosi sie na kapitat zapasowy kwote 442.394.614,29 zt (stownie: czterysta czterdziesci dwa miliony
trzysta dziewiecdziesiat cztery tysigce szeséset czternascie ztotych i 29 groszy);

3) przeznacza sie na zwiekszenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 10.000.000,00 zt (stownie:
dziesie¢ milionéw ztotych).

§2

Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy, o ktérej mowa
w § 1 pkt 1 (dzien dywidendy), ustala sie na 30 wrze$nia 2016 roku. Termin wyptaty dywidendy ustala sie
na 21 pazdziernika 2016 roku.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA



