Warszawa, dnia 28 kwietnia 2020 roku

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Whniosek
do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

w sprawie podziatu zysku netto Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2019 roku

Tres¢:

W oparciu o art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 18 pkt 2 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej wnosi sie o dokonanie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA podziatu zysku netto PZU SA za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 roku, w kwocie 2.651.012.097,38 ztotych (stownie: dwa miliardy szes$¢set
piecdziesiat jeden miliondw dwanascie tysiecy dziewieddziesiat siedem zt 38 gr) w nastepujacy sposéb:

1) kwote 7.273.000,00 ztotych (stownie: siedem miliondw dwiescie siedemdziesigt trzy tysigce zt 00 gr)
przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

2)  kwote 2.643.739.097,38 ztotych (stownie: dwa miliardy sze$éset czterdziesci trzy miliony siedemset trzydziesci
dziewied tysiecy dziewiecdziesiat siedem zt 38 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Uzasadnienie:

Zgodnie z projektem uchwaty Zarzadu PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2019 r. rekomenduje sie przeznaczy¢ zysk za rok 2019 na kapitat zapasowy oraz na odpis na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

Oczekiwania KNF w zakresie podziatu wyniku finansowego

Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego w piSmie z 26 marca 2020 r skierowanym do Zarzadéw zaktadow
ubezpieczen wyrazit oczekiwanie, ze w zwigzku z ogtoszonym w Polsce stanem epidemii oraz mozliwymi negatywnymi
konsekwencjami gospodarczymi tego stanu zaktady zatrzymaja cato$¢ wypracowanego w poprzednich latach zysku.

Tym samym Urzad wycofat sie ze stanowiska okreslonego w Komunikacie KNF z dnia 3 grudnia 2019 r. dotyczacego
stanowiska organu nadzoru w sprawie zatozen polityki dywidendowej bankdéw komercyjnych, bankéw spétdzielczych
i zrzeszajacych oraz zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji w 2020 r., zgodnie z ktérym mozliwo$¢ wyptacenia dywidendy
do wysokosci catego zysku wypracowanego uzalezniat od oceny BION, poziomu adekwatnos$ci kapitatowej w 2019 roku
oraz potrzeb kapitatowych w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego
za 2019 rok. Wymogi dotyczace wyptacalnosci zostaty ustalone na poziomie jak w latach poprzednich.

Oczekiwania KNF sg zgodne z zaleceniem EIOPA (ang. European Insurance and Occupational Pensions Authority)
z 2 kwietnia 2020 r., w ktérym urzad zaleca tymczasowe wstrzymanie dywidend przez europejskie zaktady ubezpieczen.

20 wrzesnia 2016 r.)

PZU SA utrzymuje bardzo wysoki poziom wyptacalnosci. Jednostkowy wspdtczynnik wyptacalnosci PZU SA na 31 grudnia
2019 r. wynidst 267%. Wskaznik wyptacalnosci Grupy PZU na 31 grudnia 2019 r. wynidst 245% (dane nieaudytowane,
ktére moga ulec zmianie w trakcie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Grupy PZU).

Wspdtczynniki wyptacalnosci PZU SA oraz Grupy PZU na 31 grudnia 2019 r. przekraczajg 200%, czyli poziom docelowy
okreslony w Polityce. Nawet w przypadku wyptaty dywidendy w kwocie odpowiadajacej catemu zyskowi PZU SA za rok
2019 wyptacalno$¢ pozostataby wyzsza od poziomu docelowego.

Zaktad spetnia wszystkie wymagania, ktore zostaty okreslone w Komunikacie KNF z dnia 3 grudnia 2019 r. w sprawie
zatozenn polityki dywidendowej w 2020 r. w zakresie biezacej oraz prognozowanej wyptacalnosci.
Ze wzgledu na stanowisko KNF z 26 marca 2020 r., w ktérym Urzad oczekuje zatrzymania catos¢ wypracowanego
w poprzednich latach zysku, Zarzad rekomenduje przeznaczy¢ zysk za rok 2019 na kapitat zapasowy. Po ustagpieniu
niepewnosci zwigzanej z pandemia COVID-19 i uzyskaniu zgody KNF kapitat ten moze zosta¢ wykorzystany jako Zrédto
wyptaty dywidendy zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

Proponowany podziat wyniku finansowego jest zgodny z § 23 ust. 4 Polityki, zgodnie z ktérym przy okresleniu dywidendy
uwzgledniane sa rekomendacje organu nadzoru w zakresie dywidend.
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Wytyczne Kancelarii Prezesa Rady Ministrow dla spétek z udziatem Skarbu Paristwa sporzadzajacych
sprawozdanie finansowe za rok 2019 z wrzesnia 2019 r. (,,Wytyczne KPRM”)

Zgodnie z Wytycznymi KPRM w przypadku instytucji ubezpieczeniowych wysokos$¢ dywidendy powinna by¢ ustalana
z uwzglednieniem wskaznika pokrycia wymagarn kapitatowych okre$lonego przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz
innych wymogdw nadzorczych dotyczacych sytuacji kapitatowej instytucji ubezpieczeniowych.

Brak deklaracji dywidendy spetnia wymogi Wytycznych KPRM poprzez uwzglednienie oczekiwan KNF w zakresie sytuacji
kapitatowe;j.

Odpis na ZFSS w kwocie 7 mln zt wynika z limitu okre$lonego w Wytycznych KPRM.

PZU przeznaczat czeé¢ zysku netto na zasilenie ZFSS w kazdym roku od 2012. Dotychczasowa praktyka oraz wysoki zysk
netto wypracowany w 2019 roku mogty wzbudzi¢ u stron trzecich (w szczegélnosci u pracownikéw spétki) uzasadnione
oczekiwanie, ze spétka tak samo postgpi w roku 2020. Srodki przeznaczane na ZFSS bedg wykorzystane m.in. na
dziatania wpierajace pracownikéw PZU i ich rodzin, poszkodowanych przez panujaca w Polsce pandemie koronawirusa,
w czesci odcigzajac dziatania samego Panistwa.

W zwigzku z powyzszym rekomenduje sie dokonanie odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych.

Ze wzgledu na specyfike uchwaty w sprawie podziatu wyniku analiza optacalnosci nie zostanie zaprezentowana w formie
oddzielnego dokumentu.

Podsumowanie

Wyptacalnos¢ PZU SA oraz Grupy PZU jest wysoka. Wspotczynniki wyptacalnosci na 31 grudnia 2019 r. przekraczajg
poziom docelowy okres$lony w Polityce. Mimo tego nie rekomenduje sie wyptaty dywidendy ze wzgledu na niepewnos¢
zwigzana ze stanem epidemii oraz mozliwymi negatywnymi konsekwencjami gospodarczymi tego stanu oraz w zwiazku
z oczekiwaniami KNF w zakresie podziatu wyniku.

Whniosek przedktada:

/Beata Koztowska-Chyta/ /Marcin Eckert/

Zataczniki:
1) uchwata nr UZ/113/2020 Zarzadu PZU SA z dnia 21.04.2020 roku w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 r,;

2) uchwata nr URN/44/2020 Rady Nadzorczej PZU SA z dnia 28.04.2020 roku w sprawie oceny wniosku Zarzadu
w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r.;

3) projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia2019r.
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Wyciag z protokotu nr PZ/14/2020 z dnia 21 kwietnia 2020 r.
posiedzenia Zarzadu PZU SA

UCHWAEA NRUZ/113/2020
ZARZADU POWSZECHNEGO ZAKEADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ
z dnia 21 kwietnia 2020 r.

w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019r.

Na podstawie § 4 pkt 5, w zwiazku z § 4 pkt 20 i 21 Regulaminu Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej uchwala sie, co nastepuje:

§1
Postanawia sie wystapi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r., w kwocie 2.651.012.097,38 ztotych (stownie:
dwa miliardy szes¢set pieddziesiat jeden miliondw dwanascie tysiecy dziewiecdziesigt siedem zt 38 gr)
w nastepujacy sposob:
1) kwote 7.273.000,00 ztotych (stownie: siedem milionéw dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce zt 00 gr)
przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych;
2) kwote 2.643.739.097,38 ztotych (stownie: dwa miliardy sze$¢set czterdziesci trzy miliony siedemset
trzydziesci dziewiec tysiecy dziewiecdziesiat siedem zt 38 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

§2
Postanawia sie wystapi¢ do Rady Nadzorczej PZU SA o ocene wniosku Zarzadu, o ktorym mowa w § 1 uchwaty.

§3
1. Uznaje sie informacje o podjeciu niniejszej uchwaty za informacje poufng w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
2. PZU SA przekaze informacje poufna do publicznej wiadomosci w dniu podjecia niniejszej uchwaty.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 7 Liczba gtoséw ,za”: 7 Liczba gtoséw ,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

p.o. Prezesa Zarzadu

Beata Koztowska-Chyta

uchwata w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019r.
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Wyciag z protokotu nr RN/4/2020 z dnia 28.04.2020 r.
posiedzenia Rady Nadzorczej PZU SA

UCHWALA NR URN/44/2020
RADY NADZORCZEJ POWSZECHNEGO ZAKtADU UBEZPIECZEN SPOEKI AKCYJNEJ
z dnia 28 kwietnia 2020 r.

w sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 .

Na podstawie § 13 ust. 1 pkt 2 i 19 Regulaminu Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczer Spotki
Akcyjnej uchwala sie, co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU
SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r., przedstawiony w
uchwale nr UZ/113/2020 Zarzadu PZU SA z dnia 21 kwietnia 2020 r. w sprawie przyjecia wniosku w sprawie
podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r. oraz rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku w kwocie 2.651.012.097,38 ztotych (stownie: dwa miliardy sze$éset
piecdziesiat jeden miliondw dwanascie tysiecy dziewiecdziesiat siedem zt 38 gr) w nastepujacy sposéb:
1)  kwote 7.273.000,00 ztotych (stownie: siedem miliondw dwiescie siedemdziesiat trzy tysiace zt 00 gr)
przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych;
2) kwote 2.643.739.097,38 ztotych (stownie: dwa miliardy szescset czterdziesci trzy miliony siedemset
trzydziesci dziewied tysiecy dziewieddziesiat siedem zt 38 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 9 Liczba gtoséw ,.za”: 9 Liczba gtoséw ,,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej PZU SA

Maciej topinski

uchwata w sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019r. 1/1



UCHWAEANR....[2020
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKEADU UBEZPIECZEN SPOEKI AKCYJNEJ
z dnia 26 maja 2020 roku
w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 18 pkt 2 i § 36 Statutu PZU SA, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, co nastepuje:

§1
Dokonuje sie podziatu zysku netto PZU SA za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku, w kwocie
2.651.012.097,38 ztotych (stownie: dwa miliardy sze$éset piecdziesiat jeden miliondw dwanascie tysiecy
dziewieddziesiat siedem zt 38 gr) w nastepujacy sposdéb:
1) kwote 7.273.000,00 ztotych (stownie: siedem miliondw dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce zt 00 gr)
przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;
2) kwote 2.643.739.097,38 ztotych (stownie: dwa miliardy sze$éset czterdziesci trzy miliony siedemset
trzydziesci dziewied tysiecy dziewieddziesiagt siedem zt 38 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwila powziecia.

Przewodniczacy

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA
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