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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowany rachunek

zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota 311.9:3(:;:';(;16 312:31?;2';615
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 11 20 219 18 359
Udziat reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej przypisanej brutto (431) (367)
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 19 788 17 992
Zmiana stanu rezerwy sktadki ubezpieczeniowej netto (1163) (607)
Skladki zarobione netto 18 625 17 385
Przychody z tytutu prowizji i optat 12 808 243
Przychody netto z inwestycji 13 4 165 1571
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji 14 (935) (223)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych

w wartosci godziwej 15 357 391
Pozostate przychody operacyjne 16 1 388 803
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych (2w (L2 2e3)
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz zmianie

stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 156 426
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto 17 (12 732) (11 857)
Koszty z tytutu prowizji i optat 18 (285) =
Koszty odsetkowe 19 (773) (117)
Koszty akwizycji 20 (2 613) (2 376)
Koszty administracyjne 21 (2 843) (1 658)
Pozostate koszty operacyjne 23 (2 128) (1 222)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3034 2940
Udziat w wyn,ik_ach finansowych netto jednostek wycenianych metoda 3) 4
praw wiasnosci

Zysk brutto 3031 2944
Podatek dochodowy 24 (614) (601)
Zysk netto, w tym: 2417 2343
- zysk przypisywany wiascicielom jednostki dominujacej 1947 2 343
- zyski (straty) przypisywane wiascicielom udziatéw niekontrolujacych 470 -
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 25 863 510 930 863 523 000
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 25 2,25 271

(w ztotych)

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Nota 3119:2;;2';616 312:3;;::';615
Zysk netto 2417 2 343
Inne catkowite dochody 26 (125) 5
Podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskow i strat (135) 4
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy (144) 2
Rdznice kursowe z przeliczenia 40 )
Inne catkowite dochody jednostek wycenianych metoda praw ) 1
wiasnosci
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (31)
Niepodlegajace pozniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskéw 10 9
i strat
R_eklasyfikac;'a_ r_1ieruchom_oéci z rzeczowych aktywow trwatych do 3 7
nieruchomosci inwestycyjnych
Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw pracowniczych 7 2
Dochody catkowite netto, razem 2292 2 348
- dochody catkowite przypisywane wtascicielom jednostki dominujacej 1884 2 348
- dochody catkowite przypisywane wiascicielom udziatow 408 .

niekontrolujgcych

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

31 grudnia 2015

1 stycznia 2015

Aktywa Nota 31 grudnia 2016 (przeksztatcone) (przeksztatcone)
Wartos$¢ firmy 27 1583 1532 769
Wartosci niematerialne 28 1463 1393 869
Inne aktywa 29 871 813 363
Odroczone koszty akwizycji 30 1 407 1154 712
Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych 34.5, 39 990 1097 753
Rzeczowe aktywa trwate 31 1467 1 300 1002
Nieruchomosci inwestycyjne 32 1738 1172 2 236
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 33 37 54 66
Aktywa finansowe 105 300 89 229 56 760
Utrzymywane do terminu wymagalnosci 34.1, 34.5 17 346 17 370 19 984
Dostepne do sprzedazy 34.2, 34.5 11 635 7 745 2 985
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 34.3 21 882 20 648 19 097
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 72 140 =
Pozyczki 34.4,34.5 54 365 43 326 14 694
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42.1 624 369 27
Naleznosci 34.5, 35 5703 3338 3085
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 36 2973 2 440 324
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 37 1189 1 506 607
Aktywa, razem 125 345 105 397 67 573
Kapitaly i zobowigzania Nota 31 grudnia 2016 3&22;:;;?;:(;5 I&;tz‘éz:t';czoon:f
Kapitaty
ggmszapcrez]ypadajace wiascicielom jednostki 13 010 12 924 13 167
Kapitat podstawowy 38.1 86 86 86
Pozostate kapitaty 38.2 10 869 10 142 9 887
Niepodzielony wynik 2 055 2 696 3194
Zysk z lat ubiegtych 108 353 3194
Zysk netto 1947 2 343 -
Udziaty niekontrolujgce 4117 2194 1
Kapitaly, razem 17 127 15118 13 168
Zobowiazania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 39 42 194 41 280 40 167
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 40 128 117 120
Inne rezerwy 41 367 108 191
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42.2 469 509 398
Zobowigzania finansowe 43 60 030 44 695 9403
Inne zobowigzania 44 4 997 3570 3 874
Zobowiqzania bengérednio zwigzane z aktywami. 37 33 . 252
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania, razem 108 218 90 279 54 405
Kapitaly i zobowigzania, razem 125 345 105 397 67 573

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

. Niepodzielony
Pozostate kapitaty . }
Sprawozdanie ze zmian Kapitat wynik Udzialy | Kapitat
w sk(_)nsolidowanym Nota | podsta- _ Zyski i straty o Razem niekpn- wiasny,
kapitale wtasnym Wowy | Akge Kapitat Kapitatz | Pozostate aktuarialne Roznice Zyskzlat | zysk aze trolujace | razem
wilasne | zapasowy aktualizadji kapitaty dotyczace rezerw kurs_o we z ubiegtych netto
wyceny rezerwowe pracowniczych przeliczenia

Nota 38.1 38.2 38.2 38.2 38.2 2.3
Stan na 1 stycznia 2016 roku 86 - 9 947 241 - 4) (42) 2 696 - 12924 2194| 15118
Wycena instrumentow finansowych
doystepnych do sprzedazy g ) ) ) (104) ) ) : ) ) {109) (40) )
Zabezpieczenie przeptywow
pieniezpnych ey ) - - 9 - - - - - 9 (22) (31)
Rdznice kursowe z przeliczenia = = = = = = 40 = = 40 = 40
Zyski i straty aktuarialne dotyczace ) ) ) ) ) 7 ) . ) 7 ) 7
rezerw pracowniczych
Reklasyfikacja nieruchomosci
z rzeczowych aktywow trwatych do - - - 3 - - - - - 3 - 3
inwestycyjnych
Inne catkowite dochody netto, _ ) _ (110) ) 7 40 ) ) (63) ©62)| @25
razem
Zysk (strata) netto = = = - - - - - 1947 1947 470 2417
Catkowite dochody razem - - - (110) - 7 40 - 1947 1884 408 2292
Pozostale zmiany, w tym: - (1) 811 (25) 5 - - (2 588) - (1 798) 1515 (283)
Podziat wyniku finansowego 38.1.1.1 - - 787 - 5 - - (2 588) - (1 796) (1796)
Emisje akgji Alior Banku = = = = = = = = = = 1528 1528
Zakup akcji whasnych (1) - - - - - - - (1) - (1)
Zmiany w skfadzie Grupy PZU
i transakcje z udziatowcami = = (1) = = = = = = (1) (13) (14)
niekontrolujgcymi
Sprzedaz przeszacowanych
niizruchorr?os’ci ! ) ) 25 (23) ) ) i ) ) i ) )
Stan na 31 grudnia 2016 roku 86 (1)] 10758 106 5 3 (2) 108| 1947 13 010 4117| 17 127

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (kontynuacja)

Sprawozdanie ze zmian

Kapitaly przypadajace witascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitatly

Niepodzielony wynik

. Kapitat Udziaty Kapitat
wk:';‘i)t;s;:lw&v::;%m Nota | podsta- . Kapitat z Zyski i straty Réznice Razem niekon- | wiasny,
(przeksztalcone) wowy Kapitat aktualizagji aktuarialne kursowe z Zysk z lat Zysk netto trolujace | razem
zapasowy wyceny dotyczqce_ rezerw przeliczenia ubiegtych
pracowniczych
Nota 38.1 38.2 38.2 38.2 38.2 2.3
Stan na 1 stycznia 2015 roku 86 9 679 249 (6) (35) 3194 - 13 167 1 13168
Wycena ins_trumentéw finansowych dostepnych _ _ 2 : _ ) ) 2 ) 2
do sprzedazy
Inne catkowite docho,dy jednostek wycenianych ) ) 1 ) ) ) ) 1 ) 1
metodg praw wiasnosci
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - 7) - - (7) - 7)
Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw ) ) ) 2 ) ) ) 2 ) 2
pracowniczych
Reklasyfikacja nieruch_omoéci z rzeczowych _ _ 7 ) ) ) ) 7 ) 7
aktywow trwatych do inwestycyjnych
Inne catkowite dochody netto, razem - - 10 2 (7) - - 5 - 5
Zysk (strata) netto - - - - - - 2 343 2 343 - 2 343
Catkowite dochody razem - - 10 2 (7) - 2343 2 348 - 2 348
Pozostate zmiany, w tym: - 268 (18) - - (2841) - (2591) 2193 (398)
Podziat wyniku finansowego - 248 - - - (2 839) - (2591) - (2591)
Zmiany w sktadzie Grupy PZU i transakcje 24.1.2 ) ) ) ) ) ) ) 2193 2193
z udziatowcami niekontrolujgcymi
Sprzedaz przeszacowanych nieruchomosci - 20 (18) - - (2) - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 roku 86 9 947 241 4) 42) 353 2343 12 924 2194 15118

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

. - . Lo 1 stycznia - 1 stycz_nia .
Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieznych Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(przeksztatcone)
Zysk brutto 3031 2 944
Korekty 1206 (1672)
Zmiana stanu naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw (5 190) =
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu depozytow 3964 -
Zmiana wyceny aktywdw wycenianych w wartosci godziwej (357) (391)
Przychody odsetkowe (1126) (1232)
Zrealizowane, z_yski/straty z dziatalnosci lokacyjnej i odpisy z tytutu 935 223
utraty wartosci
Wynik z tytutu réznic kursowych (98) (78)
Zmiana stanu odroczonych kosztow akwizycji (253) (443)
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych 412 359
Zmian_a stan_u udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno- 107 (344)
ubezpieczeniowych
Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 914 1113
Zmiana stanu naleznosci (2 338) 256
Zmiana stanu zobowigzan 1967 126
Przeptywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych (152) (558)
_Nabycia i pdkupienia jedn_ostek uczgstnictwa oraz certyfikatow 303 385
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
Podatek dochodowy zaptacony (580) (555)
Zysk z okazyjnego nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH (508) -
Pozostate korekty 3 206 (533)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 237 1272
Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 1 030 990 645 441
- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 69 57
- wptywy z nieruchomosci inwestycyjnych 279 246
- zbycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywow 14 6
trwatych
- zbycie udziatdw i akcji 4 470 4 878
- realizacja dhuznych papieréw wartosciowych 183 612 45 218
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy 351 307 312777
- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 367 893 192 354
- realizacja pozostatych lokat 120 655 85974
- odsetki otrzymane 1525 1737
- dywidendy otrzymane 61 53
- zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych z tytutu nabycia jednostek
i zmiany zakresu konsolidacji L0 Sl
- pozostate wptywy z lokat 29 37

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (kontynuacja)

. . L 1 stycznia - 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Nota 31 dnia 2016 31 grudnia 2015
gru
(przeksztatcone)
Wydatki (1032 857) (640 588)
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (202) (312)
- wydatki na utrzymanie nieruchomosci inwestycyjnych (174) (168)
- nabycie warto$ci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowych
akt?/v:éw trv?/a’rcy)/ch sereyener o o (700) (321)
- nabycie udziatow i akcji (4 336) 4 771)
- nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych 24.1 (1852) (1 348)
- zm_niejszenie stanu éro_dkéyv pienieznych z tytutu sprzedazy jednostek 242 ) (227)
i zmiany zakresu konsolidacji
- nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (188 304) (43 041)
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy (351 016) (312 954)
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (364 550) (191 288)
- nabycie pozostatych lokat (121 715) (86 152)
- pozostate wydatki na lokaty (1) (6)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1867) 4 853
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 333943 373 820
- wplywy z tytutu emisji akcji przez jednostki zalezne (w czesci 1516 )
opfaconej przez udziatowcow niekontrolujgcych)
- wptywy z tytutu kredytow i pozyczek 2 883 41
- wplywy z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych 277 1457
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 329 267 372 322
Wydatki (335 833) (377 854)
- dywidendy wyptacone wiascicielom jednostki dominujacej 38.1.1.1 (1 796) (4 059)
- splata kredytdw i pozyczek (38) (126)
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odkupu (332 902) (373 635)
- odsetki od kredytow i pozyczek (994) (5)
- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (103) (29)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 890) (4 034)
Przeptywy pieniezne netto, razem 480 2091
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 440 324
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 53 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 36 2973 2 440
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 35 22

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej pZu
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

Informacje dodatkowe i noty objasniajace

1. Wstep
Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
(odpowiednio ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,Grupa PZU") sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Komisje Europejskg (,MSSF”), ktére na 31 grudnia
2016 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

Okres objety sprawozdaniem
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 12 miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.
Zatwierdzenie sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zaakceptowane do publikacji przez Zarzad Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen Spdtki Akcyjnej (,PZU”, ,jednostka dominujgca”) 14 marca 2017 roku i bedzie podlegato
zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU jest polski ztoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w milionach ztotych.

Walutg funkcjonalng spdtek majacych siedzibe na Ukrainie jest hrywna ukrainska, natomiast spétek z siedzibg na Litwie,
totwie i w Szwecji jest euro.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostki Grupy PZU w dajacej sie przewiedzie przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego. Na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy PZU
w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dziatalnos¢ zaniechana

W 2016 roku jednostki Grupy PZU nie zaniechaty prowadzenia jakiegokolwiek istotnego rodzaju dziatalnosci.

(11)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej pZU
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

Stowniczek pojec

Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skroty uzyte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Nazwy spdtek

AAS Balta — Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta.

Alior Bank — Alior Bank SA.

Artimed — Artimed Niepubliczny Zakfad Opieki Zdrowotnej sp. z o.0.

Bank BPH — Bank BPH SA.

CM Medica — Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0.

EMC — EMC Instytut Medyczny SA.

Gamma — Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Alior Banku — Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi: Alior Services sp. z 0.0., Centrum Obrotu
Wierzytelnosciami sp. z 0.0., Alior Leasing sp. z 0.0., Meritum Services ICB SA, Money Makers TFI SA, New Commerce
Services sp. z 0.0., Absource sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Armatura — Armatura Krakéw SA wraz z jednostkami zaleznymi: Armatoora SA, Aquaform SA,
Aquaform Badprodukte GmbH, Aquaform Ukraine TOW, Aquaform Romania SRL, Morehome.pl sp. z 0.0.

Link4 — Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA.
Pekao — Bank Pekao SA.
PFR — Polski Fundusz Rozwoju SA.

Podstawowa Dziatalno$¢ Banku BPH — zorganizowana czeSC przedsiebiorstwa, obejmujgca wszelkie aktywa i pasywa
Banku BPH, za wyjatkiem aktywdw i pasywdw stanowigcych dziatalnos¢ hipoteczng Banku BPH, ktére pozostaty w Banku
BPH po podziale Banku BPH.

Proelmed — Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z 0.0.

PTE PZU — Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA.

PZU, jednostka dominujgca — Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna.
PZU CO - PZU Centrum Operacji SA.

PZU Ukraine — PrJSC IC PZU Ukraine.

PZU Ukraine Life — PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance.

PZU Zycie — Powszechny Zaktad Ubezpieczerh na Zycie Spdtka Akcyjna.

SPMP — Specjalistyczna Przychodnia Medycyny Pracy sp. z o.0.

SU Krystynka — Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z o.0.

TFI PZU SA — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

TUW PZUW — Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczert Wzajemnych.
Pozostate definicje

BFG — Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

CGU - jednostka generujgca przeptywy pieniezne (ang. cash generating unit).

DPF — ang. diiscretionary participation features — kontrakty zawierajgce uznaniowe udzialy w zyskach w rozumieniu
MSSF4 — Umowy ubezpieczeniowe.

Forbearance — narzedzia stosowane w restrukturyzacji zadtuzenia, najczesciej majgce posta¢ udogodnier udzielanych
dtuznikowi przez wierzyciela.

GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 — Segmenty
operacyjne.

IBNR - ang. Incurred But Not Reported lub 11 rezerwa — rezerwa na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2016 rok — roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen Spoétki Akcyjnej za 2016 rok, sporzadzone zgodnie z PSR, podpisane przez Zarzad PZU 14 marca
2017 roku.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks spétek handlowych — ustawa z 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2016 roku, poz.
1578 z pdzn. zmianami).

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejska, ktore na
31 grudnia 2016 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

NBP — Narodowy Bank Polski.

PGK — Podatkowa Grupa Kapitatowa zawigzana na mocy umowy podpisanej 25 wrzesnia 2014 roku pomiedzy
13 spétkami Grupy PZU: PZU, PZU Zycie, Link4, PZU CO, PZU Pomoc SA, Ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0., Ipsilon sp.
Z 0.0., PZU Asset Management SA, TFI PZU SA, PZU Zdrowie SA, PZU Finanse sp. z 0.0., Omicron SA, Omicron Bis SA.
PGK powofana zostata na okres 3 lat — od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2017 roku. Spotkg dominujgca
i reprezentujaca PGK jest PZU.

Prawo bankowe — ustawa z 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (t.j. Dz. U. z 2015 roku poz. 128 , z p6zn. zm.) oraz
przepisy wydane na jej podstawie.

PSR — ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2016 roku poz. 1047) oraz przepisy wydane na jej
podstawie.

PTTZ — Polskie Tablice Trwania Zycia publikowane rocznie przez Gtéwny Urzad Statystyczny.

RBNP — ang. Reported But Not Paid lub 1 rezerwa — rezerwa na szkody zgtoszone niezlikwidowane i zlikwidowane
niewypfacone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU wg MSSF za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Stary portfel — Portfel ubezpieczen jednostkowych (posagowych i na zycie) i rent przejetych z Panstwowego Zaktadu
Ubezpieczen.

UKNF — Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Ustawa o BFG — ustawa z 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (t.j. Dz. U. z 2016 roku, poz. 996 z pdzn. zm.).

Ustawa o dziatalnoéci ubezpieczeniowej — ustawa z 11 wrzeSnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1844).

Ustawa o funduszach emerytalnych — ustawa z 28 sierpnia 1997 roku o organizacji ifunkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (t.j. Dz. U. z 2013 roku, poz. 989 z p6zn. zm.).

Ustawa o ofercie — ustawa z 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639).

Ustawa o spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych — ustawa z 5 listopada 2009 roku o spdtdzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych (t.j. Dz. U. z 2013 roku, poz. 1450).

ZUS - Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

2. Sktad Grupy PZU
2.1 PZU

Jednostka dominujgcg w Grupie PZU jest PZU — spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia II 24.

PZU jest wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000009831.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZU wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sg pozostate ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe (PKD 65.12), a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci - ubezpieczenia
rzeczowe (EKD 6603).

(14



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

2.2 Spotki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia
Data objecia| % kapitatu akcyjnego/udziatowego
L Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / oraz % gltosow posiadanych Przedmiot dziatalnosci
P- P znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU i adres strony internetowej
wplywu | 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Jednostki objete konsolidacja
1 Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA Warszawa nd. nd. nd. Ube?pleczema majatkowe [ osobowe.
http://www.pzu.pl
2 | Powszechny Zaktad Ubezpieczeh na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. .
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-zycie
3 Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Ube;pleczenl_a majatkowe | asobowe.
http://www.link4.pl
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski o Q Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe.
4 | Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych bl 20.11.2015 100,00% 100,00% http://tuwpzuw.pl
5 Lietuvos Draudimas AB Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 99,98% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.Id.It/
6 Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba Balta Ryga (Lotwa) 30.06.2014 99,99% 99,99% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.balta.lv/
7 PrJSC IC PZU Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 | PrJSC IC PZU Ukraine Life Insurance Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na zycie. https://pzugd.lt/
Jednostki objete konsolidacja — Grupa Kapitatowa Alior Banku
10 |Alior Bank SA ¥ Warszawa 18.12.2015 29,45% 2 23,96% 3 Ustugi bankowe. https://www.aliorbank.pl/
11 | Alior Services sp. z 0.0. ¥ Warszawa 18.12.2015 29,45% 23,96% ¥ Pozostata dziatalnosc wspomagajaca ustugi finansowe,
z Wyfgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.
12 | Centrum Obrotu Wierzytelnosciami sp. z 0.0. Krakow 18.12.2015 29,45% 23,96% 3 Obrot wierzytelnosciami.
Ustugi leasingowe.
13 | Alior Leasing sp. z 0.0. ¥ Wroctaw 18.12.2015 29,45% 23,96% ¥ https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-
leasing.html
14 | Meritum Services ICB SA Gdanisk 18.12.2015 29,45% 23,96% 3 Ustugi informatyczne.
Ustugi asset management i zarzadzanie subfunduszami
1) o/, 4 0/, 3)4)
15 | Money Makers TFI SA Warszawa 18.12.2015 17,33% 14,49% Alior SFIO. http://www.moneymakers.pl
16 | New Commerce Services sp. z 0.0. ) Warszawa 18.12.2015 29,45% 23,96% Spotka nie prowadzi dziatalnosci.
17 | Absource sp. z 0.0. Krakow 04.05.2016 29,45% nd. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informatyki.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

Data objecia| %o kapitatu akcyjnego/udziatowego
L Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / oraz % gtosow posiadanych Przedmiot dziatalnosci
P- P znaczacego | bezposrednio lub posrednio przez PZU i adres strony internetowej
wplywu | 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Jednostki objete konsolidacja — pozostate jednostki

18 | Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% TR RN C SIS iy il
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pte-pzu

19 | PzuU Centrum Operacii SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% Dziatalnosc pomocnicza 2wigzana z ubezpieczeniami
i funduszami emerytalnymi.
Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami

20 | Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% inwestycyjnymi.
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/tfi-pzu

21 | Pzu Pomoc sA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnosc assistance.
http://www.pzu.pl/grupa-pzu/pzu-pomoc

22 | PZU Finance AB (publ.) Sztokholm (Szwecja) 02.06.2014 100,00% 100,00% Ustugi finansowe.

23 | PZU Finanse sp. z 0.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% Ustugi finansowo-ksiegowe.

24 | Tower Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% Pozostata dziatalnos¢ ustugowa.
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie

25 | Ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% nieruchomosci.
http://www.ogrodowainwestycje.pl/

26 | Pzu zdrowie sA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% e sl L ML T

27 ] Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 09.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://cmmedica.pl/

28 ;F;fjcf;'siygzga AR R e (T Wiocawek 12.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. htp://cmprofmed.pl/

29 | sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z 0.0. Ciechocinek 09.05.2014 99,09% 99,09% Ustugi szpitalne, rehabilitacyjne, sanatoryjne.
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/

Przedsiebiorstwo Swiadczen Zdrowotnych
30 |iPromocji Zdrowia ELVITA — Jaworzno III Jaworzno 01.12.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.elvita.pl/
Sp. z 0.0.

31 E;zezdzlgblorstwo Ustug Medycznych PROELMED taziska Gorne 01.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. http://www.proelmed.pl/

32 | Rezo-Medica sp. z 0.0. Ptock 23.04.2015 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://rezo-medica.pl/

33 ] Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 08.09.2015 60,46% 60,46% Ustugi medyczne. http://www.cmgamma.pl/

34 | Medicus w Opolu sp. z o0.0. Opole 30.09.2015 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://medicus.opole.pl/

35 | Polmedic sp. z 0.0. Radom 30.11.2016 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://www.polmedic.com.pl/

36 ige?ghgt\gzna el e W ey (e Radom 30.11.2016 100,00% nd. Ustugi medyczne. http://www.medycynapracy.com.pl/
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Data objecia

% kapitatu akcyjnego/udzialowego

L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / { = oraz % glosow posiadanych __Przedmiot dziatalnosci
znaczacego posrednio lub posrednio przez PZU i adres strony internetowej
wplywu | 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki — ciag dalszy
37 ’s*;'?fof\éiep“b“czny ZE e B A Kielce 21.12.2016 100,00% nd. Ustugi medyczne. https://artimed.pl/
38 | Nasze-Zdrowie sp. z 0.0. © Warszawa 26.08.2015 nd. 100% nd
39 | Centrum Medyczne Cordis sp. z 0.0. ” Poznan 01.02.2016 nd. 100% nd
40 | Arm Property sp. z o.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.
41 |Ipsilon sp. z 0.0. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnosc¢ assistance oraz ustugi medyczne.
42 | PZU Asset Management SA Warszawa 12.07.2001 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
43 | Omicron SA Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
44 | Omicron BIS SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
45 | Sigma BIS SA Warszawa 12.12.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
46 | LLC SOS Services Ukraine Kijow (Ukraina) 01.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.
47 |L4Csp. z0.0. Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Armatura
Dystrybucja produktdw Grupy Armatura, administracja
48 | Armatura Krakéw SA Krakow 07.10.1999 100,00% 100,00% i zarzadzanie grupg kapitatowa.
http://www.grupa-armatura.pl/
49 | Armatoora SA Nisko 10.12.2008 100,00% 100,00% Produkcja i sprzedaZ grzejnikéw oraz baterii
sanitarnych.
50 |]Aquaform SA Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% 100,00% Produkcja i sprzedaz wyposazenia fazienkowego.
51 | Aquaform Badprodukte GmbH Anhausen (Niemcy) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.
52 ] Aquaform Ukraine TOW Zytomierz (Ukraina) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.
53 ] Aquaform Romania SRL Prejmer (Rumunia) 15.01.2015 100,00% 100,00% Sprzedaz hurtowa.
54 | Morehome.pl sp. z 0.0. Sroda Wikp. 15.01.2015 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacjg — fundusze inwestycyjne
55 | PzU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. 'f'°k°""a“'e Al A EIER B8 L e
unduszu.
56 | PZU FIZ Dynamiczny Warszawa 27.01.2010 nd. nd. jw.
57 | PZU FIZ Sektora Nieruchomoéci ® Warszawa 01.07.2008 nd. nd. j.W.
58 | PZU FIZ Sektora Nieruchomoséci 2 ® Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jow.
59 | PZU FIZ Aktywdw Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. j.W.
60 | PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. jow.
61 | PZU FIZ Aktywow Niepublicznych Witelo Fund Warszawa 30.11.2016 nd. nd. J.W.



https://artimed.pl/
http://www.grupa-armatura.pl/
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Data objecia| % kapitatu akcyjnego/ _udzialowego
Lp. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bex oraz % gtosow posiadanych _ Przedmiot dziatalnosci
Znaczacego posrednio lub posrednio przez PZU i adres strony internetowej
wplywu | 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Jednostki objete konsolidacja - fundusze inwestycyjne — ciag dalszy
62 | PZU FIZ Surowcowy Warszawa 03.09.2015 nd. nd. j.w.
63 | PZU FIO Globalny Obligacji Korporacyjnych Warszawa 30.05.2016 nd. nd. jw.
64 | PZU Sejf+ Warszawa 30.09.2015 nd. nd. J.W.
65 | PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych Warszawa 20.11.2006 nd. nd. jw.
66 | PZU Dtuzny Aktywny Warszawa 26.10.2016 nd. nd. j.w.
67 | PZU Telekomunikacja Media Technologia Warszawa 07.09.2016 nd. nd. jw.
68 | PZU Akgcji Spotek Dywidendowych Warszawa 20.11.2006 nd. nd. j.w.
69 |PZU FIO Gotowkowy Warszawa 01.07.2005 nd. nd. jw.
70 |PZU FIZ Forte Warszawa 01.07.2016 nd. nd. j.w.
Jednostki stowarzyszone
71 | GSU Pomoc Gorniczy Klub Ubezpieczonych SA Tychy 08.06.1999 30,00% 30,00% Obstuga ubezpieczen.
72 | EMC Instytut Medyczny SA Wroctaw 18.06.2013 28,31% 9 28,31% \?chzr%r(‘;iﬁ?eror‘]’:jk"ﬁégfcgzz'yggaf?aEni‘;i}’ivlczo'mzwo]"we

b Informacje o nabyciu Alior Banku SA wraz z jednostkami powigzanymi zaprezentowano w punkcie 2.4.1.2.

2 Wazrost udziatu Grupy PZU w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu pomiedzy 31 grudnia 2016 roku a 31 grudnia 2015 roku wynika z nabycia przez PZU akcji w ramach III transzy transakcji opisanej w punkcie
2.4.1.2 (5,26%) oraz nabycia akcji w IV kwartale 2016 roku przez konsolidowane fundusze inwestycyjne (0,23%).

3 Udziat Grupy PZU w kapitale zaktadowym Alior Banku i gtosach na walnym zgromadzeniu okreslony na podstawie liczby akcji znajdujacych sig w posiadaniu PZU (I i II transza akcji nabytych w transakcji opisanej w punkcie 2.4.1.2),
PZU Zycie oraz konsolidowanych funduszy inwestycyjnych. Warto$¢ nie uwzglednia akcji nabytych przez PZU w ramach III transzy transakcji opisanej w punkcie 2.4.1.2.

4 Jednostka bezpoérednio zalezna od Alior Banku, w ktdrej posiada on 58,84% kapitatu akcyjnego (na 31 grudnia 2015 roku: 60,49%). W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU sprawuje nad jednostka kontrole.

%) Informacje o nabyciu Polmedic sp. z 0.0., SPMP oraz Artimed przedstawiono w punkcie 2.4.1.3.

© 13 maja 2016 roku walne zgromadzenie PZU Zdrowie SA podjeto uchwate o potaczeniu PZU Zdrowie SA (jednostka przejmujaca) i Nasze-Zdrowie sp. z 0.0. (jednostka przejmowana). Przejecie nastapito poprzez przeniesienie catego
majatku spdtki przejmowanej na spdtke przejmujaca. Potgczenie zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym 30 czerwca 2016 roku. Transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7)1 sierpnia 2016 roku walne zgromadzenie PZU Zdrowie SA podjeto uchwate o potgczeniu PZU Zdrowie SA (jednostka przejmujaca) i Centrum Medycznego Cordis sp. z 0.0. (jednostka przejmowana). Przejecie nastapito poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spdtke przejmujaca. Potaczenie zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym 2 listopada 2016 roku. Transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8 Na 31 grudnia 2016 roku fundusze PZU FIZ Sektora Nieruchomosci i PZU FIZ Sektora Nieruchomoéci 2 prowadzity swoja dziatalnosé inwestycyjng poprzez zalezne spétki prawa handlowego (objete konsolidacja) majace charakter
jednostek specjalnego przeznaczenia, ktorych liczba wynosita odpowiednio dla kazdego funduszu: 24 i 11 (31 grudnia 2015 roku: 24 i 11).

% Udziat w gtosach posiadanych przez PZU rdzni sie od udziatu w kapitale akcyjnym i zaréwno na 31 grudnia 2016 roku, jak i na 31 grudnia 2015 roku wynosit 25,44%. Réznica pomiedzy udziatem w glosach a udziatem w kapitale
wynika z posiadania przez akcjonariuszy niekontrolujacych akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Na 31 grudnia 2016 roku poza jednostkami wymienionymi w tabeli Grupa PZU posiadata 100% udziatdw w spdtce Syta Development sp. z 0.0. w likwidacji, nad ktorg kontrole sprawuje likwidator niezalezny od Grupy PZU i z tej
przyczyny spétka nie podlegata konsolidacji. Wartos¢ tych udziatdw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy PZU wynosita zero.
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2.3 Udziaty niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spotki zalezne, w ktorych wystepujg lub wystepowaty udziaty niekontrolujgce:

Nazwa jednostki 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Alior Bank 70,55% 70,78% P
Gamma 39,54% 39,54%
Proelmed 43,00% 43,00%
SU Krystynka 0,91% 0,91%
UAB PZU Lietuva Gyvybes Draudimas 0,66% 0,66%
AAS Balta 0,01% 0,01%
Lietuvos Draudimas AB 0,00% 0,02%

1 Wartos¢ udziatu niekontrolujacego Alior Banku zaprezentowano z uwzglednieniem III transzy transakcji opisanej w punkcie 2.4.1.2.

Warto$¢ bilansowa udziatu niekontrolujgcego Alior Banku na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 4 111 min zt (na 31 grudnia
2015 roku: 2 188 min zt). Wzrost tej wartosci pomiedzy 31 grudnia 2016 roku a 31 grudnia 2015 roku jest efektem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Alior Banku, o ktdrym mowa w punkcie 2.5.

Ponizej przedstawiono skrécone informacje finansowe dotyczace Grupy Alior Banku ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Dane zawierajg takze wartosci wynikajace z przejecia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH
za okres sprawowania kontroli (tj. od 4 listopada 2016 roku).

. 31 grudnia 2015
Aktywa 31 grudnia 2016 (prgeksztalcone)
Wartosci niematerialne 666 582
Inne aktywa 73 109
Rzeczowe aktywa trwate 486 229
Aktywa finansowe 57 092 35767
Utrzymywane do terminu wymagalnosci 220 =
Dostepne do sprzedazy 9 505 4 867
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 419 390
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 72 140
Pozyczki 46 876 30 370
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 594 349
Naleznosci 815 484
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 1126 2 090
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1 1
Aktywa, razem 60 853 39611
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Kapitaty i zobowigzania

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

(przeksztatcone)

Kapitaty
Kapitaty przypadajace wiascicielom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 1293 727

Pozostate kapitaty 4 298 2 480

Niepodzielony wynik 236 (115)
Udziaty niekontrolujace 1 1
Kapitaty, razem 58281 3093 %Y
Zobowigzania
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 43 26
Inne rezerwy 276 9
Zobowigzania finansowe 53 266 35921
Inne zobowigzania 1 440 562
Zobowigzania, razem 55 025 36 518
Kapitaly i zobowigzania, razem 60 853 39 611

D W tym efekt korekty z tytutu wyceny pozycji bilansowych do wartoéci godziwej na moment objecia konsolidacjg i ich dalszej wyceny oraz amortyzacji

wartosci niematerialnych zidentyfikowanych w transakcji przejecia Alior Banku.

W zwiazku z brakiem wptywu Alior Banku i jednostek od niego zaleznych na wyniki roku 2015 nie zaprezentowano
danych poréwnywalnych dla rachunku zyskéw i strat, innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

pienieznych.

PR 1 stycznia - 1 stycznia -
Rachunek zyskow | strat 31 grt?(ljnia 2016 31 grltJY:Inia 2015
Przychody z tytutu prowizji i optat 590 -
Przychody netto z inwestycji » 2 899 -
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji (763) -
Zmia_na |_'1etto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci 142 )
godziwej
Pozostate przychody operacyjne 641 -
Koszty z tytutu prowizji i optat (260) =
Koszty odsetkowe (681) -
Koszty administracyjne (1 199) -
Pozostate koszty operacyjne ¥ (622) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23 747 -
Zysk brutto 123 747 -
Podatek dochodowy (84) -
Zysk netto V23 663 -

D W tym 91 min zt dodatniego wplywu z tytutu réznic w przychodach odsetkowych od portfela kredytéw wycenionego do wartoéci godziwej na dzieh

nabycia Alior Banku.

2 W tym 10 min zt dodatniego wptywu z tytutu rozliczenia zobowiazania z tytutu niekorzystnych (rodzacych obcigzenia) uméw najmu nieruchomosci

rozpoznanego w wyniku transakcji przejecia Alior Banku.

3 W tym 46 min zt kosztéw z tytulu amortyzacji wartoci niematerialnych (relacji z klientami posiadajacymi rachunki oszczednosciowo-rozliczeniowe)

nabytych w transakgcji przejecia Alior Banku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

1 stycznia -
31 grudnia 2016

1 stycznia -
31 grudnia 2015

Zysk netto

Inne catkowite dochody — podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku
zyskow i strat

Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Dochody catkowite netto, razem

663
(87)

(56)
(1)
576
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. . L. 1 stycznia - 1 stycznia -
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 31 grl.txinia 2016 31 grLt%Inia 2015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 226) =
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (643) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 376 =
Przeptywy pieniezne netto, razem (493) -

W 2016 roku Alior Bank nie wyptacit dywidendy.

W tabeli ponizej zaprezentowano dodatkowo rachunek zyskéw i strat Grupy PZU za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 prezentujacy efekt nieuwzglednienia Alior Banku jako jednostki zaleznej, objetej konsolidacja.

Wylaczenie Eliminacja
. P korekt Grupa bez
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupa PzU -danych konsolidacyj- | Alior Banku
Alior Banku nych
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 20 219 - 19 20 238
LJdnaI reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej przypisanej (431) ) ) (431)
rutto

Skladki ubezpieczeniowe przypisane netto 19 788 - 19 19 807
Zmiana stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej netto (1163) - - (1163)
Skiadki zarobione netto 18 625 - 19 18 644
Przychody z tytutu prowizji i optat 808 (590) = 218
Przychody netto z inwestycji 4 165 (2 858) 11 1318
Wynlk ne__tto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci (935) 763 . (172)
inwestycji
Zm|an§ netto war‘cosc[ g_odzwv_ej quwow i zobowigzan 357 (183) ) 174
wycenianych w wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 1388 (641) = 747
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych (12 888) : ) (12 888)
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz

T . ) ) 156 - - 156
zmianie stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe netto (12 732) - - (12 732)
Koszty z tytutu prowizji i optat (285) 260 = (25)
Koszty odsetkowe (773) 681 (11) (103)
Koszty akwizycji (2 613) - - (2 613)
Koszty administracyjne (2 843) 1199 - (1644)
Pozostate koszty operacyjne (2 128) 622 (19) (1 525)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3034 (747) - 2287
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych 3) ) } 3)
metodg praw witasnosci
Zysk (strata) brutto 3031 (747) - 2284
Podatek dochodowy (614) 84 - (530)
Zysk (strata) netto 2417 (663) - 1754

24 Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU

2.4.1. Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych
Szczegotowe zasady rachunkowosci dotyczace rozliczania transakcji przejecia zaprezentowano w punkcie 5.4.
W 2016 roku Grupa PZU nabyta Podstawowg Dziatalno$¢ Banku BPH oraz 4 jednostki $wiadczace ustugi medyczne.

Nabycie Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH wpisuje sie w strategie rozwoju Alior Banku, ktéra przewiduje wzrost
W oparciu o rozwoj organiczny i akwizycje, w potgczeniu z osigganiem wysokiego poziomu zwrotu z kapitatu. W wyniku
przejecia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH, Alior Bank awansowat na 9. pozycje najwiekszych bankéw w Polsce pod

@)
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wzgledem posiadanych aktywow. Transakcja przyblizy Alior Bank do realizacji strategicznego celu dotaczenia do grona
5 — 6 najwiekszych bankdéw w Polsce w ciggu kolejnych kilku lat.

Nabycie jednostek $wiadczacych ustugi medyczne (w 2016 roku to: Centrum Medyczne Cordis sp. z 0.0., Polmedic sp.
Z 0.0., SPMP, Artimed) ma na celu uzupetnienie oferowanych przez Grupe PZU ubezpieczen oraz ustug zdrowotnych.
Rozwdj oferty ustug medycznych oraz ubezpieczen zdrowotnych stanowi jeden z gtéwnych elementéw realizacji strategii
Grupy PZU. Realizacja czesci ustug w placéwkach witasnych pozwoli zwiekszy¢ konkurencyjno$¢ Grupy PZU na tym rynku.
Ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy jest efektem planowanego wzrostu skali tego
segmentu ustug i generowanego przez ubezpieczenia zdrowotne wolumenu $wiadczen przy jednoczesnej poprawie
rentownosci tych ustug, dzieki pozostawieniu w Grupie PZU czesci marzy.

2.4.1.1. Nabycie Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH

31 marca 2016 roku Alior Bank (jednostka zalezna od PZU), podpisat z GE Investment Poland sp. z o.0. (GEIP),
DRB Holdings B.V. oraz Selective American Financial Enterprises, LLC (facznie ,,Zbywcy Banku BPH"”) umowe sprzedazy
akgji oraz podziatu dotyczacag nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku (,Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatu”).

Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatu obejmowata:
e nabycie przez Alior Bank od Zbywcéw Banku BPH akcji stanowigcych znaczny udziat w Banku BPH;

e podziat Banku BPH zgodnie z art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych przeprowadzany poprzez przeniesienie
Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH na Alior Bank (,Podziat”) oraz

e emisje nowych akgcji Alior Banku na rzecz akcjonariuszy Banku BPH wskazanych w planie podziatu (tj. za wyjatkiem
Alior Banku oraz Zbywcéw Banku BPH oraz ich podmiotéw powigzanych).

Zgodnie z Umowg Sprzedazy Akcji i Podziatu, Alior Bank nabyt Podstawowg Dziatalno$¢ Banku BPH. Nabycie nastgpito
4 listopada 2016 roku, w dniu rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Alior Banku
w zwigzku z podziatem Banku BPH.

Cena

W raporcie biezgcym z 2 sierpnia 2016 roku Alior Bank poinformowat o ustaleniu skorygowanej ceny nabycia
Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH w kwocie 1 160 min zt. Cene te ustalono w oparciu o warto$¢ ksiegowg aktywow
netto Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH pomniejszonych o wartosci niematerialne wedtug stanu na 30 czerwca 2016
roku.

W ramach wezwania oraz przymusowego wykupu Alior Bank zaptacit réwniez 305 min zt akcjonariuszom
mniejszosciowym Banku BPH.

Zaptacona cena za nabycie Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH wyniosta wiec tacznie 1 465 min zi.

Podstawe koricowego rozliczenia pomiedzy Alior Bankiem a Zbywcami Banku BPH stanowi warto$¢ ksiegowa aktywéw
netto Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH pomniejszonych o wartosci niematerialne na dzien 4 listopada 2016 roku.

Na tej podstawie Alior Bank oszacowat prawo do zwrotu od Zbywcdw Banku BPH czesci wczesniej przekazanej zaptaty na
kwote 93 min zt. Dodatkowo Alior Bank oszacowat prawo do zwrotu czesci wczesniej przekazanej zaptaty tytutem
korekty aktywow netto do poziomu odpowiadajgcemu wspotczynnikowi Tier 1 rownemu 13,25% na kwote 52 min zh.
Aktualnie trwajg uzgodnienia pomiedzy stronami transakgji, ktérych wynikiem bedzie potwierdzona przez obie strony
wartos¢ ksiegowa aktywow netto Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH pomniejszonych o wartosci niematerialne. Do
dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie uzgodniono finalnego rozliczenia transakcji pomiedzy
stronami. W razie braku porozumienia w tym zakresie w uzgodnionym terminie Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatu
przewiduje rozstrzygniecie rozbieznosci pomiedzy Alior Bankiem a Zbywcami Banku BPH przez eksperta, ktérym bedzie
firma audytorska powotana zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu. Rozstrzygniecie eksperta
bedzie wigzace dla stron.
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Warunki transakcji

Transakcje sfinansowano poprzez publiczng emisje nowych akgji Alior Banku z zachowaniem prawa poboru.
Realizacja transakcji uzalezniona byta od ziszczenia sie nastepujgcych warunkow zawieszajgcych:
e uzyskania zgody wiasciwego organu antymonopolowego (zgode uzyskano 23 czerwca 2016 roku);

e uzyskania przez Bank BPH, Alior Bank i GEIP stosownych zgdd lub decyzji KNF (zgody uzyskano 19 lipca 2016 roku,
25 lipca 2016 roku, 4 sierpnia 2016 roku oraz 9 sierpnia 2016 roku);

e zatwierdzenia i podpisania planu podziatu przez Bank BPH i Alior Bank (co miato miejsce 29 kwietnia 2016 roku);

e podjecia przez walne zgromadzenie Alior Banku uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu poprzez emisje nowych
akcji (uchwate podjeto 5 maja 2016 roku);

e zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Alior Banku (rejestracja nastgpita
24 czerwca 2016 roku);

e podjecia przez walne zgromadzenie Alior Banku uchwaty w przedmiocie zatwierdzenia Podziatu (uchwaty podjeto
29 lipca 2016 roku);

e uzyskania okreslonych interpretacji podatkowych zwigzanych z Podziatem (interpretacje otrzymano 28 lipca 2016
roku).

30 czerwca 2016 roku Alior Bank, dziatajgc na podstawie art. 539 §1 i 2 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku. z art.
402 (1) po raz drugi zawiadomit o planowanym podziale Banku BPH. Zgodnie z ustalonym w Planie Podziatu parytetem
wymiany za jedng akcje Banku BPH, akcjonariuszowi Banku BPH (z wyjatkiem akcjonariuszy GE) przyznane
i przydzielone miato zosta¢ 0,44 akcji Alior Banku (,Parytet Wymiany AKkcji”), z zastrzezeniem korekty zwigzanej
z rozwodnieniem kapitatu zaktadowego Alior Banku wynikajacym z oferty publicznej Alior Banku z zachowaniem prawa
poboru przed dniem Podziatu. Parytet Wymiany Akcji po uwzglednieniu powyzszej korekty zwigzanej z rozwodnieniem
kapitatu zakladowego Alior Banku ustalono w zaokragleniu na 0,51.

24 sierpnia 2016 roku rozliczono transakcje nabycia akcji Banku BPH w wezwaniu ogtoszonym przez Alior Bank.
Ostateczna cena akcji w wezwaniu wyniosta 31,19 zt.

26 sierpnia 2016 roku weszto w zycie porozumienie miedzy Alior Bankiem a akcjonariuszami GE, o ktdrym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie (,Porozumienie”), dotyczace nabywania akcji Banku BPH w drodze zadania od
wszystkich pozostatych akcjonariuszy Banku BPH sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji Banku BPH w trybie
art. 82 Ustawy o Ofercie (,,Przymusowy Wykup”).

Porozumienie weszto w zycie w wyniku ztozenia przez Alior Bank 25 sierpnia 2016 roku Akcjonariuszom GE Zadania
dziatania w porozumieniu w celu przeprowadzenia Przymusowego Wykupu.

W wyniku wejscia w zycie Porozumienia Alior Bank oraz Akcjonariusze GE przekroczyli tacznie prég 90% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Banku BPH.

Kontrola nad Podstawowa Dziatalnoscig Banku BPH

W okresie przejsciowym (,,Okres Przej$ciowy”) pomiedzy zakoriczeniem Wezwania a dniem rejestracji przez whasciwy sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Alior Banku w zwigzku z Podziatem (,Dzien Podziatu”), Alior Bank nie
wykonywat, bez uprzedniej pisemnej zgody Zbywcéw Banku BPH, jakichkolwiek praw wynikajacych z akcji Banku BPH,
z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Umowie Sprzedazy Akcji i Podziatu. W Okresie Przejsciowym Zbywcy Banku
BPH pozostawali referencyjnymi akcjonariuszami Banku BPH. Realizujgc powyzsze, Alior Bank w Okresie Przejsciowym
nie wprowadzit do organdw zarzgdzajacych i nadzorczych Banku BPH swoich przedstawicieli.

Objecie kontroli nastgpito z Dniem Podziatu, czyli 4 listopada 2016 roku.

Prowizoryczne rozliczenie nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH

Ze wzgledu na fakt, iz nie sg jeszcze znane wszystkie elementy rozliczenia pomiedzy Alior Bankiem a Zbywcami Banku
BPH przedstawione ponizej rozliczenie ma charakter prowizoryczny. Maksymalny okres na rozliczenie nabycia wynosi
12 miesiecy od dnia nabycia, a wiec do 4 listopada 2017 roku.
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Wartos¢ godziwa przejetych aktywow i zobowiagzain na moment objecia kontroli pr!::\);it‘:)zr?(:lzene
Wartosci niematerialne 48
Rzeczowe aktywa trwate 271
Aktywa finansowe 13 577
Dostepne do sprzedazy 301
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3691
Pozyczki, w tym naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 9 585
Srodki pieniezne 1043
Inne aktywa 271
Zidentyfikowane w trakcie przejecia nowe wartosci niematerialne, w tym: 42
- relacje z klientami 42
Aktywa tacznie 15 252
Zobowigzania finansowe, w tym: 13 166
Instrumenty pochodne 38
Zobowigzania wobec bankdw 370
Zobowigzania wobec klientow 12 534
Zobowigzania z tytutu bankowych papieréw wartosciowych 224
Inne rezerwy 121
Pozostate zobowigzania 137
- w tym zobowigzanie z tytutu niekorzystnych (rodzacych obcigzenia) uméw najmu nieruchomosci 19
Zobowigzania tacznie 13424
Wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto 1828
Kalkulacja zysku z okazyjnego nabycia p::xili?:,?zie
Przekazana zaptata 1 465
Zaptata warunkowa, w tym: (145)
Prawo do zwrotu czesci wczesniej przekazanej zapfaty z tytutu korekty aktywdw netto do poziomu
odpowiadajgcemu wspdtczynnikowi Tier 1 rownemu 13,25% (2)
Prawq do zwrotu od akcjonariuszy grupy GE czesci wczesniej przekazanej zaptaty z tytutu korekty ceny (93)
nabycia
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (1 828)
Zysk z okazyjnego nabycia 508

Przed ujeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zysku z tytutu okazyjnego nabycia dokonano ponownej
oceny, czy poprawnie zidentyfikowano wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania w celu zapewnienia,
ze wycena odpowiednio odzwierciedla wszystkie informacje dostepne na dzien przejecia. Zwazywszy na fakt, ze
zaprezentowane rozliczenie ma charakter prowizoryczny, warto$¢ tego zysku moze ulec zmianie w przysztosci, do
momentu ustalenia ostatecznego rozliczenia ceny nabycia. Ewentualna korekta zostanie ujeta retrospektywnie.
Wynikajacy z wynegocjowania korzystnej ceny transakgji zysk z okazyjnego nabycia ujeto w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Nabyta Podstawowa Dziatalno$¢ Banku BPH wraz z Alior Bankiem bedzie stanowita jedno CGU.
2.4.1.2. Nabycie akgcji Alior Banku

Na podstawie podpisanej 30 maja 2015 roku przedwstepnej umowy sprzedazy akcji Alior Banku, PZU nabyt 17 818 473
akcje Alior Banku od Alior Lux S.a.r.l. & Co. S.C.A oraz 500 000 akgji Alior Banku od Alior Polska sp. z 0.0., tj. tgcznie
18 318 473 akcje stanowigce okoto 25,19% kapitatu zaktadowego Alior Banku oraz ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Alior Banku.

Cena za jedng akcje wyniosta 89,25 zt, a taczna cena za nabywane akcje 1 635 min zt.

12 pazdziernika 2015 roku nastapito rozliczenie nabycia pierwszej, 18 grudnia 2015 roku — drugiej, a 11 marca 2016
roku trzeciej transzy akgji Alior Banku. W okresie od 12 pazdziernika 2015 roku do 18 grudnia 2015 roku Grupa PZU nie
sprawowata kontroli nad Alior Bankiem lecz wywierata znaczacy wptyw, w rezultacie czego byt on w tym okresie
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uznawany za jednostke stowarzyszong. W wyniku nabycia drugiej transzy Grupa PZU objeta kontrole nad Alior Bankiem,
w zwigzku z czym od 18 grudnia 2015 roku zostat on objety konsolidacjg wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi.

Ostateczne rozliczenie nabycia akcji Alior Banku

Rozliczenie nabycia akcji Alior Banku na dzien objecia kontroli przeprowadzono na podstawie danych sporzadzonych na
31 grudnia 2015 roku. Nie wystapity istotne réznice danych ksiegowych pomiedzy 18 grudnia 2015 roku (dzier objecia

kontroli) a 31 grudnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera ostateczng wartoS¢ godziwg nabytych aktywéw i zobowigzan

(w szczegodlnosci portfela kredytowego).

W trakcie kalkulacji wartosci firmy zaktualizowano wartosci ksiegowe aktywdw i zobowigzan Alior Banku do wartosci
godziwej oraz zidentyfikowano wartosci niematerialne oraz zobowigzania, niewykazywane do tej pory przez Alior Bank:

e znak towarowy;

e relacje z klientami;

e  zobowigzania z tytutu niekorzystnych (rodzacych obcigzenia) umdw najmu nieruchomosci.

Ponizej zaprezentowano ostateczne rozliczenie transakcji na podstawie wartosci godziwej nabytych aktywow

i zobowigzan.

Wartos¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na moment Rozliczenie Rozliczenie
objecia kontroli prowizoryczne Korekta ostateczne
Wartosci niematerialne 282 - 282
Rzeczowe aktywa trwate 229 - 229
Aktywa finansowe 35 844 @77 35 767
Pozostate naleznosci 484 - 484
Srodki pieniezne 2 090 - 2 090
Inne aktywa 439 20 ? 459
Zidentyfikowane w trakcie przejecia nowe wartosci niematerialne, w tym: 300 - 300
- znak towarowy 100 - 100
- relacje z klientami 200 = 200
Aktywa lacznie 39 668 (57) 39 611
Zobowigzania finansowe 35921 = 35921
Pozostate zobowigzania 568 29 597
- wltym z_obowi_azanie z ty,tu_’fu niekorzystnych (rodzacych obcigzenia) ) 29 29
umow najmu nieruchomosci

Udziaty niekontrolujace 1 - 1
Wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto 3178 (86) 3092

1 Kwota korekty wynika z ostatecznego ustalenia wartoéci godziwej portfela naleznosci kredytowych Alior Banku.

2 Kwota korekty wynika z ustalenia wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego wyceny naleznosci kredytowych oraz rozpoznanego

zobowigzania z tytutu niekorzystnych (rodzacych obcigzenia) uméw najmu.

. P Rozliczenie Rozliczenie
Kalkulacja wartosci firmy prowizoryczne Korekta ostateczne
Przekazana zapfata (II i III transza) — $rodki pieniezne 988 = 988
Warto§c ud2|a%ow_ niekontrolujacych (70,78% udziatu w wartosci godziwej 2 250 (61) 2189
aktywdw netto Alior Banku)

Wartos$¢ godziwa akcji posiadanych na moment objecia kontroli 661 = 661
\é\;anrlizsc godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto Alior (3 178) 86 (3 092)
Wartos¢ firmy 721 25 746

Warto$¢ firmy nie bedzie pomniejszata dochodu do opodatkowania.

Zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych Grupy PZU o kwote 2 090 min zt wykazano w linii ,,zwiekszenie stanu $rodkdéw
pienieznych z tytutu nabycia jednostek i zmiany zakresu konsolidacji” skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw
pienieznych.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

2.4.1.3. Nabycie udziatéow spotek medycznych
Centrum Medyczne Cordis sp. z 0.0.

1 lutego 2016 roku PZU Zdrowie SA nabyto 7 312 udziatow spotki Centrum Medyczne Cordis sp. z 0.0. stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego Centrum Medycznego Cordis sp. z 0.0. i upowazniajgcych do 100% gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 1 lutego 2016 roku CM Cordis sp. z 0.0. objeto konsolidacja.
Polmedic sp. z 0. 0. i SPMP

30 listopada 2016 roku PZU Zdrowie SA nabyto 145 udziatéw spétki Polmedic sp. z 0.0., stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i upowazniajacych do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow o wartosci nominalnej 521 zt kazdy.

PZU zostat takze posrednim wiascicielem 40 udziatéw spdtki SPMP o wartos$ci nominalnej 1 250 zt kazdy, stanowiacych
100% udziatow w kapitale zaktadowym oraz dajgcych prawo do 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 30 listopada 2016 roku Polmedic sp. z 0.0. i SPMP objeto konsolidacja.

Artimed

21 grudnia 2016 roku PZU Zdrowie SA nabyto 100 udziatow spétki Artimed, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i upowazniajacych do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Od dnia objecia kontroli, tj. od 21 grudnia 2016 roku Artimed objeto konsolidacja.

Rozliczenie nabycia spotek medycznych

Rozliczenie nabycia udziatdw spotek zaleznych przeprowadzono na podstawie danych tych spotek sporzadzonych na
31 stycznia 2016 roku (Centrum Medyczne Cordis sp. z 0.0.), na 30 listopada 2016 roku (Polmedic sp. z 0.0. oraz SPMP)
oraz na 31 grudnia 2016 roku (Artimed).

W trakcie kalkulacji wartosci firmy dokonano wyceny aktywdw i zobowigzan do wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa przejetych aktywéw na moment objecia kontroli Rozliczenie ostateczne
Wartosci niematerialne 1
Rzeczowe aktywa trwate 3
Aktywa finansowe 2
Naleznosci 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2
Inne aktywa 1
Aktywa tacznie 13
Zobowigzania 4
Udziat w wartosci godziwej nabytych aktywow netto 9
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty — Srodki pieniezne 41
Wyliczona wartosc¢ firmy 32

Wartoé¢ firmy nie bedzie pomniejszata dochodu do opodatkowania.
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2.4.1.4. Przejecia SKOK przez Alior Bank

W 2016 roku Alior Bank dokonat przejecia dwdch SKOK. Z dniem przejecia Alior Bank wszedt we wszystkie prawa
i obowigzki przejmowanych kas (na podstawie art. 74c ust. 4 ustawy o spotdzielczych kasach oszczedno$ciowo —
kredytowych).

Przejecia nie wigzaly sie z przekazaniem zapfaty przez Alior Bank. Proces ten przebiegat przy wsparciu finansowym
udzielonym przez BFG na podstawie art. 20g Ustawy o BFG. Alior Bank otrzymat od BFG wsparcie w formie dotacji na
pokrycie réznicy pomiedzy wartosScig przejmowanych praw majgtkowych a wartoscig zobowigzan z tytutu Srodkow
gwarantowanych na rachunkach deponentow.

26 stycznia 2016 roku KNF podjeta decyzje o przejeciu Spodtdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej im. Stefana
Kard. Wyszynskiego (,SKOK Wyszynskiego”) przez Alior Bank. 27 stycznia 2016 roku Alior Bank objat zarzad majatkiem
SKOK Wyszynskiego, a od 1 marca 2016 roku przejagt SKOK Wyszyriskiego.

26 kwietnia 2016 roku KNF podjeta decyzje o przejeciu Powszechnej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo — Kredytowej
w Knurowie (,,Powszechna SKOK") przez Alior Bank. Z dniem 27 kwietnia 2016 roku Alior Bank objat zarzad majatkiem
Powszechnej SKOK. 1 czerwca 2016 roku Powszechna SKOK zostata przejeta przez Alior Bank, jako bank przejmujacy.

Rozliczenie nabycia SKOK

Wartos¢ godziwa przejetych aktywow i zobowiagzain na moment objecia kontroli

Aktywa finansowe 136
Inne aktywa 2
Aktywa tacznie 138
Zobowigzania wobec klientéw gwarantowane przez BFG 200
Pozostate zobowigzania 10
Wartosc godziwa nabytych aktywoéw netto (72)

Kalkulacja wartosci firmy

Cena zapfacona R

Wartos$¢ godziwa nabytych aktywéw netto (72)
Szacowana dotacja z BFG 62
Wartosc firmy 10

W czesci nie objetej dotacja BFG (gtéwnie zobowiazania handlowe) wygenerowana zostata wartos¢ firmy, ktéra odpisano
jednorazowo w koszty.

2.4.1.5. Dane finansowe nabytych jednostek

W tabeli ponizej przedstawiono dane finansowe dotyczace Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH uwzglednione
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Dane zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF i dotyczg okresu, w ktorym
Podstawowa Dziatalno$¢ Banku BPH znajdowata sie pod kontrolg Grupy PZU (4 listopada — 31 grudnia 2016 roku).
Ze wzgledu na nieistotno$¢ nie zaprezentowano danych pozostatych jednostek nabytych w trakcie 2016 roku (Centrum
Medycznego Cordis sp. z 0.0, Polmedic sp. z 0.0., SPMP, Artimed).
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. P Podstawowa
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Dziatalnoéé Banku BPH
Przychody z tytutu prowizji i optat 45
Przychody netto z inwestycji 97
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji (12)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej 4
Pozostate przychody operacyjne 26
Koszty z tytutu prowizji i optat (27)
Koszty odsetkowe (12)
Koszty administracyjne (111)
Pozostate koszty operacyjne 312) v
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (302)
Zysk (strata) brutto (302)
Podatek dochodowy 52
Zysk (strata) netto (250)
- zysk (strata) przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej (73)
- zyski (straty) przypisywane wiascicielom udziatéw niekontrolujgcych (177)

D w tym poniesione do 31 grudnia 2016 roku koszty integracji w wysokoéci 37 min zt oraz koszt rezerwy restrukturyzacyjnej w wysokoéci 268 min zk.

2.4.1.6. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat uwzgledniajgcy przejete jednostki

Ponizsza tabela prezentuje kwoty przychoddw oraz zyskéw Grupy PZU z uwzglednieniem danych finansowych nabytych
jednostek zaleznych wyliczone w taki sposdb, jak gdyby datg przejecia dla wszystkich potaczen przeprowadzonych

w trakcie roku byt poczatek roku.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 312::!;:2';(;16
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 20 219
Udziat reasekuratorow w sktadce ubezpieczeniowej przypisanej brutto (431)
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane netto 19 788
Zmiana stanu rezerwy skfadki ubezpieczeniowej netto (1163)
Skladki zarobione netto 18 625
Przychody z tytutu prowizji i optat 1033
Przychody netto z inwestycji 4 691
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji (995)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej 336
Pozostate przychody operacyjne 1518
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (12 888)
Udzia’f_ rease!<uratorc')w w odszkodowaniach, $wiadczeniach oraz zmianie stanu rezerw techniczno- 156
ubezpieczeniowych

Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe netto (12 732)
Koszty z tytutu prowizji i optat (420)
Koszty odsetkowe (833)
Koszty akwizycji (2613)
Koszty administracyjne (3398)
Pozostate koszty operacyjne (2 163)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3 049
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 3)
Zysk brutto 3 046
Podatek dochodowy (589)
Zysk netto, w tym: 2457
- zysk przypisywany wiascicielom jednostki dominujgcej 1959
- zyski (straty) przypisywane wiascicielom udziatéw niekontrolujacych 498
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2.4.2. Zmiany w zakresie konsolidacji funduszy inwestycyjnych

Zatozenia, ktdre stosuje Grupa PZU przy witaczeniu funduszy inwestycyjnych do konsolidacji zaprezentowano w punkcie
6.1.1.

Z uwagi na utrate kontroli nad funduszami PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych oraz PZU FIZ Akcji Focus od 1 lipca 2016
roku zaprzestano ich konsolidacji. W efekcie wykazano zmniejszenie stanu $rodkoéw pienieznych Grupy PZU o kwote
7min zt (w linii ,zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych z tytutu zmiany zakresu konsolidacji” skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych).

Z uwagi na uzyskanie kontroli nad funduszem PZU FIZ Forte od 1 lipca 2016 roku fundusz zostat objety konsolidacja.
W efekcie wykazano zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych Grupy PZU o kwote 32 min zt (w linii ,zwiekszenie stanu
Srodkow pienieznych z tytutu nabycia jednostek izmiany zakresu konsolidacji” skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych).

Ponadto objeto konsolidacjag nowo utworzone fundusze: PZU FIO Globalny Obligacji Korporacyjnych (od 30 maja 2016
roku), PZU Telekomunikacja Media Technologia (od 7 wrzesnia 2016 roku), PZU Dtuzny Aktywny (od 26 pazdziernika
2016 roku), PZU FIZ Aktywow Niepublicznych Witelo Fund (od 30 listopada 2016 roku).

2.4.3. Wykup akcji Lietuvos Draudimas AB

27 wrzesnia 2016 roku sad okregowy w Wilnie wydat zgode na przymusowy wykup akgji Lietuvos Draudimas AB od
akcjonariuszy mniejszosciowych. Wyrok sadu uprawomocnit sie 27 pazdziernika 2016 roku. Od 14 listopada 2016 roku
PZU zostat formalnym wiascicielem 188 akgcji Lietuvos Draudimas AB o wartosci nominalnej 14,48 euro. Cena zakupu
wyniosta 237,16 euro za akcje, czyli 45 tys. euro za wszystkie akcje.

2.4.4. Miedzyzakladowe Pracownicze Towarzystwo Emerytalne SA

9 czerwca 2016 roku nastgpito wykreSlenie Miedzyzaktadowego Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego PZU SA
w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

2.4.5. Sprzedaz Armatury Tower sp. z 0.0.

16 czerwca 2016 roku Armatura Krakéw SA sprzedata cato$¢ udziatdw w Armaturze Tower sp. 0.0., stanowigcej wspolne
przedsiewziecie. Strate ze sprzedazy Armatury Tower sp. z 0.0. w kwocie 8 tys. zt ujeto w pozycji ,Wynik netto
z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

2.5 Podwyzszenie kapitatu zakladowego Alior Banku

24 czerwca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowano podwyzszenie kapitatu Alior Banku o 56 550 249
akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 10 zt kazda i cenie emisyjnej 38,90 zt.

Grupa PZU objeta 16 525801 akcji, stanowigcych 29,22% akcji nowej emisji (proporcjonalnie do dotychczas
posiadanego udziatu) za faczng cene 643 min zt. W efekcie transakcji udziat Grupy PZU w kapitale zaktadowym i gtosach
na walnym zgromadzeniu Alior Banku nie ulegt zmianie.
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3. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu PZU z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu PZU przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Liczba akcji oraz Procent udziatu w kapitale
Lp. Nazwa akcjonariusza glosow na walnym | podstawowym oraz w ogolnej liczbie
zgromadzeniu glosow na walnym zgromadzeniu
1 Skarb Panstwa 295217 300 34,1875%
2 | Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 44 260 000 ¥ 5,1255%
3 Pozostali akcjonariusze 524 045 700 60,6870%
Razem 863 523 000 100,00%

D Na podstawie raportu biezacego nr 17/2017 dotyczacego wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtosdw na nadzwyczajnym walnym
zgromadzeniu PZU rozpoczetym 18 stycznia, a zakofnczonym 8 lutego 2017 roku.

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Liczba akcji oraz Procent udzialu w kapitale
Lp. Nazwa akcjonariusza glosow na walnym | podstawowym oraz w ogoélnej liczbie
zgromadzeniu gloséw na walnym zgromadzeniu
1 | Skarb Panstwa 297 420 578 34,4427%
2 Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 49 156 660 ¥ 5,6926%
3 Pozostali akcjonariusze 516 945 762 59,8647%
Razem 863 523 000 100,00%

D Na podstawie raportu biezacego nr 3/2016 dotyczacego wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na nadzwyczajnym walnym
zgromadzeniu PZU w dniu 7 stycznia 2016 roku.

Informacje o liczbie akcji uwzglednionej w wyliczeniu zysku na akcje przedstawiono w punkcie 25.
Transakcje dotyczace znacznych pakietow akcji PZU

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaszty znaczace
zZmiany w strukturze wiasnoéci znacznych pakietéw akcji PZU.

4, Sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej i Dyrektorzy Grupy
4.1 Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2016 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:
e Dariusz Krzewina — p. 0. Prezesa Zarzadu PZU;

e  Przemystaw Dabrowski — Cztonek Zarzadu PZU;

e Rafat Grodzicki — Czlonek Zarzadu PZU;

e Tomasz Tarkowski — Cztonek Zarzadu PZU.

19 stycznia 2016 roku Tomasz Tarkowski oraz Rafat Grodzicki ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu
PZU z dniem 19 stycznia 2016 roku.

19 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza PZU powotata w sktad Zarzadu PZU Michata Krupinskiego, Rogera Hodgkiss,
Beate Koztowskg-Chyte, Roberta Pietryszyna oraz z dniem 20 stycznia 2016 roku Pawta Surdwke.
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18 marca 2016 roku Przemystaw Dabrowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU z dniem 18 marca
2016 roku.

19 marca 2016 roku Pawet Suréwka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU z dniem 19 marca 2016
roku.

19 marca 2016 roku Rada Nadzorcza PZU powotata z dniem 22 marca 2016 roku w skiad Zarzadu PZU Sebastiana Klimka
i Macieja Rapkiewicza, powierzajac im funkcje Cztonka Zarzadu PZU.

13 maja 2016 roku Robert Pietryszyn ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU z dniem 13 maja 2016
roku.

13 maja 2016 roku Rada Nadzorcza PZU powotata z dniem 14 maja 2016 roku w sktad Zarzadu PZU Andrzeja
Jaworskiego, powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu PZU.

23 czerwca 2016 roku Dariusz Krzewina ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU z dniem 23 czerwca
2016 roku.

30 sierpnia 2016 roku Sebastian Klimek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU z dniem 30 sierpnia
2016 roku.

14 pazdziernika 2016 roku Beata Koztowska-Chyta ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU z dniem
17 pazdziernika 2016 roku.

14 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza PZU powotata z dniem 14 pazdziernika 2016 roku w skiad Zarzadu PZU
Tomasza Kulika, powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu PZU.

Powotania nastepujg na okres wspodlnej kadencji, ktora rozpoczeta sie 1 lipca 2015 roku i ktdra obejmuje trzy kolejne
petne lata obrotowe. Pierwszym petnym rokiem obrotowym kadencji jest rok 2016.

Od 18 pazdziernika 2016 roku do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w skitad Zarzadu PZU
wchodzili:

e  Michat Krupinski — Prezes Zarzadu PZU;

e Roger Hodgkiss — Cztonek Zarzadu PZU;

e Andrzej Jaworski — Cztonek Zarzadu PZU;
e  Tomasz Kulik — Cztonek Zarzadu PZU;

e Maciej Rapkiewicz — Cztonek Zarzadu PZU.

4.2 Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e  Zbigniew Cwiakalski — Przewodniczacy Rady;

e  Pawet Kaczmarek — Wiceprzewodniczacy Rady;

e  Dariusz Filar — Sekretarz Rady;

e  Zbigniew Derdziuk — Cztonek Rady;

e Dariusz Kacprzyk — Cztonek Rady;

e Jakub Karnowski — Cztonek Rady;

e Aleksandra Magaczewska — Cztonek Rady;

e Alojzy Nowak — Czlonek Rady;

e Maciej Piotrowski — Cztonek Rady.

7 stycznia 2016 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie PZU (,NWZ PZU") odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej PZU
Zbigniewa Cwiakalskiego, Zbigniewa Derdziuka, Macieja Piotrowskiego, Dariusza Kacprzyka, Jakuba Karnowskiego,
Aleksandre Magaczewska oraz Dariusza Filara.

Jednocze$nie 7 stycznia 2016 roku NWZ PZU powotato w sktad Rady Nadzorczej PZU: Marcina Chludzifiskiego, Marcina
Gargasa, Eligiusza Krzesniaka, Jerzego Paluchniaka, Piotra Paszke, Radostawa Potrzeszcza, Macieja Zaborowskiego.
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19 stycznia 2016 roku Pawet Kaczmarek objat funkcje Przewodniczacego Rady, Marcin Gargas Wiceprzewodniczacego
Rady, a Maciej Zaborowski Sekretarza Rady.

1 lipca 2016 roku Jerzy Paluchniak ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej PZU. 1 lipca 2016 roku
zwyczajne walne zgromadzenie PZU (,ZWZ PZU") powofato w skiad Rady Nadzorczej Piotra Walkowiaka z dniem 2 lipca
2016 roku.

7 lipca 2016 roku Minister Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej dziatajagc na podstawie §20 ust. 7 Statutu PZU
powotat na Cztonka Rady Nadzorczej PZU Jerzego Paluchniaka.

4 sierpnia 2016 roku Piotr Walkowiak ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU z dniem
4 sierpnia 2016 roku.

8 lutego 2017 roku Eligiusz Krzesniak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU z dniem
8 lutego 2017 roku.

8 lutego 2017 roku NWZ PZU odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej PZU Marcina Gargasa, Piotra Paszke i Radostawa
Potrzeszcza. Tego samego dnia NWZ powotato w sktad Rady Nadzorczej PZU Bogustawa Banaszaka, Pawta Goreckiego,
Agate Gornicka i kukasza Swierzewskiego.

14 marca 2017 roku Pawet Kaczmarek i Maciej Zaborowski ztozyli rezygnacje z funkcji petnionych w prezydium Rady
Nadzorczej PZU oraz, z tym samym dniem, Pawet Gorecki objat funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej PZU, tukasz
Swierzewski Wiceprzewodniczacego, a Alojzy Nowak Sekretarza.

Od 14 marca 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:
e Pawet Gorecki — Przewodniczacy Rady;

o tukasz Swierzewski — Wiceprzewodniczacy Rady;

e Alojzy Nowak — Sekretarz Rady;

e Bogustaw Banaszak — Cztonek Rady;

e  Marcin Chludzinski — Cztonek Rady;

e Agata Gdrnicka — Cztonek Rady;

e  Pawet Kaczmarek — Czlonek Rady;

e Jerzy Paluchniak — Cztonek Rady;

e Maciej Zaborowski — Cztonek Rady.

4.3 Dyrektorzy Grupy PZU

Oprécz Cztonkdw Zarzadu kluczowym personelem kierowniczym w Grupie PZU sg takze Dyrektorzy Grupy PZU, ktdrzy
wchodza takze w sktad Zarzadu PZU Zycie.

Od 1 stycznia 2016 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:
e Tobiasz Bury;

e  Przemystaw Henschke;

e  Stawomir Niemierka.

Z dniem 29 stycznia 2016 roku ze stanowiska Dyrektora Grupy PZU odwofano Tobiasza Burego oraz Przemystawa
Henschke a powotano Tomasza Karusewicza. Od 15 lutego 2016 roku na stanowisko Dyrektora Grupy PZU powotano
Romana Pafaca, a od 25 marca 2016 roku Aleksandre Agatowska.

2 wrzesnia 2016 roku, z dniem 19 sierpnia 2016 roku, na stanowisko Dyrektora Grupy PZU powotano Barttomieja
Litwinczuka.

25 pazdziernika 2016 roku, z dniem 1 listopada 2016 roku na stanowisko Dyrektora Grupy powotano Pawfa Surdwke.
Od 1 listopada 2016 roku do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Dyrektorami Grupy PZU byli:
e Aleksandra Agatowska;

e  Tomasz Karusewicz;
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e  Barttomiej Litwinczuk;
e  Stawomir Niemierka;
e Roman Patac;

e  Pawet Suréwka.
5. Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych i niektorych instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane
w wartosci godziwej.

5.1 Zmiany zasad rachunkowosci, szacunkow, btedy lat poprzednich

Zmiany zasad rachunkowosci dokonywane sg tylko wowczas, gdy:
e wymagdajg tego postanowienia MSSF lub

e prowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wplywie transakcji, innych zdarzen
i warunkow na sytuacje finansowa, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne Grupy bedg bardziej przydatne
i wiarygodne.
Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci zwigzang z poczatkowym zastosowaniem MSSF rozlicza sie zgodnie z okreSlonymi
przepisami przejSciowymi zawartymi w tych MSSF. Jesli zmiana zasad (polityki) rachunkowosci dokonywana jest
W zwigzku z poczatkowym zastosowaniem MSSF, ktore nie zawierajg okreslonych przepisow przejéciowych dotyczacych
tej zmiany lub zmiany dokonuje sie dobrowolnie, zmiane te jednostka wprowadza retrospektywnie. Retrospektywne
wprowadzenie zmiany zasad (polityki) rachunkowosci dokonywane jest poprzez korekte w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej salda otwarcia kazdej pozycji kapitatu wiasnego, ktérej ta zmiana dotyczy dla najwczesniejszego
prezentowanego okresu oraz ujawnienie innych danych poréwnawczych dla kazdego okresu, tak jak gdyby zmienione
zasady (polityka) rachunkowosci byty stosowane od zawsze.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji, jesli zmienig sie okolicznosci
bedace podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia.

Skutki zmiany wartosci szacunkowej uwzglednia sie prospektywnie, co oznacza, ze koryguje sie wartosci dotyczace
transakgcji, innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktdérym nastgpita zmiana (zmiana wptywa tylko na biezgce
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, badz na wyniki danego okresu i okreséw przysztych).
Przyjmuije sie zatozenie, ze btedy koryguje sie juz w okresie, w ktdrym zostaty popetnione (a nie odkryte), zatem istotne
btedy poprzednich okresdw koryguje sie retrospektywnie, a réznice odnosi na kapitat wiasny.
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5.1.1.

Zmiany w stosowanych MSSF

5.1.1.1. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2016 roku

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujgce nowe standardy i interpretacje oraz zmiany standardow:

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie

dla rocznych okresow

rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Zmiana do MSR 16 i MSR
41 — Roéliny produkcyjne

Zmiana do MSSF 11 —
Rozliczenie nabycia udziatu
we wspdlnej dziatalnosci

Zmiana do MSR 16 i MSR
38 — wyjasnienie
dopuszczalnych metod
amortyzacji

Zmiany do MSSF 2012-
2014

Zmiana do MSR 1 -
Inicjatywa dotyczaca
ujawnien

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

2113/2015

2173/2015

2231/2015

2343/2015

2406/2015

Zmiana wprowadza definicje aktywow produkcyjnych i usuwa je z zakresu stosowania MSR 41 przenoszac je do MSR 16, co
skutkuje zmiang metody wyceny.
Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiana precyzuje, ze nabywcy udziatbw we wspdinych operacjach powinni stosowal wszystkie zasady dotyczace
rachunkowosci przeje¢ wynikajace z MSSF 3 i innych MSSF, ktore nie stojg w sprzecznosci z MSSF 11 oraz ujawniac
informacje wymagane w tych standardach.

Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.

Zmiana precyzuje, ze przyjecie metod amortyzacji opartych na przychodach generowanych przez aktywa nie jest wtasciwe.
Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowego Grupy PZU.

Zmiana do MSSF 5 — dodanie wskazowek dotyczacych reklasyfikacji aktywow z przeznaczonych do sprzedazy do
przeznaczonych do dystrybucji do wtascicieli i odwrotnie oraz przypadkow zaprzestania klasyfikacji aktywow przeznaczonych
do dystrybucji do wiascicieli. Zmiana do MSSF 7 — dodanie wskazéwek dotyczacych ujawnien zwigzanych z umowami
obstugi aktywow oraz wyjasnien zastosowania zmian do MSSF 7 dotyczacych kompensat w skrdconych s$rodrocznych
sprawozdaniach finansowych. Zmiana do MSR 19 — wyjasnienie, ze obligacje korporacyjne wysokiej jakosci wykorzystywane
w szacowaniu stopy dyskontowej uzywanej w kalkulacji $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ denominowane w
tej samej walucie, w ktdrej bedg wyptacane $wiadczenia (a zatem aktywnos¢ rynku na te obligacje powinna by¢ oceniana
na poziomie waluty). Zmiany do MSR 34 — uszczegotowienie pojec.

Zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy PZU.

Dodanie wymogdéw dotyczacych uporzadkowanego uktadu sprawozdania finansowego, wprowadzenie wymogu uzgadniania
sie sum posrednich zawartych w rachunku zyskow i strat i sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, dodatkowo dodanie wskazowek dotyczacych istotnosci, szczegdtowosci prezentacji i zasad
rachunkowosci.

Zmiana skutkowata niewielkimi
finansowego Grupy PZU.

modyfikacjami w ukfadzie podstawowych tabel skonsolidowanego sprawozdania
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Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie

dla rocznych okresow

rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Zmiana do MSR 27 -
metoda praw witasnosci w
jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Zmiany do MSSF 10, MSSF
12 i MSR 28 — Jednostki
inwestycyjne:
Zastosowanie zwolnienia z
konsolidacji

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

2441/2015

1703/2016

Zmiana zezwala jednostkom na stosowanie metody praw wiasnosci do wyceny inwestycji w jednostki zalezne,
stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
Zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

MSSF 10 - Dodanie dodatkowych wskazéwek nakazujacych jednostkom inwestycyjnym obowigzkowg konsolidacje zaleznych
jednostek nieinwestycyjnych Swiadczacych ustugi zwigzane z inwestycjami; dodanie wskazowek dotyczacych braku
obowigzku sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych przez jednostki dominujace nizszego szczebla zalezne od jednostek
inwestycyjnych.

MSR 28 — dodanie wskazowek dotyczacych zastosowania wyceny metodg praw wiasnosci przez inwestora niebedacego
jednostka inwestycyjng w odniesieniu do stowarzyszonej jednostki inwestycyjnej lub joint-venture.

Zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

5.1.1.2. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydane, jeszcze nieobowigzujgce

Nastepujace standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydano, ale jeszcze nie obowiazuja:

e  Zatwierdzone rozporzadzeniem Komisji Europejskiej:

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

MSSF 15 — Przychody z
tytutu umow z klientami

1 stycznia 2018

1905/2016

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien.
Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych
z ujmowaniem przychodoéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umow z klientami (gtéwne wyjatki dotycza
uméw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz umoéw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasada nowego
standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towardw lub ustug na rzecz klientéw oraz
w takiej kwocie, ktora odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. pfatnosc), do ktérego spotka spodziewa sie uzyskac
prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytycznych ujmowania transakcji, ktore nie byty
szczegGtowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody zustug czy modyfikacja umow), jak
i obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umoéw wieloelementowych.

Z uwagi na brak zastosowania w odniesieniu do ubezpieczeniowych podmiotéw Grupy PZU nie oszacowano potencjalnego
wplywu zastosowania nowego standardu na catkowite dochody i kapitaty wiasne.

©



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
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(w milionach ztotych)

Data wejscia w zycie
dla rocznych

Rozporzadzenie

Nazwa " zatwierdzajace
standardu/interpretacji okres_ow - standard i]l?b Komentarz
rozpoczynajacych sie . .
. interpretacje
od dnia
Standard zastgpi MSR 39 i okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania
instrumentdw finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen.
Standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywéw finansowych, ktdéra uzalezniona jest od charakterystyki
przeptywdw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanych z danymi aktywami. Standard ujednolica takze model utraty
wartosci w stosunku do wszystkich instrumentdw finansowych. Nowy model oczekiwanej straty z tytutu utraty wartosci
wymagda szybszego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.
Standard wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien
o dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem ryzykiem.
Klasyfikacja i wycena
Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikuje sie do wyceny w:
e  zamortyzowanym koszcie;
e wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e  wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Instrumenty klasyfikuje sie na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy lub w momencie rozpoznania instrumentu.
Zmiany klasyfikacji mozliwe sa wytgcznie w bardzo rzadkich przypadkach zmiany modelu biznesowego.
MSSF 9 - Instrumenty 1 stycznia 2018 2067/2016

finansowe

Instrumenty dtuzne

Klasyfikacja aktywdw wynika z modelu biznesowego i charakterystyki przeptywdw pienieznych generowanych przez
poszczegdlne aktywa. Model biznesowy okresla cel utrzymywania instrumentu finansowego (pozyskanie umownych
przeptywdw pienieznych czy realizacja zmiany wartosci godziwej). Charakterystyka przeptywéw pienieznych okresla czy sa
to wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek rozumianych jako koszt pienigdza w czasie (ang. solely principal and interest —
SPPI).

Jezeli instrument spetnia test SPPI, a model biznesowy zaktada utrzymanie instrumentu w celu pozyskania umownych
przeptywdw pienieznych to dhuzny instrument kwalifikuje sie do wyceny w zamortyzowanym koszcie. Jednostka ma
mozliwo$¢ wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli eliminuje to niespdjnosci w metodach wyceny.
Wycena w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody obejmuje instrumenty, dla ktérych model biznesowy zaktada
zaréwno pozyskanie umownych przeptywdw pienieznych, jak i realizacje zysku poprzez sprzedaz instrumentu. Opcja
mozliwa jest wytacznie dla instrumentdw spetniajacych test SPPI. W przypadku wyboru tej opcji cato$¢ zmian wartosci
godziwej odnoszona jest do innych catkowitych dochoddw, natomiast odpisy z tytutu utraty wartosci, przychody odsetkowe
i réznice kursowe prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa kapitatowe
Aktywa kapitalowe moga by¢ wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez inne catkowite dochody.
W przypadku wyboru drugiej opcji, zmiany wartosci godziwej odnoszone sg na inne catkowite dochody i nigdy nie podlegajg
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(w milionach ztotych)

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

przeniesieniu do rachunku zyskow i strat. Dywidendy i odpisy z tytutu utraty wartosci od takich aktywdéw ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe
Wycena zobowigzan finansowych nie ulega istotnej zmianie za wyjatkiem koniecznosci ujecia zmiany wartosci godziwej
wynikajacej ze zmian wiasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach.

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza obowigzek rozpoznawania strat oczekiwanych, a nie tylko poniesionych, jak to ma miejsce zgodnie

z MSR 39. Dla aktywdw dtuznych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz w warto$ci godziwej przez inne catkowite

dochody utrata wartosci bedzie mierzona jako 12-miesieczne lub dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Zmiana

podejscia bedzie miafa istotne konsekwencje w przypadku modelowania parametréow ryzyka kredytowego oraz ostatecznej

wysokosci utworzonych odpiséw. Nie bedzie dtuzej stosowany obecnie okres identyfikacji straty i odpis IBNR. Odpis bedzie

wyznaczany w trzech kategoriach:

e  koszyk 1 — koszyk z niskim ryzykiem kredytowym — rozpoznana zostanie 12-miesieczna oczekiwana strata kredytowa;

o  koszyk 2 — portfel, w ktdrym nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego — rozpoznana zostanie dozywotnia
oczekiwana strata kredytowa;

o  koszyk 3 — kredyty z utratg wartosci — rozpoznana zostanie dozywotnia oczekiwana strata kredytowa.

Sposob kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci bedzie miat takze wptyw na sposéb rozpoznania przychodu odsetkowego —
dla koszykow 1 i 2 bedzie wyznaczany na bazie ekspozycji brutto, natomiast w koszyku 3 na bazie netto.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W dniu wdrozenia MSSF 9 istnieje mozliwo$¢ podjecia decyzji w sprawie kontynuowania stosowania wymogow
rachunkowosci zabezpieczern zgodnie z MSR 39. W takim wypadku nalezy zapewni¢ spdjno$¢ stosownych powigzan
zabezpieczajacych ze strategig zarzadzania ryzykiem.

Dodatkowo MSSF 9 zwieksza zakres pozycji, jakie mozna wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczane, umozliwia wyznaczenie
jako instrumentu zabezpieczajgcego aktywoéw lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, znosi obowigzek retrospektywnego pomiaru efektywnosci zabezpieczenia, zwieksza zakres wymaganych
ujawnien dotyczacych strategii zarzadzania ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacych z transakcji zabezpieczajacych
oraz wptywu rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe.

Grupa PZU dokonuje przegladu aktywoéw finansowych i przypisania ich do wiasciwego modelu biznesowego. Wdrozenie
MSSF 9 moze skutkowac zmianami w zakresie klasyfikacji niektérych aktywédw finansowych (w szczegdlnosci koniecznosc¢
wyceny niektorych naleznosci z tytutu kredytdw w wartoSci godziwej, ze wzgledu na niespetnienie testu SPPI).
Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci bedzie miato wptyw na wysoko$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci w Grupie

@)
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(w milionach ztotych)

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wejscia w zycie
dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych sie
od dnia

Rozporzadzenie
zatwierdzajace
standard lub
interpretacje

Komentarz

Niezatwierdzone prze

z Komisje Europejska:

Data wejscia w
zycie dla rocznych

PZU, szczegdlnie w zakresie ekspozycji zaklasyfikowanych do koszyka 2. Na moment wdrozenia MSSF 9 jednorazowa
zmiana wynikajgca z przyjecia nowych modeli zostanie ujeta w kapitale.

Na obecnym etapie nie jest mozliwe oszacowanie wplywu zastosowania MSSF 9 na catkowite dochody i kapitaty wiasne
Grupy PZU.

Data wydania przez okresow
Nazwa Rade rozpoczynajacych
standardu/interpretacji Miedzynarodowych sie od dnia Komentarz
Standardow (wg Rady
Rachunkowosci Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Zmiana do MSSF 4 —
Zastosowanie MSSF 9
Instrumenty Finansowe
facznie z MSSF 4 Kontrakty
Ubezpieczeniowe

MSSF 14 — Regulacyjne
rozliczenia miedzyokresowe

12 wrzesnia 2016

30 stycznia 2014

1 stycznia 2018

1 stycznia 2016 ¥

Zgodnie ze zmiang do MSSF 4 wydang przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 wrzesnia 2016 roku
zaktady ubezpieczen majg mozliwos¢ odroczenia wdrozenia MSSF 9 do momentu wejscia w zycie MSSF 4 Faza II,
dotyczacego kontraktow ubezpieczeniowych, jednak nie pdzniej niz do 1 stycznia 2021 roku, jednakze Grupa PZU nie jest
uprawniona do wykorzystania tego zwolnienia z uwagi na znaczacy udziat dziatalnosci bankowe;j.

Umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktore obecnie ujmujg odroczone salda z dziatalnoSci

regulowanej zgodnie z ich poprzednimi, ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po
przejsciu na MSSF.

Standard nie dotyczy Grupy PZU.
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(w milionach ztotych)

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w
zycie dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia
(wg Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

Wyjasnienia do MSSF 15 —
przychody z tytutu uméw z
klientami

MSSF 16 — Leasing

Zmiana do MSR 7 —
Inicjatywa dotyczaca
ujawnien

Zmiana do MSR 12 -
Rozpoznanie aktywow z
tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat

12 kwietnia 2016

13 stycznia 2016

29 stycznia 2016

19 stycznia 2016

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2017

1 stycznia 2017

Wyjasnienia dostarczajg wytycznych dotyczacych identyfikacji obowigzkéw spetnienia Swiadczen (ustalanie, w jakich
przypadkach zawarte w umowie przyrzeczenia to ,odrebne” towary lub ustugi, ktdre nalezy rozlicza¢ osobno),
rachunkowosci licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej (ustalenie, w jakich sytuacjach przychody z tytutu licencji
dotyczacej wtasnosci intelektualnej nalezy rozlicza¢ ,przez pewien okres”, a w jakich sytuacjach w , danym punkcie
w czasie”) oraz rozrdznienia pomiedzy mocodawcg a agentem (doprecyzowanie, ze mocodawca w ramach danego ustalenia
kontroluje towar lub ustuge przed ich przekazaniem do klienta). Zmiany w standardzie obejmujg réwniez dodatkowe
praktyczne rozwigzania utatwiajgce wdrozenie nowego standardu.

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy
standard eliminuje rozrdznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie obecnego leasingu
operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywdw (prawa do
uzytkowania przedmiotu leasingu) oraz nowego zobowigzania (zobowigzania do dokonania pfatnosci z tytutu leasingu).
Prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu podlega¢ bedg umorzeniu natomiast od zobowigzan naliczane beda odsetki.
Spowoduje to powstanie wiekszych kosztdw w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity
state optaty roczne.

Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkdw pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Z uwagi na odlegty termin wejécia w zycie nowego standardu nie oszacowano jeszcze wplywu jego zastosowania na
catkowite dochody i kapitaty wiasne.

Zmiana przewiduje przedstawianie ujawnien umozliwiajgcych ocene zmian wartosci zobowigzan powstatych w ramach
dziatalnosci finansowej (zaréwno wynikajacych z przeptywdw pienieznych, jak i zmian o charakterze niepienigznym).

Zastosowanie wymogow bedzie wymagato zamieszczenia dodatkowych ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy PZU.

Zmiana wyjasnia m. in., ze niezrealizowane straty powigzane z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej,
dla ktdrych wartoscig podatkowg jest ich poczatkowy koszt, mogg powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
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(w milionach ztotych)

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w
zycie dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia
(wg Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

Zmiana do MSSF 2 -
Klasyfikacja i wycena
ptatnosci w formie akgji

Zmiany do MSSF 10 i MSR
28 — Sprzedaz lub
przeniesienie aktywdéw
pomiedzy inwestorem a
jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym
przedsiewzieciem

Zmiana do MSR 40 —
Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiany do MSSF 2014-2016

20 czerwca 2016

11 wrzesnia 2014

8 grudnia 2016

8 grudnia 2016

1 stycznia 2018

Odroczony na
nieokreslony czas

1 stycznia 2018

1 stycznia 2017/
1 stycznia 2018

Zmiana zawiera wskazowki ujednolicajgce wymogi rachunkowosci dla transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych
w srodkach pienieznych, ktére przyjmujg takie samo podejscie jak w przypadku transakcji ptatnosci w formie akdiji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych, wyjatek w MSSF 2 oraz wyjasnienia sytuacji, kiedy pfatnos¢ w formie akcji
rozliczanych w s$rodkach pienieznych zmienia sie w ptatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
z powodu zmiany warunkéw umownych.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Gtowng konsekwencjg zmiany jest rozpoznanie catosci zysku lub straty w sytuacji gdy transakcja dotyczy zorganizowanego
biznesu (niezaleznie od tego, czy jest on umiejscowiony w jednostce zaleznej czy nie), natomiast czesciowe zyski lub straty
rozpoznaje sie, gdy transakcja dotyczy poszczegdlnych aktywow, ktére nie tworzg zorganizowanego biznesu, nawet jezeli
znajduja sie w jednostce zaleznej.

Zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiana wyjasnia kiedy jednostka powinna dokonywac przeniesienia nieruchomosci w budowie do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych, w przypadku zmiany charakteru uzytkowania tej nieruchomosci w sytuacjach innych niz
specyficznie wymienione w MSR 40.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

Zmiany dotycza:

1. MSSF 1 - zniesienie zwolnien dla podmiotdw stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie pewnych ujawnien;

2. MSSF 12 — ujawnien dotyczacych aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub dziatalnos¢ zaniechana
zgodnie z MSSF 5;

3. MSR 28 — w zakresie mozliwosci podejmowania przez okreslone jednostki indywidualnej decyzji dotyczacej wyceny
udziatébw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wedlug wartoéci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9.

Zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
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(w milionach ztotych)

Nazwa
standardu/interpretacji

Data wydania przez
Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci

Data wejscia w
zycie dla rocznych
okresow
rozpoczynajacych
sie od dnia
(wg Rady
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci)

Komentarz

Interpretacja KIMSF 22 —
Transakcje w walutach
obcych i ptatnosci
zaliczkowe

8 grudnia 2016

1 stycznia 2018

Interpretacja wyjasnia, jaki kurs walutowy powinien by¢ stosowany przy ujeciu transakcji denominowanej w walucie obcej
zgodnie z MSR 21 w przypadku, kiedy klient dokonuje bezzwrotnej ptatnosci zaliczkowej za dostawe towaréw lub ustug.
Interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

1 Komisja Europejska wstrzymata proces zatwierdzania do czasu opublikowania ostatecznej wersji standardu.
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Podsumowujac, Grupa PZU nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci, z wyjatkiem MSSF 9 i MSSF 15, ktérych wptywu na
stosowane przez Grupe PZU zasady rachunkowosci jeszcze nie oceniono.

5.1.2. Objasnienie réznic miedzy wczesniej publikowanym sprawozdaniem a niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

5.1.2.1. Zmiana prezentacji kwot w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W celu poprawy czytelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego wszystkie kwoty zaprezentowano w milionach
zZtotych, zamiast, jak dotychczas, w tysigcach ztotych. W efekcie przeliczenia z tysiecy na miliony ztotych niektére kwoty
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartoéci zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku z uwagi na koniecznos¢
zaokraglen.

5.1.2.2. Zmiana sposobu sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych metodg posrednig zamiast, jak dotychczas, metodg bezposrednia. Zmiana jest efektem ujecia dziatalnosci
bankowej i ma na celu dostosowanie prezentacji sprawozdania z przeptywow pienieznych do praktyki rynkowej
i utatwienie poréwnania z innymi sprawozdaniami finansowymi.

5.1.2.3. Zmiana sposobu prezentacji sprawozdawczosci dotyczacej segmentow i ryzyka

W celu zwiekszenia przejrzystosci dokonano zmiany prezentacji sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw i not o ryzku.
Dane porownywalne przeksztatcono odpowiednio.

5.1.2.4. Rozliczenie nabycia akgcji Alior Banku

W zwigzku z zakonczeniem procesu ostatecznego rozliczenia nabycia akcji Alior Banku dokonano retrospektywnego
przeksztatcenia danych na 31 grudnia 2015 roku. Dodatkowe informacje zwigzane z tym rozliczeniem przedstawiono
w punkcie 2.4.1.2.

5.1.2.5. Usuniecie pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Ze wzgledu na nieistotno$¢ kwot, w celu zwiekszenia przejrzystosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej w aktywach usunieto pozycje ,Szacowane regresy i odzyski” i ,Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego”. Kwoty w nich prezentowane przesunieto odpowiednio do ,Innych aktywéw” i ,Naleznosci”.
W zobowigzaniach usunieto pozycje ,Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego”, a kwoty zaprezentowano
w ,Zobowigzaniach”.

5.1.2.6. Zmiana prezentacji zobowigzan z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych

W celu zwiekszenia przejrzystosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu papieréw
wartos$ciowych pozyczonych w celu dokonania krétkiej sprzedazy zaprezentowano w pozycji ,,Zobowigzania finansowe”,
a nie jak do tej pory jako ,Inne zobowigzania”.
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5.1.2.7. Prezentacja odsetek otrzymanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

W celu zapewnienia bardziej adekwatnego ujecia odsetek otrzymanych od instrumentéw diuznych w obrebie dziatalnosci
inwestycyjnej skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeniesiono wptywy z tytutu tych odsetek
z pozycji ,Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych” do pozycji ,Odsetki otrzymane”.

5.1.2.8. Wplyw rodznic na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W kolejnych tabelach zaprezentowano wplyw powyzszych zmian na pozycje skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia .
Aktywa 2015 Korekta 2015 2015 Korekta 1(52{;;2;: 1520(372')5
(zatwierdzone) (przeksztatcone) | (zatwierdzone) P
Warto$¢ firmy 1 507 251 1532 769 - 769
Inne aktywa 699 1142 813 235 1282 363
Szacowane regresy i odzyski 114 (114) | pozycja usunieta 128 (128) 2| pozycja usunieta
Aktywa z tytutu odroczonego 349 20D 369 27 ) 27
podatku dochodowego
Aktywa finansowe - pozyczki 43 403 77) 43 326 14 694 - 14 694
Naleznosci 3271 67 % 3338 3 085 - 3085
Naleznosci z tytutu biezacego 2 . . . ) . )
podatku dochodowego 67 (67) pozycja usunieta pozycja usunieta
Aktywa, razem 105 429 (32) Y 105 397 67 573 - 67 573
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia .
Kapitaly i zobowigzania 2015 Korekta 2015 2015 Korekta 1(52:/:;;: /;?72)5
(zatwierdzone) (przeksztatcone) | (zatwierdzone) p
Udziaty niekontrolujace 2 255 (61) Y 2 194 1 - 1
Kapitaly, razem 15179 (61) v 15118 13 168 - 13 168
Zobowigzania finansowe 44 488 207 ¥ 44 695 9403 - 9403
299
Inne zobowigzania 3679 (207) » 3570 3820 54 2 3874
69 2
Zobowilazanla 2 tytulu blezacego 69 (69) ?| pozycja usunieta 54 (54)? 0zyCja usunieta
podatku dochodowego pozyq) < pozyq <
Zobowigzania, razem 90 250 29 Y 90 279 54 405 - 54 405
Kapitaty i zobowiazania, 105 429 (32)? 105 397 67 573 - 67 573

razem

1) Zmiana opisana w punkcie 5.1.2.4.
2 Zmiana opisana w punkcie 5.1.2.5.
%) Zmiana opisana w punkcie 5.1.2.6.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow 31 grudnia 2015 Korekta 31 grudnia 2015
pienieznych (zatwierdzone) (przeksztatcone)
Realizacja dtuznych papieréw wartoéciowych 45 542 (324) Y 45218
Odsetki otrzymane 1413 3241 1737
!Nplywy sr_odl_(ow pienieznych z dziatalnosci 645 441 _ 645 441
inwestycyjnej

) Zmiana opisana w punkcie 5.1.2.7
5.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku obejmuje dane finansowe
jednostki dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych, po wyeliminowaniu wzajemnych transakcji.

Jednostka zalezna to jednostka, nad ktdrg inna jednostka sprawuje kontrole, czyli jednoczesnie: sprawuje wiadze nad
jednostka, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej witadzy do wywierania wplywu na wysokos¢ swoich dochodow
finansowych.

W przypadku utraty kontroli nad funduszem inwestycyjnym zaprzestaje sie jego konsolidacji i wytacza ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej aktywa i zobowigzania tego funduszu, a takze ewentualne
zobowigzania wobec jego uczestnikow. W zamian prezentuje sie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
odpowiadajgce wartosci godziwej udziatdw spotek Grupy PZU w aktywach netto takiego funduszu.

Konsolidacja polega na tgczeniu podobnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wiasnego, przychoddw, kosztow
i przeptywéw pienieznych jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych, a nastepnie wylgczeniu wartosci
bilansowej inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wiasnego kazdej
z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej. Wylaczeniu podlegajg rowniez aktywa
i zobowigzania, przychody, koszty i przeptywy pieniezne odnoszace sie do transakcji miedzy jednostkami Grupy PZU.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej.
Jednostki zalezne konsoliduje sie od dnia objecia kontroli do dnia ustania kontroli.

Zasady przeliczania aktywow, zobowigzan oraz catkowitych dochoddéw zagranicznych jednostek zaleznych wyrazonych
w walutach obcych przedstawiono w punkcie 5.3.

5.3 Ujmowanie transakcji i sald wyrazonych w walutach obcych i zastosowane kursy
walutowe

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ujmuje sie po kursie obowigzujagcym w dniu dokonania
transakgji, ustalanym przez NBP. Na koniec okresu sprawozdawczego, pozycje pieniezne denominowane w walutach
obcych przelicza sie wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Pozycje niepieniezne wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu $redniego NBP obowigzujgcego
w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut odnosi sie bezposrednio do rachunku
zyskow i strat.

Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:

e aktywa i zobowigzania — po S$rednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujagcym na koniec okresu
sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddw — po $redniej arytmetycznej Srednich kurséw
ustalanych przez NBP na daty konczace kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

Réznice z przeliczen ujmuje sie w pozycji ,Roznice kursowe z przeliczenia” w kapitatach.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przyjeto nastepujgce kursy walutowe:

Kursy walutowe przyjete do

przeliczenia danych finansowych 1 stycznia — 1 stycznia - . .
zagranicznych jednostek 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
podporzadkowanych

euro 4,3757 4,1848 4,4240 4,2615
hrywna ukrainska 0,1542 0,1722 0,1542 0,1622

5.4 Metoda nabycia

Nabycia jednostek zaleznych przez Grupe PZU rozlicza sie metodg nabycia.

W przypadku kazdej transakcji nabycia identyfikowana jest jednostka przejmujgca oraz ustalany dzien przejecia, ktorym
jest dzien objecia kontroli nad nabywang jednostkg. W dniu przejecia ujmuje sie, osobno od wartosci firmy, mozliwe do
zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete zobowigzania oraz wszelkie niekontrolujgce udziaty w nabytej jednostce.

W dniu przejecia, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej.

W przypadku kazdego nabycia, wszelkie niekontrolujgce udzialy w nabywanym podmiocie wycenia sie w wartosci
proporcjonalnego udziatu w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nabywanego podmiotu.

Ustalenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia

Warto$¢ firmy wycenia sie i ujmuje sie na dzien nabycia w kwocie nadwyzki sumy:

e przekazanej zaptaty wycenionej w wartosci godziwej na dzien nabycia;

o wartosci wszelkich niekontrolujacych udziatdw w nabywanej jednostce, wycenionych tak, jak opisano powyzej;
e wartosci godziwej udziatu w kapitale nabywanej jednostki nalezacego do Grupy PZU przed objeciem kontroli;

nad ustalong na dzien nabycia kwotg netto wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw
i przejetych zobowigzan.

W przypadku gdy kwota netto wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan przewyzsza warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty, w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat ujmuje sie
zysk z okazyjnego nabycia. Przed ujeciem zysku z okazyjnego nabycia dokonuje sie ponownej oceny czy poprawnie
zidentyfikowano wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania oraz ujete wszystkie dodatkowe aktywa
i zobowigzania.

W okresie maksymalnie jednego roku od dnia objecia kontroli Grupa PZU moze korygowac retrospektywnie
prowizoryczne wartosci godziwe aktywdéw i zobowigzan ujete na dzien nabycia, aby odzwierciedli¢ nowe informacje
uzyskane o faktach i okolicznosciach, ktdre istniaty na dzien przejecia oraz, jesli bytyby znane, wptynetyby na wycene
tych aktywow i zobowigzan. Korekty takie odnosi sie w ciezar rozpoznanej wartosci firmy lub zysku z okazyjnego
nabycia.

Wartosci niematerialne

Wartoséci niematerialne nabyte w transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych ujmuje sie w wartosci godziwej
ustalonej na dzien przejecia. Wartos¢ godziwa sktadnika wartosci niematerialnych odzwierciedla oczekiwania dotyczace
prawdopodobienstwa osiggniecia w przysztosci przez jednostke korzysci ekonomicznych z tego sktadnika. Wartos$é
godziwg wartosci niematerialnych okresla sie w nastepujacy sposéb:

e znak towarowy — metoda zwolnienia z optat licencyjnych (ang. relief~from-royalty method), bazujacq na
potencjalnych oszczednosciach z tytutu optat licencyjnych, ktérych jednostka nie poniesie, bedgc wiascicielem
danego znaku towarowego (tj. biezacej wartosci przysztych potencjalnych optat licencyjnych). Ustalenie rynkowego
poziomu optaty licencyjnej polega na analizie stawek licencyjnych na uzytkowanie znakéw towarowych stosowanych
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pomiedzy niepowigzanymi stronami w obrebie poréwnywalnego segmentu rynku. Nastepnie okresla sie hipotetyczne
ptatnosci licencyjne, ktdre odpowiadajg iloczynowi przyjetej stawki optaty licencyjnej oraz wartosci szacowanych
przychoddw ze sprzedazy. W celu obliczenia dochodu netto z licencji, ptatnosci licencyjne nalezy zredukowac
o hipotetyczng warto$¢ podatku dochodowego. Obliczone przeptywy pieniezne netto powiekszane sg o potencjalng
oszczedno$¢ podatkowg z tytutu amortyzacji podatkowej znaku towarowego - TAB (ang. tax amortisation benefit).
Na koniec, wyznaczone strumienie pieniezne podlegajg dyskontowaniu za pomocg stopy dyskontowej,
uwzgledniajgcej m. in. ryzyko charakterystyczne dla danego znaku towarowego;

e relacie z brokerami oraz relacje z klientami — metodg wielookresowej nadwyzki dochodéw - (MEEM,
ang. multiperiod excess earnings method) bazujacg na biezacej wartosci przysztych zyskéw generowanych przez
poszczegdlne relacje. Warto$¢ godziwa okreSlana jest na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych wynikajgcych z dodatkowego przychodu generowanego przez spétke posiadajgcg dang wartosc
niematerialng ponad przychody generowane przez spotke, ktdra takiej wartosci nie posiada. Relacje identyfikuje sie,
okresla prognozowany okres ich dalszego trwania (poprzez odpowiedni wskaznik odej$¢ z zastosowaniem tzw.
krzywej Weibulla) oraz prognozuje przychody i koszty zwigzane z poszczegdlnymi relacjami. Zidentyfikowany
i obliczony poziom obcigzen z tytutu aktywdéw kapitatowych (CAC, ang. contributory asset charge), takich jak
utrzymanie wskaznikow kapitatowych na poziomach wymaganych przez organy nadzorcze, Srodki trwate,
zorganizowana sita robocza, znak towarowy oraz pozostate wartosci niematerialne aplikowany jest do przeptywow
pienieznych po opodatkowaniu. Jezeli istniejg struktury podatkowe, umozliwiajgce przecietnemu uczestnikowi rynku
podatkowg amortyzacje relacji — w jej wycenie uwzglednia sie TAB;

e  przyszte zyski z zakupionego portfela uméw ubezpieczenia (VIF, ang. value in force) — jako potencjalng nadwyzke
wartosci ksiegowej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nad ich wartoscig godziwa, z uwzglednieniem odroczonych
kosztéw akwizycji. Warto$¢ godziwg rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wyznacza sie jako warto$¢ oczekiwang
biezacych nominalnych przeptywdw pienieznych prognozowanych przy zastosowaniu metod aktuarialnych
wiasciwych dla poszczegdlnych rodzajéw rezerw, z uwzglednieniem specyfiki danego portfela i trendéw rynkowych.
Warto$¢ oczekiwang biezacych przysztych przeptywdw pienieznych wyznacza sie poprzez zdyskontowanie
prognozowanych nominalnych przeptywow pienieznych przy zastosowaniu czynnikow dyskontowych wyznaczonych
na bazie krzywej stop procentowych wolnych od ryzyka. Prognozowane nominalne przeptywy pieniezne
uwzgledniajg prawdopodobiefstwo wystapienia i wielkoS¢ przysztych odszkodowan, kosztéw likwidacji szkéd
(bezposrednich i posrednich), a w przypadku rezerwy sktadek réwniez koszty administracyjne zwigzane z obstuga
portfela ubezpieczen. Oszacowanie uwzglednia udziat reasekuratora wynikajacy z obowigzujgcych umoéw
reasekuracyjnych. Odpowiednie prawdopodobienstwa zdarzenia sg szacowane przy pomocy metod statystycznych
i aktuarialnych, a wielkos¢ przeptywow wynika z odpowiednich zapisdbw uméw ubezpieczenia i analiz aktuarialnych;

e systemy informatyczne - warto$¢ brutto systemdow zakupionych ustalono jako wysoko$¢ naktadéw finansowych
poniesionych na ich nabycie. W przypadku systeméw wewnetrznie wytworzonych warto$¢ brutto ustala sie
w wysokosci skapitalizowanych naktadéw poniesionych na ich wytworzenie. Tak okreslone wartosci koryguje sie
0 pozostaty horyzont operacyjnego wykorzystania systemu, ktdéry okresla sie jako procentowy parametr dtugosci
cyklu ekonomicznego zycia systemu w stosunku do zaktadanego okresu operacyjnego wykorzystania. Wartos¢
godziwg systemow w trakcie budowy koryguje sie do wysokosci naktadéw poniesionych na funkcjonalnosci, dla
ktérych nie zakorczono prac deweloperskich lub ktdrych nie przetestowano i ktére nie sa gotowe do odbioru
produkcyjnego;

¢ relacje z klientami posiadajgcymi rachunki oszczednosciowo-rozliczeniowe (CDI, ang. core deposit intangible) — jako
biezagca warto$¢ roznicy pomiedzy kosztem finansowania rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych
a alternatywnym kosztem finansowania (uwzgledniajacym koszty odsetkowe oraz koszty administracyjne), jaki
musiatby ponie$¢ bank, gdyby nie posiadat portfela takich rachunkéw. Warto$¢ CDI okresla sie metodg favourable
source of funds, bedaca pochodng metod kosztowych i dochodowych. W metodzie tej prognozuje sie poziom
retencji rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych (z zastosowaniem tzw. krzywej Weibulla), szacuje $rednie
saldo poczatkowe i liczbe rachunkdw, ktore nalezy uwzglednic w wycenie, oblicza salda netto depozytéw,
skorygowane o wskaznik retencji oraz niestabilng cze$¢ bazy depozytowej. Na podstawie wymagan w zakresie
rezerwy obowigzkowej, kosztéw odsetkowych oraz administracyjnych, pomniejszonych o wynik prowizyjny
z rachunkow kalkuluje sie koszt nabytych depozytow. Nastepnie, na bazie benchmarkéw stop procentowych

46



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

szacowany jest alternatywny koszt finansowania. W kolejnym kroku wylicza sie rdznice pomiedzy alternatywnym
kosztem finansowania a kosztami nabytych rachunkéw, ktéra podlega dyskontowaniu za pomocg wymaganej stopy
zwrotu. W wycenie CDI nie uwzgledniono korzysci podatkowej z tytutu amortyzacji (TAB).

Stopa dyskontowa wykorzystywana do wyceny wartosci niematerialnych odzwierciedla warto$¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzane z przewidywanymi przysziymi przeptywami pienieznymi. Jest kalkulowana na podstawie oczekiwanego
zwrotu z najlepszej inwestycji alternatywnej w stosunku do inwestycji wycenianej. Stopa ta wyznacza najmniejszy
wymagany przez inwestora zwrot na wycenianym aktywie w ten sposob, aby uzyskat on z niego stope zwrotu
przynajmniej réowna najlepszej dostepnej alternatywie inwestycyjnej. Zwrot z alternatywnej inwestycji musi byc
poréwnywalny pod wzgledem wartosci, czasu i pewnosci.

Koszt kapitatu wiasnego (CE) szacuje sie na dzien objecia kontroli zgodnie z modelem CAPM (ang. Capital Asset Pricing
Model): CE = RF + ERP x B + SP + SR, gdzie RF to stopa wolna od ryzyka, ERP — premia za ryzyko rynkowe, 3 — to
miernik ryzyka systematycznego ponoszonego przez wiascicieli kapitatu, uwzgledniajgcy ryzyko operacyjne oraz
finansowe zwigzane z dang dziatalnoscig, SP — premia za niska kapitalizacje, SR — premie specyficzne.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Wycene portfela kredytowego do wartosci godziwej przeprowadzono metodg dochodowg polegajacg na dyskontowaniu

przysztych przeptywow pienieznych z wycenianego skfadnika kredytow.

e Kredyty pracujgce (klienci indywidualni) — warto$¢ biezacg przeptywow pienieznych okresla sie jako sume
kontraktowych rat kapitatowych i odsetkowych (zgodnie z kontraktowymi stopami marzowymi i niezapadta czescia
kapitatu) skorygowang o ryzyko kredytowe oraz przedptaty tam, gdzie byly one istotne. Do dyskontowania
przeptywdw pienieznych stosuje sie:

— usredniong bazowg stope referencyjng obliczong na bazie dziennych notowan dla odpowiednich stop bazowych
(WIBOR, LIBOR) za okres poprzedzajacych trzech miesiecy, powiekszong o marze efektywnej stopy
procentowej. Jako referencyjne efektywne stopy procentowe przyjeto Srednie wartosci wazone niezapadiym
kapitatem dla biezacej sprzedazy. Efektywne stopy procentowe wyznaczono w podziale na walute, grupe
produktowga i scoring klientéw lub

-~ rynkowe stopy procentowe pobrane z krzywej dochodowosci zbudowanej w oparciu o stopy rynku pienieznego,
kontrakty FRA oraz stopy IRS dla kazdej z walut, skorygowane o marze ptynnosciowg uzywang w systemie
funduszy transferowych (STF), marze na koszt kapitatu obliczong przy zastosowaniu opisanego wyzej modelu
CAPM oraz szacowanej przez jednostki biznesowe marzy na koszt obstugi portfela kredytéw;

W celu uwzglednienia w modelu przedpfat rat kredytowych dokonywanych przez klientéw wykorzystano model
ekonomicznych okreséw zycia. Wskaznik przedptat uwzgledniano jedynie w przypadku pozyczek oraz kredytow
hipotecznych, uznajac ze w pozostatych produktach jest to zjawisko nieistotne.

e Kredyty pracujace (klienci biznesowi) — do wyceny portfela klientow biznesowych przyjmuje sie zatozenia
analogiczne, jak dla klientdw indywidualnych, z ponizszymi wyjatkami:
- przy wyznaczaniu referencyjnych efektywnych stdép procentowych zamiast scoringu klientow uwzglednia sie
wielko$¢ przedsiebiorstwa;

- nie uwzglednia sie wskaznika przedptat, uznajac to za nieistotne.

Dla najwiekszych klientdw pod wzgledem wartosci catkowitej niezapadtego kapitatu przeprowadza sie indywidualng
analize warunkéw cenowych (z uwzglednieniem ewentualnej zmiany ratingu), ktére zostatyby zaoferowane tym
samym klientom w dniu wyceny. Na jej podstawie stwierdzono, ze dla kluczowych klientéw biznesowych warunki
cenowe oferowanych produktéw nie rdznityby sie istotnie od warunkéw cenowych ustalonych w zawartych
umowach. Poza indywidualng ocena najwiekszych klientéw przeprowadzono analize efektywnych stop procentowych
dla catego portfela klientow biznesowych. Analiza wskazata, ze marze stosowane dla tego portfela s3 stabilne
i Srednie marze catego portfela nie odbiegajg od marz osigganych dla biezacej sprzedazy.

e  Kredyty bez okreslonych harmonograméw sptat — przyjeto, ze warto$¢ godziwa jest réwna ich wartosci bilansowej.
Wynikato to z zatozenia o mozliwej natychmiastowej sptacie tych zobowigzan (limitéw kredytowych w rachunku
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biezagcym (tzw. overdraftéw), kart kredytowych klientéw komercyjnych, odnawialnych kredytéw komercyjnych,
faktoringu);

e Kredyty niepracujgce — wartos¢ godziwg ustalono na podstawie spodziewanych odzyskiwalnych przeptywow
kapitatowych i odsetkowych ustalonych przy zastosowaniu parametréw PD — prawdopodobienstwo defaultu klienta
do daty przeptywu oraz LGD — straty w momencie defau/tu na moment przeptywu. Obliczone mozliwe do odzyskania
przeptywy pieniezne zostaty zdyskontowane podobnie jak kredyty pracujace.

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci wycenia sie metodg dochodowa, a inne rzeczowe aktywa - metodg poréwnawczg lub odtworzeniowa.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykazuje sie w dotychczasowej wartosci bilansowej. Rdznice pomiedzy
warto$cig godziwg a wartoscig bilansowg rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykazuje sie jako wartosci niematerialne
(przyszte zyski z zakupionego portfela umdw ubezpieczenia).

Zobowigzania z tytutu niekorzystnych (rodzacych obcigzenia) umow najmu

W celu okreSlenia wartosci godziwej zobowigzania z tytutu niekorzystnych (rodzacych obcigzenia) uméw najmu
nieruchomosci dokonano analizy standardowych stawek rynkowych najmu w poszczegélnych lokalizacjach na moment
ustalenia wartosci godziwej. Nastepnie poréwnano te stawki z kwotami wynikajagcymi z zawartych uméw najmu.
Ze wzgledu na duzg liczbe uméw analize przeprowadzono na probce umoéw, zawartych w roznych latach. Roznice
otrzymane na przebadanej prébie dla danego roku zawarcia ekstrapolowano nastepnie na caty portfel uméw zawartych
w danym roku. Przy ustaleniu wartosci godziwej nie zaktadano renegocjacji lub zerwania umdéw najmu przed okreSlonym
w umowie terminem (w szczegdlnosci dla umoéw, gdzie umowna stawka czynszu odbiegata od oszacowanej stawki
rynkowej). Na podstawie najmowanej powierzchni, lokalizacji nieruchomosci, okresu trwania najmu oraz réznicy miedzy
stawkg rynkowg a stawka faktycznie ptacong okreslono przeptywy pieniezne wraz z momentem ich wystgpienia
w okresie projekcji. Tak okreSlone przeptywy zdyskontowano na dzien wyceny stopg wolng od ryzyka. Wartos¢
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych stanowi warto$¢ godziwg zobowigzania na moment wyceny.

5.5 Wartos¢ firmy

Wartoé¢ firmy, ktdrej wartos¢ poczatkowg ustalono w sposéb opisany w punkcie 5.4 nie podlega amortyzacji, lecz na
koniec kazdego roku obrotowego oraz kazdorazowo, gdy istniejg przestanki, ze mogto dojs¢ do utraty wartosci, poddaje
sie testom na utrate wartosci. Test na utrate wartosci firmy oparty jest na ocenie wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych zostata zaalokowana warto$¢ firmy i poréwnaniu jej z ich
wartoscig ksiegowg (tacznie z przypisang wartoscig firmy). W sytuacji, gdy wartos¢ odzyskiwalna jest mniejsza, odpis
z tytutu utraty wartosci odnosi sie w pierwszej kolejnosci na zaalokowang do jednostki generujgcej przeptywy pieniezne
wartos¢ firmy. Jednostka generujgca przeptywy pieniezne, dla ktdrej przeprowadza sie test, nie moze by¢ wieksza niz
segment operacyjny.

Wartoé¢ firmy jednostek zaleznych wykazywana jest w pozycji ,Warto$¢ firmy”, natomiast wartos¢ firmy jednostek
stowarzyszonych w pozycji ,Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci” w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.
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5.6 Wartosci niematerialne

Skfadniki wartosci niematerialnych rozpoznaje sie, jezeli sg one mozliwe do zidentyfikowania, sprawowana jest nad nimi
kontrola, jest prawdopodobne, Zze osiggniete zostang przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi i mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika.

Wartoéci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sposdb ustalenia wartosci godziwej wartosci niematerialnych nabywanych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych zaprezentowano w punkcie 5.4.

Skfadniki wartosci niematerialnych obejmujg w szczegdlnosci: oprogramowanie komputerowe, autorskie prawa
majatkowe, licencje oraz koncesje, a takze skfadniki nabyte w transakcjach potaczenia jednostek gospodarczych - znaki
towarowe, relacje z klientami (w tym relacje z klientami posiadajgcymi rachunki oszczednosciowo-rozliczeniowe), relacje
z brokerami, przyszte zyski z zakupionego portfela umdw ubezpieczenia itp.

Sktadniki wartosci niematerialnych podlegaja amortyzacji przez szacowany okres uzytecznosci:

o sktadniki inne niz sktadniki wartosci niematerialnych nabyte w transakcjach potgczenia jednostek gospodarczych —
przy zastosowaniu metody liniowej przez okres od dwodch do pieciu lat. W uzasadnionych przypadkach, po
indywidualnej analizie, dopuszcza sie stosowanie innej stawki amortyzacji adekwatnej do przewidywanego okresu
uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych. W zwigzku z podjeta decyzjg dotyczaca planowanego
okresu uzytkowania systemu produktowego w PZU przez okres dziesieciu lat, przyjeto dla niego roczng stawke
amortyzacji 10%;

o sktadniki wartosci niematerialnych nabyte w transakcjach pofaczenia jednostek gospodarczych (z wyjatkiem
nabytych znakéw towarowych) — przez okres od jednego do pietnastu lat w oparciu o wartosci generowanych
zyskow w poszczegolnych latach;

o znaki towarowe nabyte w transakcjach pofaczenia jednostek gospodarczych, jako wartosci niematerialne o okresie
uzytkowania ustalonym jako nieokreslony nie podlegajg amortyzacji, lecz na koniec kazdego roku obrotowego oraz
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki, ze mogto doj$¢ do utraty wartosci, poddaje sie je testom na utrate wartosci.

Amortyzacja obcigza ,Pozostate koszty operacyjne” w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.
5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzuje sie wszystkie sktadniki rzeczowych aktywow trwatych oraz ich istotne komponenty, z wyjatkiem gruntéw oraz
rzeczowych aktywow trwatych w budowie. Sktadnik amortyzuje sie od momentu, gdy jest on dostepny do uzytkowania,
to znaczy od momentu jego dostosowania do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia funkcjonowania zgodnie
Z zamierzeniami.

Ponizej przedstawiono roczne stawki amortyzacji dla istotnych skfadnikéw aktywdw:

Kategoria aktywow Stawka
Spotdzielcze wrasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego .
oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego S
Budynki i budowle 1,5% - 10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 10% - 40%
Srodki transportu 14% - 33%
Sprzet informatyczny 20% - 40%
Pozostate aktywa trwate 7% - 20%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich uzytecznosci, o ile
wystepuje racjonalna pewnosc ich zakupu lub przeniesienia wiasnosci. W przeciwnym razie amortyzuje sie je przez okres
nie dtuzszy niz przez okres trwania leasingu.
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5.8 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Na koniec okresu sprawozdawczego przeprowadzany jest przeglad sktadnikdw aktywdéw w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

Uznaje sie, ze utrata wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych wystapita, jezeli
w wyniku zmian technologicznych, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub wystgpienia innych
przestanek wskazujgcych na zmniejszenie przydatnosci danego sktadnika aktywdw obnizyta sie warto$¢ przewidywanych
korzysci ekonomicznych zwigzanych ze skfadnikiem wartosci niematerialnych lub rzeczowych aktywdw trwatych.

W przypadku stwierdzenia takich przestanek, przeprowadza sie test na utrate wartosci danego sktadnika aktywow
majacy na celu okreslenie jego wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przysztych zyskow z zakupionego portfela
umow ubezpieczenia przeprowadza sie tgcznie z testem adekwatnosci rezerw opisanym w punkcie 5.17.3. W razie
koniecznosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego do wartosci odzyskiwalnej. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie
generuje przeptywdw pienieznych, ktore sa w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla najmniejszej mozliwej do zidentyfikowania grupy aktywow generujgcych niezalezne
wplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci wykazywane sg
jako koszt w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na to, Zze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktdry byt ujety w okresach
ubiegtych przestat istnie¢ lub ulegt zmniejszeniu, szacuje sie wartos¢ odzyskiwalng takiego sktadnika aktywdw. Ujety
w ubiegtych okresach odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci odwraca sie do wartosci odzyskiwalnej,
nieprzekraczajgcej wartosci bilansowej, jaka zostata by ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby poprzednio w ogdle nie
ujeto odpisu. Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jako przychod w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”.

5.9 Koszty akwizycji oraz odroczone koszty akwizycji

Koszty akwizycji obejmujg koszty zwigzane z zawieraniem i odnawianiem umdw ubezpieczenia. Do bezposrednich
kosztow akwizycji zalicza sie miedzy innymi koszty prowizji posrednikdw ubezpieczeniowych, koszty wynagrodzen
pracownikdw zwigzane z zawieraniem umdw ubezpieczenia, koszty atestow, ekspertyz, badan zwigzanych z ryzykiem
przyjmowanym. Do posrednich kosztow akwizycji zalicza sie koszty zwigzane z reklamg i promocjg produktéw
ubezpieczeniowych oraz koszty zwigzane z badaniem wnioskow i wystawianiem polis.

Zgodnie z zasadq memoriatu, czeS¢ kosztdw akwizycji rozlicza sie w czasie, zgodnie z zasadami opisanymi w punktach
5.9.1i5.9.2.

Aktywowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej koszty akwizycji dotyczace zaréwno ubezpieczen majatkowych
i osobowych, jak tez ubezpieczen na zycie podlegajg testom na utrate wartosci poprzez ich uwzglednienie w tescie
adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

5.9.1. Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty akwizycji dotyczace ubezpieczen majatkowych i osobowych odraczane sg na zasadach stosowanych przy ustalaniu
rezerwy skfadek i amortyzowane w ciezar rachunku zyskéw i strat przez okres ochrony ubezpieczeniowej (wykazywane
w pozycji ,Koszty akwizycji”).

Odraczaniu w czasie podlegajg prowizje akwizycyjne oraz cze$¢ posrednich kosztow akwizycji zwigzanych z zawieraniem
i odnawianiem polis ubezpieczeniowych w szczegdlnosci koszty dziatan zwigzane bezposrednio z procesami
sprzedazowymi, ktdre nie mogg zosta¢ zakwalifikowane jako bezposrednie koszty akwizycji, przede wszystkim koszty
dziatan zwigzanych z: procesami zawierania umow i underwritingu w jednostkach sprzedazowych (wyodrebnianych na
podstawie ankiet czasu pracy), automatycznym i manualnym wprowadzaniem polis do systemdéw produkcyjnych
(ewidencja sprzedazy) oraz funkcjonowaniem contact center w zakresie sprzedazy polis.
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5.9.2. Ubezpieczenia na zycie

W ubezpieczeniach na zycie do rozliczania kosztéow akwizycji w czasie w przypadku tradycyjnych produktdw z udziatem
w zysku (ubezpieczenia na zycie lub dozycie oraz zaopatrzenia dzieci) stosuje sie metode Zillmera.

5.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymuje sie w celu osiggania przychodow z czynszow lub uzyskania korzysci wynikajgcych
ze wzrostu ich wartosci, badz obu tych pozytkéw réwnoczesnie. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg wykorzystywane
w dziatalnosci operacyjne;j.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, powiekszonych
o koszty transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wycenia sie je w wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie 10.1.5. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie
w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej” w okresie, w ktdrym powstaty.

W przypadku gdy nieruchomos¢ wykorzystywana na wiasne potrzeby staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, do dnia
reklasyfikacji naliczana jest amortyzacja i dokonywane sg ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci,
a nastepnie:

e jezeli ustalona na ten dzien warto$¢ bilansowa jest wyzsza niz warto$¢ godziwa, to rdznica ujmowana jest
w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”,

e  jezeli dotychczasowa wartos¢ bilansowa jest nizsza od wartosci godziwej, to rdznice ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” jako
odwrocenie odpisu aktualizujgcego (do wysokos$ci wczesniej dokonanego odpisu, przy czym kwota ujeta
w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat nie moze przekroczyé kwoty doprowadzajgcej wartos¢ nieruchomosci
do takiej wartosci, jaka zostataby ustalona po odjeciu umorzenia, gdyby w ogodle nie dokonano odpisu), a pozostatg
cze$¢ roznicy - w innych catkowitych dochodach w pozycji ,Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywoéw
trwatych do inwestycyjnych”.

Przy pdzniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji wyceny przenosi sie do kapitatu zapasowego.
5.11 Jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdére wywierany jest znaczacy wplyw, czyli wladza pozwalajgca na
uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej lub operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce wspotkontrole nad ustaleniem
umownym majg prawa do aktywdw netto tego ustalenia.

Jednostki stowarzyszone i wspodlne przedsiewziecia wycenia sie metodg praw wiasnosci, zgodnie z ktérg w momencie
poczatkowego ujecia inwestycja ujmowana jest wedtug kosztu, a nastepnie warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub
pomniejszana w celu ujecia udziatdw inwestora w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia. Udziat Grupy PZU w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢ ujmuje
sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci”, natomiast udziat w zmianach stanu innych catkowitych dochodéw — w innych catkowitych dochodach.

Na koniec kazdego roku obrotowego oraz kazdorazowo, gdy istniejg przestanki, ze mogto dojs¢ do utraty wartosci,
jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia poddaje sie testom na utrate wartosci. Test oparty jest na ocenie
warto$ci odzyskiwalnej poszczegdinych jednostek i pordéwnaniu jej z wartoscig ksiegowa (facznie z wartoscig firmy).
W sytuacji, gdy wartos¢ odzyskiwalna jest mniejsza, odpis z tytutu utraty wartosci odnosi sie w pierwszej kolejnosci na
wartosc firmy.
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5.12 Instrumenty finansowe

Ujecie i klasyfikacja

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy jednostka Grupy
PZU staje sie strong wigzgcego kontraktu, z ktdrego wynika, iz ponosi ryzyko i staje sie beneficjentem korzysci
zwigzanych z instrumentem finansowym. W przypadku transakcji zawieranych na zorganizowanym rynku, nabycie badz
sprzedaz aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie w ksiegach w dacie zawarcia transakcji.

Instrumenty finansowe kwalifikuje sie w momencie nabycia do jednej z czterech kategorii: utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, dostepnych do sprzedazy, wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozyczek.
W momencie nabycia instrumenty finansowe ujmuje sie w wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcji, ktére
moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub wystawienia danego instrumentu finansowego. Wyjatkiem sa
instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w przypadku ktorych koszty transakcyjne
pomniejszajg jednorazowo pozycje ,Przychody netto z inwestycji”. Wartoscig godziwg instrumentu finansowego
w momencie jego poczatkowego ujecia jest zwykle jego cena transakcyjna, o ile charakter instrumentu finansowego nie
wskazuje, ze jest inaczej.

Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do kategorii i wyceniane zgodnie z zasadami opisanymi w punktach
5.12.1-5.12.5.

W przypadku instrumentdw finansowych przynoszacych przychody odsetkowe, odsetki nalicza sie poczgwszy od
nastepnego dnia po dniu rozliczenia transakcji.

Wylaczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Skfadniki aktywdw finansowych wylgcza sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy wygasajg lub
sg przenoszone na inny podmiot umowne prawa do przeptywdw pienieznych z danego sktadnika aktywdw. Przeniesienie
wystepuje takze, gdy umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow zostajg zatrzymane,
ale przyjmowany jest umowny obowigzek przekazania tych przeptywéw jednostce spoza Grupy PZU.

Przenoszac sktadniki aktywow finansowych ocenia sie, w jakim stopniu zachowane zostaje ryzyko i korzysci zwigzane
z posiadaniem sktadnika aktywow:

e jezeli przenoszone jest zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych, to wytgcza sie sktadnik aktywow finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej;

e jezeli zachowuje sie zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sie skfadnik aktywéw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej;

e jezeli nie przenosi sie ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywdéw finansowych, ustala sie czy zostata zachowana kontrola nad tym sktadnikiem aktywow
finansowych.

W przypadku zachowania kontroli skfadnik aktywow finansowych jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej do wysokosci wynikajacej z trwatego zaangazowania, odpowiednio w przypadku braku kontroli

sktadnik jest ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wytaczany.

Zobowigzanie finansowe (lub jego cze$¢) wytgczana jest ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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5.12.1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreSlenia pfatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktdre nabyto z zamiarem utrzymania i Grupa PZU jest w stanie utrzymac je do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, a wyniki
wyceny ujmuje w pozycji ,Przychody netto z inwestycji”.

5.12.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie instrumenty finansowe niezakwalifikowane do innych
kategorii.

Instrumenty zaliczone do tej kategorii wycenia sie w wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 10.1.
Rdznice pomiedzy wartoscig godziwg na koniec okresu sprawozdawczego a ceng nabycia odnosi sie bezposrednio na
kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych odsetki naliczone przy wykorzystaniu
efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w pozycji ,Przychody netto z inwestycji”, a w kapitale z aktualizacji wyceny
ujmuije sie réznice pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu.

W przypadku sprzedazy instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy warto$¢ kapitatu z aktualizacji ich wyceny
jest wyksiegowywana i ujmowana w pozycji ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych”.

5.12.3. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:

e instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — aktywa nabyte w celu ich sprzedazy w bliskim terminie lub
zobowigzania zaciggniete w celu ich odkupienia w krétkim terminie oraz instrumenty pochodne, ktére nie sg
wyznaczone jako efektywne instrumenty zabezpieczajace;

e instrumenty finansowe zaliczone w momencie nabycia do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o ile ich warto$¢ godziwg mozna wiarygodnie oszacowad. Do takich instrumentéw finansowych zalicza
sie:

— niektdre instrumenty, ktdre sg przeznaczone na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz kontraktow
inwestycyjnych w ubezpieczeniach na zycie. Przyjeta klasyfikacja tych instrumentdw eliminuje lub znaczgco
ogranicza niedopasowanie w zakresie wyceny i rozpoznawania zobowigzan iaktywoéw stanowigcych ich
pokrycie;

— instrumenty finansowe zarzadzane i oceniane, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem,
w oparciu o warto$¢ godziwg;

-  zobowigzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta;

- zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych.

Zasady wyceny do wartosci godziwej opisano w punkcie 10.1. Skutki zmiany wyceny instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej, w tym odnoszace sie do nich przychody z tytutu odsetek oraz zmiany wartosci

zobowigzan z tytutu kontraktdw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta ujmuje sie w pozycji ,Zmiana netto wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej” w okresie, ktdrego dotycza.
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci godziwej na dzien zawarcia transakcji
i w pézniejszych okresach wycenia sie w wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 10.1.3.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa finansowe, jezeli ich wartosci godziwa jest dodatnia lub jako
zobowigzania finansowe, jezeli jest ujemna.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych niebedacych instrumentami zabezpieczajagcymi ujmuje sie w pozycji
»~Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.

5.12.4. Kredyty, pozyczki i inne naleznosci

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku, inne niz:

¢ aktywa finansowe, ktdre jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy;

e aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego
powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do kredytdw, pozyczek i innych naleznosci zalicza sie w szczegdlnosci:

e dtuzne papiery wartosciowe nabyte w ramach kontraktu, z ktdrego wynika, iz zbywajacy zachowat niemalze
wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z tymi papierami (transakcje buy-sell-back i reverse repo);

o dhluzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku;

e lokaty terminowe w instytucjach kredytowych;

e udzielone pozyczki;

e naleznosci od klientdw z tytutu kredytow;

e naleznosci z tytutu zawartych uméw ubezpieczeniowych (w tym réwniez reasekuracji);
e inne naleznosci.

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu zawartych umoéw ubezpieczeniowych iinnych
naleznosci krétkoterminowych wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ze wzgledu na ich charakter, naleznosci z tytutu zawartych uméw ubezpieczeniowych i inne naleznosci krétkoterminowe,
wycenia sie w wartosci nominalnej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci watpliwych (sposob
oszacowania tych odpisow dla naleznosci ubezpieczeniowych przedstawiono w punkcie 6.2.2.4).

Wynik wyceny kredytéw, pozyczek i innych naleznosci do wysokosci wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu wykazuje
sie w pozycji ,,Przychody netto z inwestycji”.

5.12.5. Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Do zobowiazan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, ktérych wyniki wyceny prezentuje sie
w pozycji ,Koszty odsetkowe” zalicza sie:

e zobowigzania wobec bankéw i wobec klientdw z tytutu depozytdéw biezacych i terminowych;
e instrumenty dtuzne wyemitowane przez Grupe PZU;
e kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach;

e transakcje sprzedazy papierdw warto$ciowych z jednoczesnym przyrzeczeniem ich odkupu w okreslonym terminie
i po okreslonej cenie (transakcje sell-buy-backi repo).
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Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazuje sie w wartosci wymaganej
zaptaty.

5.12.6. Rachunkowos$c¢ zabezpieczen

Rachunkowo$¢ zabezpieczen stuzy do symetrycznego ujmowania w rachunku zyskow i strat kompensujacych sie zmian
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz pozycji zabezpieczanej. RachunkowosS¢ zabezpieczen stosowana
jest, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

e W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposdb, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajacego;

e oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywow pienigeznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig zarzadzania ryzykiem,
dotyczaca konkretnego powigzania zabezpieczajacego;

e planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac
zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére mogg wptywac na rachunek zyskow i strat;

o efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, co oznacza mozliwos¢ wiarygodnej wyceny przeptywow
pienieznych zwigzanych z pozycjg zabezpieczang oraz instrumentu zabezpieczajgcego;

e zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywnoS¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktdre zabezpieczenie zostato ustanowione.

Niektdre spotki Grupy PZU stosujg rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennosScig przeptywow pienieznych,
ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktére mogtyby wptywac na rachunek zyskow i strat.

Strategia zabezpieczajgca ma na celu zabezpieczenie ryzyka stdép procentowych, wynikajacego ze zmiennosci
przeptywow pienieznych z tytutu aktywdw o zmiennym oprocentowaniu, przy wykorzystaniu transakcji ztotowych typu
IRS (ang. interest rate swap). Pozycjg zabezpieczang sg przeptywy pieniezne z tytutu portfela kredytéw i pozyczek
ztotowych o zmiennej stopie procentowej. Pozycjg zabezpieczajaca s transakcje IRS, w ramach ktdrych otrzymywane sg
state odsetki oparte na stopie statej, a ptacone sg odsetki oparte na stopie zmiennej. Pozycje zabezpieczane wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu, za$ pozycje zabezpieczajgce wedtug wartosci godziwe;j.

Wynik wyceny efektywnej czesci zabezpieczen przeptywéw pienieznych ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Cze$¢ nieefektywng zabezpieczenia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

5.12.7. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Ocene, czy wystepujg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywdw
finansowych, przeprowadza sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystgpienia obiektywnych dowodow utraty wartosci wynikajacych ze zdarzen zaistniatych po pierwotnym
ujeciu sktadnikéw aktywow finansowych i powodujacych zmniejszenie oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych
dokonuje sie stosownych odpisdéw w ciezar kosztéw biezacego okresu. Nie ujmuje sie oczekiwanych strat z tytutu utraty
wartosci w wyniku przysztych zdarzen, bez wzgledu na stopien prawdopodobienstwa ich zajscia.

Do obiektywnych dowoddw utraty wartosci zalicza sie informacje dotyczace nastepujacych zdarzen:
e  znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika;

e niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze sptaceniem odsetek lub nominatu;
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e przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce (ze wzgleddw ekonomicznych lub prawnych, wynikajgcych
z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy) udogodnienia, ktérego w innym przypadku pozyczkodawca by nie udzielit
(forbearance);

e wysokie prawdopodobienstwo likwidacji, upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy;
e zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe emitenta;

e obserwowane dane wskazujace na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z grupa aktywdw finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia, mimo ze nie mozna jeszcze ustali¢
spadku dotyczacego pojedynczego sktadnika grupy aktywow finansowych, w tym:

- negatywne zmiany dotyczace statusu ptatnosci pozyczkobiorcdw w grupie (np. zwiekszona ilo$¢ opdznionych
ptatnosci) lub

— niekorzystne zmiany sytuacji gospodarczej w danej branzy, regionie itp., ktdre wptywajg na pogorszenie
zdolnosci ptatniczej dtuznikow;

e znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu nabycia
(dodatkowe informacje przedstawiono w punkcie 6.2.2.3);

e niekorzystne zmiany Srodowiska technologicznego, rynkowego, gospodarczego, prawnego lub innego, w ktorym
dziata emitent instrumentow kapitatowych, ktére wskazujg na mozliwos$¢ nieodzyskania kosztow inwestycji w ten
instrument kapitatowy.

Przestanki utraty wartosci dotyczace ekspozycji kredytowych mozna podzieli¢c na przestanki dotyczace:
e Kklienta, w tym:

- klienta indywidualnego — upadto$¢ konsumencka, zgon, brak informacji o miejscu pobytu klienta, utrata pracy,
problemy finansowe klienta;

— klienta biznesowego — postepowanie naprawcze, upadtosé/likwidacja, znaczace pogorszenie wewnetrznej oceny
scoringowej/ratingowej, znaczace pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej;

- zaréwno klienta indywidualnego, jak i biznesowego — znaczace opdznienie w spfacie lub nieautoryzowany debet,
nieujawniony majatek klienta.

e rachunku — wystawienie bankowego tytutu egzekucyjnego, wszczecie postepowania egzekucyjnego, skuteczne
wypowiedzenie umowy, restrukturyzacja, ekspozycja kwestionowana przez dtuznika na drodze postepowania
sgdowego, zidentyfikowane wytudzenie.

Jedli nie istniejg obiektywne dowody utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy czy nie, to ten skiadnik wtacza sie do grupy aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i pod wzgledem utraty wartosci ocenia sie je facznie. Aktywa ocenione
indywidualnie pod wzgledem utraty wartosci, w przypadku ktérych dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, nie sg uwzgledniane w fgcznej ocenie utraty wartosci.

Kwota odpisu z tytutu utraty wartosci to réznica pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat kredytowych, ktére nie zostaty
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego
(tzn. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Przychody odsetkowe s ujmowane przy
zastosowaniu stopy procentowej uzytej do zdyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych dla celéw oszacowania
straty z tytutu utraty wartosci. Ekspozycje, dla ktérych stwierdzono przestanki utraty wartosci, dzielone sa na wyceniane
indywidualnie i wyceniane grupowo (kolektywnie).

W przypadku wystgpienia dowoddéw utraty wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, straty
rozpoznane uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny odnosi sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy odniesione w ciezar rachunku
zyskow i strat:

e w przypadku instrumentdw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu;
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e w przypadku instrumentéw dtuznych moga zosta¢ odwrdcone, o ile w nastepnych okresach wartos¢ godziwa danego
instrumentu dtuznego wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu
straty z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat.

Szacunki i osagdy wykorzystywane do okreslenia odpisdw z tytutu utraty wartosci zaprezentowano w punkcie 6.2.2.
5.13 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuja miedzy innymi érodki pieniezne w kasie oraz na biezacych
rachunkach bankowych, w tym na rachunku w NBP.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.
5.14 Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy lub grupy do zbycia

Aktywa i zobowigzania lub grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, gdy istnieje plan ich
sprzedazy oraz trwa aktywny program znalezienia nabywcy.

Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy lub grupy do zbycia wyceniane sg w kwocie nizszej z dwdch wartosci:
dotychczasowej wartosci bilansowej oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

5.15 Leasing

Podstawg klasyfikacji umoéw leasingowych jest zakres, w jakim ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Spotki Grupy PZU sa strong umoéw leasingowych,
zaréwno jako leasingodawcy, jak i leasingobiorcy. Umowy te dotyczg przede wszystkim nieruchomosci, dlatego
klasyfikuje sie je jako umowy leasingu operacyjnego.

Optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako przychody metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.
5.16 Kapitaty

5.16.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

5.16.2. Akcje wiasne

Akcje wiasne nabyte i zatrzymane przez konsolidowane jednostki Grupy PZU wykazuje sie w cenie nabycia.
5.16.3. Kapital zapasowy

W pozycji ,Kapitat zapasowy” ujmuje sie:

o efekt dystrybucji zysku, zgodnie z regulacjami prawnymi kraju siedziby spétki (w Polsce zgodnie z postanowieniami
Kodeksu spétek handlowych) oraz statutéw spétek Grupy PZU;

e kapitat powstaty przy sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych, uprzednio przeniesionych z nieruchomosci wiasnych,
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.10;
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e roznice pomiedzy zmniejszeniem wartosci udziatu niekontrolujgcego a wartoScia godziwg przekazanej zaptaty
w transakcjach wykupu udziatéw niekontrolujgcych w spétkach zaleznych.

5.16.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

W pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” ujmowane sg skutki:
e przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii aktywdw dostepnych do sprzedazy;

e przeszacowania wartosci nieruchomosci do ich wartosci godziwej na dzien ich przekwalifikowania z nieruchomosci
wykorzystywanych na wiasne potrzeby do nieruchomosci inwestycyjnych;

e wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie;

po uwzglednieniu korespondujgcej zmiany aktywow lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego.
5.16.5. Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw pracowniczych

Pozycja obejmuje zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze wzrostu lub obnizenia wartosci biezacej zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen na skutek zmian zatozen aktuarialnych i korekt zatozen aktuarialnych ex post. W pozycji ujmuje
sie zyski i straty wynikajace ze zmian przyjetych zatozenn demograficznych (np. umieralnosci, wskaznika rotacji
pracownikdw) oraz zatozen finansowych (np. stopy dyskontowej czy prognozowanej stopy wzrostu wynagrodzen).

5.16.6. Roznice kursowe z przeliczenia

Pozycja zawiera rdznice powstate na skutek przeliczen danych finansowych podmiotéw zagranicznych wedtug kurséw
walutowych, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.3.

5.16.7. Niepodzielony wynik

W pozycji ,Niepodzielony wynik” wykazuje sie:

e zysk netto lat ubiegtych, ktdry nie zostat podzielony przez walne zgromadzenie / zgromadzenie wspdlnikdw;
e wynik finansowy netto biezgcego okresu;

e niepokrytg strate netto.

Podziat zysku (wzglednie pokrycie straty) netto jednostki dominujgcej oraz spétek Grupy PZU przeprowadzany jest
wytgcznie w odniesieniu do zyskow (strat) netto wykazanych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych tych
podmiotéw sporzadzonych zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi w kraju siedziby danej spotki.

5.16.8. Udzialy niekontrolujace

Udziaty niekontrolujgce stanowig te cze$¢ kapitatdw w jednostce zaleznej, ktdrej nie mozna bezposrednio lub posrednio
przyporzadkowaé do jednostki dominujgcej. Udziaty niekontrolujgce wycenia sie w wartosci proporcjonalnego udziatu
w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki zaleznej.
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5.17 Umowy ubezpieczeniowe
5.17.1. Skiadka przypisana, rezerwa skladki i rezerwa na ryzyka niewygaste
5.17.1.1. Ubezpieczenia majagtkowe i osobowe

Przypis sktadek w umowach ubezpieczeniowych oraz w umowach reasekuracji czynnej rozpoznaje sie w dniu zawarcia
umowy ubezpieczenia.

Przypis skfadek rozpoznaje sie jako przychdd proporcjonalnie do okresu objetego ochrong ubezpieczeniowg. Czesc
sktadki przypisanej dotyczacg okresu ochrony ubezpieczeniowej przypadajgcego po koncu okresu sprawozdawczego
ujmuje sie w rezerwie skfadek. Rezerwe sktadek ustala sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego metoda
indywidualng, z doktadnoscig do jednego dnia.

Rezerwe na ryzyka niewygaste tworzy sie jako uzupetnienie do rezerwy skitadek, na pokrycie przysztych odszkodowan,
$wiadczen i kosztow, z uwzglednieniem odroczonych kosztéw akwizycji, w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, ktdre nie
wygasajg z ostatnim dniem okresu sprawozdawczego. Kalkulacje rezerwy na ryzyka niewygaste przeprowadza sie dla
grup ubezpieczen na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

0golng kwote rezerwy na ryzyka niewygaste ustala sie dla tych grup, dla ktdrych wskaznik szkodowosci biezacego roku
jest wiekszy niz 100%, jako réznice pomiedzy iloczynem rezerwy skitadek i wskaznika szkodowosci biezacego roku
obrotowego a rezerwg skfadek — dotyczacymi tego samego okresu ubezpieczenia.

5.17.1.2. Ubezpieczenia na zycie

Sktadki przypisane w ubezpieczeniach na zycie obejmujg kwoty nalezne w trakcie okresu sprawozdawczego z tytutu
zawartych umoéw ubezpieczenia niezaleznie od tego, czy kwoty te optacono i bez wzgledu na to, czy kwoty te odnoszg sie
do catosci, czy czesci okresu sprawozdawczego. Sktadki te koryguje sie o zmiane stanu rezerwy sktadek w ciggu okresu
sprawozdawczego, a takze pomniejsza o skladki nalezne reasekuratorom. Rezerwe sktadki tworzy sie jako te czes¢
sktadki przypisanej, ktdra przypada na przyszte okresy sprawozdawcze proporcjonalnie do okresu, na ktory sktadka jest
przypisana.

5.17.2. Koszty odszkodowan i $wiadczen wyptaconych oraz rezerwy techniczne
5.17.2.1. Ubezpieczenia majagtkowe i osobowe

W kosztach okresu sprawozdawczego ujmuje sie wszelkie koszty wyptaconych odszkodowan i $wiadczen z zawartych
uméw ubezpieczenia wraz z bezposrednimi i posrednimi kosztami likwidacji szkdd i windykacji regreséw oraz zmiane
stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia. Koszty odszkodowan i $wiadczert pomniejsza sie o wszelkie
otrzymane regresy i odzyski, a takze zmiane stanu oszacowanych regreséw i odzyskow.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Rezerwa na niewypfacone odszkodowania i $wiadczenia obejmuije:

e rezerwe na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia za szkody i wypadki zaistniate i zgtoszone do korica okresu
sprawozdawczego;

e rezerwe na szkody i wypadki zaistniate do konca okresu sprawozdawczego i niezgtoszone;

e rezerwe na koszty likwidacji szkéd.
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RBNP ustala sie w wysokosci okreslonej metodg indywidualng przez komorki likwidacji szkod lub tez, jesli posiadane
informacje nie pozwalajg na ocene wysokosci rezerwy, w wysokosci Sredniej szkody ustalonej metoda aktuarialng.
Utworzona rezerwa uwzglednia udziat wtasny ubezpieczonego, oczekiwany wzrost cen towardw i ustug naprawczych i nie
moze przekracza¢ sumy ubezpieczenia lub sumy gwarancyjnej. Rezerwe aktualizuje sie niezwtocznie po uzyskaniu
informacji majgcych wptyw na jej wysokos¢, metodg indywidualnej oceny lub szacunku szkdd i $wiadczen.

IBNR tworzy sie na szkody i $wiadczenia niezgtoszone do dnia bilansowego, na ktdry tworzona jest rezerwa. IBNR
wylicza sie przy wykorzystaniu metod analizy trojkgtow szkdd: uogdlnionej metody Chain Ladder, aw przypadku
niewielkiej liczby lub wartosci szkdd - metody Bornhuettera-Fergusona w podziale na lata, w ktorych powstaty szkody.
Podstawg do wyliczen sg roczne trdjkaty zaréwno szkdd wyptaconych, jak i szkdd zgtoszonych.

Rezerwe na bezposrednie koszty likwidacji dla szkdd zgtoszonych ustala sie indywidualnie dla kazdej szkody, zas dla
szkdd zaistniatych i niezgtoszonych — przy wykorzystaniu uogdlnionej metody Chain Ladder (na podstawie analizy
trojkatdw kosztdw w podziale na lata, w ktdrych powstaty szkody).

Rezerwe na posrednie koszty likwidacji szkod tworzy sie metoda aktuarialng jako iloczyn wskaznika udziatu posrednich
kosztéw likwidacji w wyptaconych odszkodowaniach oraz bezposrednich kosztach likwidacji szkdd i sumy rezerwy na
szkody zgtoszone i niewyptacone, rezerwy na szkody i wypadki zaistniate i niezgtoszone oraz rezerwy na bezposrednie
koszty likwidacji szkod.

Rezerwy 1 i II oraz rezerwe na koszty likwidacji szkoéd ujmuje sie w wartosci nominalnej, tj. bez ich dyskontowania.
Rezerwa na skapitalizowang wartosc rent

Rezerwe na skapitalizowang wartos¢ rent wylicza sie indywidualnie, jako warto$¢ obecng renty (dozywotniej lub
czasowej), ptatnej z gory.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego metodami aktuarialnymi tworzy sie réwniez rezerwe na skapitalizowang
warto$¢ rent ze szkod zaistniatych po 31 grudnia 1990 roku i do konca okresu sprawozdawczego nieujawnionych jako
renty (IBNR rentowy). Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ustala sie wysokosS¢ dodatkowej rezerwy
przeznaczonej na pokrycie zobowigza wynikajgcych z podwyzszania $wiadczen rentowych pochodzacych z tzw. starego
portfela. Doszacowania dokonuje sie dla tych rentobiorcéw, dla ktérych wyliczono analogiczng rezerwe na koniec
1997 roku a $wiadczenie na koniec okresu sprawozdawczego jest nizsze niz okreslony procent obecnej wartosci Srednich
wynagrodzen w latach 1960-1990.

5.17.2.2. Ubezpieczenia na zycie

W kosztach okresu sprawozdawczego ujmuje sie wszelkie koszty wyptaconych odszkodowan i $wiadczen z zawartych
umdéw ubezpieczenia wraz z bezposrednimi i posrednimi kosztami likwidacji szkdd oraz zmiane stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia.

Koszty swiadczen wyptaconych

Swiadczenia wyptacone obejmuja wszelkie wyptaty i obcigzenia dokonywane w okresie sprawozdawczym z tytutu
$wiadczen powstatych w okresie sprawozdawczym i w okresach ubieglych (w tym réwniez $wiadczenia rentowe
i wykupy) oraz wszelkie bezposrednie i posrednie, zewnetrzne i wewnetrzne koszty likwidacji $wiadczen. Koszty likwidacji
zawierajg takze koszty postepowani spornych.

Warto$¢ $wiadczen ujmuje sie w wysokosci faktycznie wyptaconej, po potraceniu zwrotdw i refundacji (z wyjatkiem
refundacji z tytutu reasekuracji biernej), powiekszonej o zmiane stanu rezerwy na niewyptacone $wiadczenia oraz
pomniejszonej o udziat reasekuratoréw w wyptaconych $wiadczeniach i rezerwach.
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Rezerwa ubezpieczen na zycie

Rezerwy ubezpieczen na zycie okresla sie metodami aktuarialnymi prospektywnymi, indywidualnie dla kazdej umowy
ubezpieczenia i odpowiadajg réznicy pomiedzy:

e oczekiwang wartoscig biezacg gwarantowanych $wiadczen, jakie moga wynikna¢ w zwigzku z udzielong ochrong
ubezpieczeniowg;

e wartoscig biezacg oczekiwanych sktadek, jakie do konca obowigzywania tych umoéw bedg jeszcze optacone.

W ubezpieczeniach zwigzanych z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi rezerwe ubezpieczen na zycie tworzy sie
w celu pokrycia biezgcych swiadczen z tytu udzielonej ochrony ubezpieczeniowej ponad wartos¢ srodkéw zgromadzonych
w funduszu i odpowiada czesci pobranych optat z tytutu udzielonej ochrony ubezpieczeniowej przypadajacej na przyszte
okresy sprawozdawcze.

W kalkulacji rezerw ubezpieczen na zycie uwzglednia sie rdwniez narzuty na koszty, zas samych rezerw nie pomniejsza
sie 0 wartos¢ odroczonych kosztow akwizycji.

Rezerwa dla ubezpieczen na zycie jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

Rezerwy dla ubezpieczen na zycie jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy tworzy sie w wysokosci wartosci lokaty
dokonanej zgodnie z postanowieniami zawartej umowy.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia

Rezerwe na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tworzy sie niezaleznie na:

e Swiadczenia zgtoszone niewyptacone — metodg indywidualng, a w przypadku braku mozliwosci oceny wysokosci
$wiadczenia (jezeli wystepowanie $wiadczen jest zjawiskiem masowym) metoda Sredniej wysokosci Swiadczenia
z ostatniego kwartatu poprzedzajacego kwartat sprawozdawczy;

e Swiadczenia zaistniate niezgtoszone — metoda ryczattowa jako procent $wiadczen wyptaconych za okres ostatnich
dwunastu miesiecy.

Rezerwa na niewypfacone odszkodowania i $wiadczenia obejmuje réwniez rezerwe na koszty likwidacji Swiadczen.
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

Rezerwa ta odpowiada czesci zarachowanych na koniec okresu sprawozdawczego zyskow z ubezpieczen, ktére zostang
przyznane i wyptacone ubezpieczonym po zakonczeniu okresu rozliczeniowego (tzw. udziat w zyskach) na warunkach
okreslonych w umowach.

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie obejmujg:
e rezerwe na rewaloryzacje Swiadczen z ubezpieczen jednostkowych na zycie i rent przejetych z Panstwowego
Zakfadu Ubezpieczen;

e rezerwe na prowadzone procesy sadowe oraz Swiadczenia w zwigzku z orzeczeniami sgdowymi (na podstawie
art. 358 § 3 ustawy z 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 1964 r. poz. 121 z pdzn. zm.) w sprawie
zmiany wysokosci lub sposobu spetnienia $wiadczenia pienieznego;
wartos¢ rezerwy wyznaczono w oparciu o wartos¢ oczekiwanych przysztych dodatkowych $wiadczen wynikajgcych ze
spraw sgdowych i ugdd. Warto$¢ tych swiadczen ustalono poprzez ekstrapolacje historycznego trendu $wiadczen,
0szacowanego na bazie liczby zakonczonych proceséw sadowych i ugdd oraz wartosci zasgdzonych kwot;
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e rezerwe na wypadek wystgpienia niskich stop procentowych - zwigzang z przewidywanym obnizeniem sie
rentownosci aktywdow stanowigcych pokrycie rezerw ubezpieczen na zycie dla tradycyjnych indywidualnych
ubezpieczen na zycie i zaopatrzenia dzieci oraz rent. Rezerwa tworzona jest metoda aktuarialng indywidualnie dla
kazdej umowy ubezpieczenia w wysokosci odpowiadajacej réznicy pomiedzy:

— wysokoscig rezerw matematycznych ustalonych przy uzyciu odpowiednich formut matematycznych
i zastosowaniu zmodyfikowanych stop technicznych uwzgledniajgcych przewidywang ich obnizke w przysztosci
oraz

— wysokoscig rezerw matematycznych ustalonych zgodnie z obowigzujgcymi regulaminami tworzenia rezerw, przy
oryginalnej stopie technicznej, jaka miata zastosowanie w taryfikacji tych produktow.

5.17.3. Testy adekwatnosci rezerw

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

W ubezpieczeniach majgtkowych i osobowych test adekwatnosci rezerw nie jest wymagany, jednakze przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przeprowadzana jest procedura analogiczna do testu adekwatnosci
rezerw W ubezpieczeniach na Zzycie, majgca na celu weryfikacje wystarczalnosci rezerw szkodowych w ramach
poszczegdlnych produktow. Wykorzystuje sie przy tym aktualnie obserwowane trendy dotyczace wypadkowosci, tempa
zgtaszania szkdd i wyptat odszkodowan. Jesli oszacowania uwzgledniajgce aktualne trendy sg wyzsze od rezerw
szkodowych, rezerwy podnoszone sg do wysokosci tych oszacowan. W przeciwnym przypadku rezerwy mogg zostac
czesSciowo uwolnione.

Mechanizm tworzenia rezerwy na ryzyka niewygaste w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych opisany w punkcie
5.17.1.1 odpowiada minimalnym wymaganiom dla testu adekwatnosci rezerw.

Ubezpieczenia na zycie

Na koniec kazdego roku, dla poszczegdinych produktdw portfela ubezpieczen na zycie, dokonuje sie poréwnania
wysokosci rezerw techniczno — ubezpieczeniowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z wartosScig
obecng przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych tj. wartoscig ekonomiczng zobowigzan. Prognozy tych
przeptywdw obejmujg przychody z tytutu skfadek, wydatki z tytutu Swiadczen, kosztéw, prowizji i sg wyznaczane
w oparciu o szereg zatozen dotyczacych: $miertelnosci, szkodowosci, rezygnacji, kosztdw obstugi, krzywych stdép zwrotu
oraz innych specyficznych dla danego produktu zatozen (np. indeksacji).

Wykorzystywane do prognoz przeptywdw pienieznych zatozenia o przewidywanym przysztym poziomie $miertelnosci,
szkodowosci, rezygnacji oraz inne specyficzne dla danego produktu zatozenia sg co roku weryfikowane i aktualizowane
w oparciu o biezgce do$wiadczenia oraz obserwowane trendy. Wraz z oceng dotyczaca ich dalszego ksztattowania
stanowig najlepsze oczekiwanie (ang. best estimate assumption) w zakresie dalszego rozwoju $miertelnosci,
szkodowosci, rezygnagji itd.

Przyszte indeksacje sum ubezpieczen i sktadek, wynikajace z prawa do udziatu w zyskach, okreslonego jako nadwyzka
osiagnietych stép zwrotu z lokat ponad stope techniczng, oparte sg na prognozie przysztych stép zwrotu z obecnego
portfela aktywow na pokrycie rezerw dla tych produktéw wraz z przewidywanymi w przysztosci ich reinwestycjami przy
aktualnej strukturze terminowej stdép procentowych, tj. zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami rynkowymi.

Prognozy przysztych kosztéw dokonuje sie w oparciu o przewidywang liczbe uméw pozostajacych w portfelu w kolejnych
okresach i $redni jednostkowy koszt obstugi przypadajacy na umowe. Zatozenia dotyczace kosztdw jednostkowych
ustalane sg w oparciu o przewidywane przyszte koszty utrzymania i obstugi portfela wraz z kosztami zarzadzania
aktywami oraz kosztami likwidacji szkdd. Przyjmuje sie, ze jednostkowe koszty obstugi podlegajg zwiekszeniu
w kolejnych latach projekcji o wskaznik wzrostu kosztow. WysokoS¢ przysztych prowizji ustalana jest w oparciu
0 umowione stawki prowizyjne dla poszczegolnych uméw w kolejnych latach ich obowigzywania.
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Do okreslenia wartosci obecnej przysztych przeptywow finansowych wykorzystywane sg czynniki dyskonta ustalone
w oparciu o nieskorygowang rentowno$¢ polskich obligacji skarbowych zgodnie z ich aktualnymi notowaniami
rynkowymi.

W ramach testu porédwnuje sie obecng warto$¢ prognozowanych przeptywdw pienieznych z wysokoscig rezerw
wykazywang na koniec kazdego roku. W przypadku stwierdzenia niewystarczalnosci rezerw w stosunku do wartosci
zdyskontowanych przeptywdw wprowadza sie zmiany do dotychczasowych zasad wyznaczania rezerw, dokonujac tym
samym korekty ich wartosci.

Celem testu adekwatnosci rezerw jest ocena wystarczalnosci wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a nie ocena adekwatnosci poszczegolnych zatozen. Test adekwatnosci
rezerw nie prowadzi wiec do bezposredniej identyfikacji stopnia wystarczalnosci lub nieadekwatnosci poszczegdlnych
zatozen przyjetych w oszacowaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

5.17.4. Udziatl reasekuratorow

Udziat reasekuratorow w sktadce, rezerwie skladek, rezerwie na ryzyka niewygaste, rezerwach na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia ustala sie w wysokosci zgodnej z warunkami odpowiednich uméw reasekuracyjnych.

Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach i $wiadczeniach ustala sie dla tych grup ubezpieczen, dla ktérych istnieje
pokrycie reasekuracyjne, w takiej czesci, w jakiej reasekuratorzy uczestniczg w odszkodowaniach i $wiadczeniach,
zgodnie z odpowiednimi umowami reasekuracyjnymi.

5.18 Rezerwy na swiadczenia pracownicze
5.18.1. Programy okreslonych skiadek

Ponoszone przez pracodawce koszty skfadek stanowigcych ustawowe narzuty na wynagrodzenia pracownicze obcigzajg
rachunek zyskow i strat w okresie, ktdrego dotycza. W Polsce obejmujg one czesci sktadek na ubezpieczenie emerytalne
i rentowe oraz cato$¢ sktadek na ubezpieczenie wypadkowe, Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych i odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

5.18.2. Programy okreslonych swiadczen

Na mocy przepisdw ustawy z 26 czerwca 1974 roku Kodeks pracy (t.j. Dz. U. z 2014 roku poz. 1502 z pézn. zm.)
pracownicy spdtek Grupy PZU, majgcych siedziby w Polsce sg uprawnieni do otrzymania odprawy emerytalnej
(w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia w momencie przejscia na emeryture) oraz $wiadczen posmiertnych
(w zaleznosci od stazu pracy w spétkach Grupy PZU réwnowarto$¢ wynagrodzenia za okres od 1 do 6 miesiecy).

Koszty programéw okreslonych $wiadczen oszacowane metodami aktuarialnymi rozpoznaje sie memoriatowo przy
zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne rozpoznaje sie w catosci w okresie, w ktdrym wystapity w pozycji ,Zyski i straty aktuarialne
dotyczace rezerw pracowniczych” w innych catkowitych dochodach. Dodatkowe informacje przedstawiono w punkcie
5.16.5.

5.18.3. Koszty urlopéw pracowniczych

Pracownikom przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w aktach prawnych z zakresu prawa pracy
(w Polsce w Kodeksie pracy). Koszt urlopdw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej, stosujgc metode
zobowigzan. Zobowigzanie z tytutu urlopdw pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem
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wykorzystania urlopdw przez pracownikéw, a stanem jaki istniatby, gdyby urlopy byly wykorzystywane proporcjonalnie
do uptywu czasu w okresie, za ktdre te urlopy przystugujg pracownikom.

5.19 Inne rezerwy

Rezerwy to zobowigzania, ktorych kwota lub termin zaptaty s niepewne. Podstawg utworzenia rezerwy jest biezgcy
obowigzek, wynikajacy ze zdarzen przesztych, ktdrego wypetnienie spowoduje wyptyw $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne. Kwota rezerwy ustalana jest w oparciu o wiarygodny szacunek tego wyptywu na dzien bilansowy.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji jest tworzona tylko wowczas, gdy spetnione zostang ogdlne kryteria ujmowania
rezerw, a dodatkowo kryteria szczegdtowe dotyczace rezerw na koszty restrukturyzacji takie, jak posiadanie
szczegotowego, formalnego planu restrukturyzacji i wzbudzenie uzasadnionego oczekiwania u stron, ktérych plan
dotyczy, ze zostang przeprowadzone dziatania restrukturyzacyjne (poprzez rozpoczecie wdrazania planu lub ogtoszenie
jego gtéwnych elementdw).

5.20 Rozpoznawanie przychodow
Rozpoznawanie przychoddw z tytutu uméw ubezpieczeniowych przedstawiono w punkcie 5.17.1.
Prowizje z dziatalnosci bankowej

Przychody z tytutu prowizji i optat ujmuje sie zasadniczo z chwilg wykonania ustugi. Optaty i prowizje bezposrednio
zwigzane z powstaniem aktywow finansowych lub zobowigzan (zaréwno przychody, jak i koszty), niestanowigce
integralnej czesci efektywnej stopy procentowej rozlicza sie liniowo i prezentuje odpowiednio w pozycjach ,Przychody
z tytutu prowizji i optat” lub ,Koszty z tytutu prowizji i optat”. Pozostate optaty i prowizje (niestanowiace integralnej
czesci efektywnej stopy procentowej oraz nie rozliczane liniowo) zwigzane z ustugami finansowymi (np. ustugi
zarzadzania Srodkami pienieznymi, ustugi maklerskie, doradztwo inwestycyjne, planowanie finansowe, ustugi bankowosci
inwestycyjnej oraz ustugi zarzadzania aktywami), rozpoznaje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie wykonania
ustugi.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek rozpoznaje sie memoriatowo w oparciu o efektywng stope procentowgq i ujmuje w rachunku
zyskéw i strat, w pozycji ,,Przychody netto z inwestycji”.

Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako przychody w momencie nabycia prawa do dywidendy i wykazuje sie w pozycji ,Przychody
netto z inwestycji”.

Przychody z tytulu ustug zarzadzania funduszem emerytalnym
Przychody z tytulu zarzadzania OFE PZU rozpoznaje sie memoriatowo i wykazuje w pozycji ,Przychody z tytutu prowizji

i optat”. Przychody te obejmujg w szczegdlnosci:

e opfaty od sktadek przekazanych przez ZUS do OFE PZU — w wysokosci okreslonej w statucie OFE PZU,
z uwzglednieniem limitéw okreslonych w ustawie o funduszach emerytalnych;
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e optaty za zarzadzanie aktywami OFE PZU — w wysokosci ustalonej w statucie OFE PZU z uwzglednieniem limitow
okreslonych w ustawie o funduszach emerytalnych;

¢ inne optaty okreslone w statucie OFE PZU.
Przychody i optaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych

Przychody i opfaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych rozpoznaje sie memoriatowo na podstawie
wartosci aktywdw ulokowanych w poszczegdinych funduszach inwestycyjnych i wykazuje w pozycji ,,Przychody z tytutu
prowizji i optat”.

5.21 Podatki

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze$¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego nalicza sie zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujgcymi
w kraju siedziby spdiki.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego z zastrzezeniem, ze rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym odnosi sie na kapitat wtasny.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie metody bilansowg przy
uwzglednianiu stawek podatku dochodowego od osob prawnych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedy obowigzywaty
w momencie realizacji aktywa lub rezerwy, zgodnie z przepisami prawa podatkowego w krajach siedzib poszczegélnych
spétek Grupy PZU, wydanymi do konca okresu sprawozdawczego.

5.22 Zysk na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie wyniku finansowego, ktory przypada na
zwyktych akcjonariuszy PZU, przez $rednig wazong liczby akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Srednia wazona liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu to liczba akcji zwyktych na poczatku danego okresu,
skorygowana o liczbe akcji zwykiych odkupionych lub wyemitowanych w ciggu tego okresu wazona wskaznikiem
odzwierciedlajagcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystepowania poszczegdinych
akgji jest to liczba dni, przez jaka okreslone akcje wystepuja, do catkowitej liczby dni w danym okresie.

6. Kluczowe szacunki i osgdy

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu PZU dokonania
profesjonalnych osadéw oraz szacunkow i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywdw, przychoddw oraz kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci
ksiegowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet.

Dokonujac osaddw, szacunkéw czy tez przyjmujac zatozenia Zarzad PZU moze, w istotnych kwestiach, opiera¢ sie na
opiniach niezaleznych ekspertéw.

Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w sposdb opisany w punkcie 5.1.
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6.1 Dokonane osady
6.1.1. Zasady konsolidacji
6.1.1.1. Osady w zakresie sprawowania kontroli

Grupa PZU przyjmuje, ze sprawuje kontrole wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie sprawuje wiadze nad jednostka,
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikdw finansowych oraz posiada
mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikow finansowych.

W celu stwierdzenia, czy Grupa PZU dysponuje prawami, ktdre sg wystarczajgce do zapewnienia wiadzy, czyli
praktycznej mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w sposob jednostronny Grupa PZU analizuje m. in.:

jak duza liczbg gtoséw dysponuje i czy posiada wiecej praw gtoséw niz inni inwestorzy (uwzgledniajgc przy tym
potencjalne prawa gtosu oraz prawa wynikajgce z innych ustalern umownych);

jak duzo podmiotéw musiatoby podja¢ wspdlne dziatanie w celu przegtosowania Grupy PZU;

rozktad gtosdéw podczas poprzednich walnych zgromadzen;

ewentualne zobowigzania do zapewnienia nieprzerwanego funkcjonowania jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

czy kluczowy personel jednostki lub cztonkowie organu zarzadzajacego jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji to
osoby powigzane z Grupa PZU;

zdolnos¢ powotywania cztonkéw organdw zarzadzajgcych lub nadzorujacych danej jednostki;
mozliwo$¢ zobligowania lub powstrzymania danej jednostki od dokonania istotnych transakcji;

inne przestanki.

W przypadku Alior Banku Grupa PZU dokonata analizy powyzszych przestanek stwierdzajac, ze:

na 31 grudnia 2016 roku posiada facznie 29,4488% akcji Alior Banku uprawniajgcych do takiej same liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Alior Banku;

tylko trzech akcjonariuszy posiada pakiety akcji powyzej 5% a pozostaty akcjonariat jest rozdrobniony i znaczna
liczba podmiotdw musiataby podja¢ wspdine dziatania w celu przegtosowania PZU na walnym zgromadzeniu;
posiadany pakiet akcji uprawniatby do wiekszosci gtosow na wiekszosci walnych zgromadzen (w wyniku analizy
frekwencji oraz rozktadu gtosowan na walnych zgromadzeniach Alior Banku w latach 2013-2016);

na wniosek Grupy PZU powotano cztonka zarzadu Alior Banku, bedacego wczesniej cztonkiem Zarzadu PZU oraz
trzech cztonkdw rady nadzorczej Alior Banku bedacych cztonkami kluczowego personelu kierowniczego PZU;

Grupa PZU nie posiada wiedzy o ewentualnych porozumieniach zawartych pomiedzy innymi akcjonariuszami Alior
Banku;

Grupa PZU podijeta zobowigzania inwestorskie wobec Alior Banku, przez co jest bardziej narazona na zmienno$c¢
wynikéw finansowych Alior Banku, niz wynikatoby to z udziatu procentowego w kapitale Alior Banku.

W Swietle powyzszych przestanek uznano, ze zaréwno na 31 grudnia 2016 roku, jak i na 31 grudnia 2015 roku Grupa

PZU

6.1.

sprawuje kontrole nad Alior Bankiem wraz z jego jednostkami zaleznymi i objeto je konsolidacja.

1.2. Zasady konsolidacji funduszy inwestycyjnych

Grupa PZU przyjefa, ze sprawuje kontrole nad funduszem inwestycyjnym, jezeli tacznie spetnione sg przestanki:

spotki Grupy PZU posiadajg tgcznie zdolno$¢ uzycia swojej wiadzy nad funduszem w celu oddziatywania na wartosc¢
zwrotu z inwestycji, przy czym przestankami tej zdolnosci s3 m. in. kontrola nad towarzystwem funduszy
inwestycyjnych i znaczny udziat w tacznej liczbie gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw lub radzie inwestoréw;

taczna ekspozycja spotek Grupy PZU na zmienne zwroty z zaangazowania w fundusz inwestycyjny jest znaczna, co
oznacza, ze taczny udziat spotek Grupy PZU w aktywach netto tego funduszu jest rowny lub przekracza 20% (przy
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czym do ustalenia tak rozumianego tgcznego udziatu nie wlicza sie aktywoéw funduszu bedacych aktywami netto
uméw ubezpieczeniowych lub inwestycyjnych z funduszem kapitatowym (unit-linked)). Przyjmuje sie, ze
w przypadku zaangazowania nizszego niz 20% aktywéw netto funduszu ekspozycja na zmienno$¢ wynikdw
finansowych funduszu, rozpatrywana tacznie z uprawnieniami decyzyjnymi stanowig przestanke stwierdzenia
niekontrolowania takiego funduszu.

Grupa PZU dopuszcza utrzymanie konsolidacji (lub odpowiednio nieobejmowanie konsolidacjg) funduszu przez dwa
kolejne kwartaty nastepujace po kwartale, na koniec ktdrego po raz pierwszy stwierdzono spadek (lub odpowiednio
wzrost) udziatu w aktywach netto funduszu ponizej (lub odpowiednio powyzej) 20% w sytuacji, gdy spadek ten (lub
odpowiednio wzrost) wynika z wptat (lub odpowiednio z wyptat) uczestnikdw spoza Grupy PZU.

Fundusze inwestycyjne kontrolowane przez Grupe PZU sg konsolidowane. Ich aktywa w catosci prezentuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa finansowe wg rodzaju i klasyfikuje do portfeli, a zobowigzanie
dotyczace aktywow netto funduszu nalezacych do inwestordw zewnetrznych — w pozycji ,Zobowigzania finansowe”.

6.1.2. Klasyfikacja uméw ubezpieczeniowych zgodnie z MSSF 4

Spotki Grupy PZU prowadzace dziatalno$¢ ubezpieczeniowg stosujg wytyczne zawarte w MSSF 4, dotyczace klasyfikacji
swoich produktow jako umowy ubezpieczeniowe podlegajgce MSSF 4 badz kontrakty inwestycyjne. Umowa spetnia
definicje umowy ubezpieczeniowej jedynie wtedy, gdy zdarzenie objete ubezpieczeniem moze spowodowaé koniecznoscé
wyptacenia przez ubezpieczyciela znacznych $wiadczen dodatkowych w kazdym scenariuszu, wylaczajac scenariusze,
ktérym brakuje tresci ekonomicznej (tzn. nie wywierajg dostrzegalnego wptywu na ekonomike transakcji), a wiec gdy
umowa przenosi znaczgce ryzyko ubezpieczeniowe.

Ocena, czy dana umowa przenosi znaczace ryzyko ubezpieczeniowe wymagda analizy przeptywdw pienieznych zwigzanych
z danym produktem w réznych scenariuszach oraz oszacowania prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Ocena ta zawiera
element subiektywnego osadu, majacego istotny wplyw na stosowane zasady rachunkowosci. Zgodnie z zatozeniami
przyjetymi przez Grupe PZU, z istotnym ryzykiem ubezpieczeniowym mamy do czynienia wtedy, gdy wystgpienie
zdarzenia objetego ubezpieczeniem pocigga za sobg wyptate $wiadczenia co najmniej o 10% wyzszego od $wiadczenia,
jakie bytoby wypfacone w przypadku gdyby zdarzenie nie wystgpito. Na podstawie tego kryterium zawierane kontrakty
ujmowane sg albo zgodnie z MSSF 4 albo zgodnie z MSR 39.

6.1.3. Klasyfikacja uméw w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze wszystkie umowy ubezpieczen majatkowych i osobowych
przenoszg istotne ryzyko ubezpieczeniowe i w rezultacie podlegajg wymogom MSSF 4.

Dodatkowo, majac na uwadze prowadzone przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci prace nad
MSSF 17 (II faza MSSF 4), nadal stosuje sie rachunkowo$¢ umdw ubezpieczeniowych w odniesieniu do gwarangji
finansowych, spetniajacych definicje instrumentu finansowego.

6.1.4. Klasyfikacja umow w ubezpieczeniach na zycie

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze w ofercie Grupy PZU znajdujg sie produkty, ktére nie transferujg
istotnego ryzyka ubezpieczeniowego (sg to niektére produkty z gwarantowang stopg zwrotu oraz niektére produkty
z funduszem kapitatowym — wnit-linked), w zwigzku z czym nie spetniajg definicji umowy ubezpieczeniowej w mysl
MSSF 4 i zostaly zaklasyfikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kontrakty inwestycyjne, ujmowane
zgodnie z wymogami MSR 39 (w zaleznosci od konstrukcji danego produktu) wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w wartosci godziwej.

Do kontraktdéw inwestycyjnych zakwalifikowano m. in.: indywidualne ubezpieczenie na Zzycie i dozycie Pewny Zysk
(ujmowane wg zamortyzowanego kosztu), indywidualne ubezpieczenie na zycie zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym PZU IKZE oraz Program Inwestycyjny Prestige (ujmowane w wartosci godziwej).
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Zaréwno umowy ubezpieczeniowe, jak i kontrakty inwestycyjne mogg zawieraé uznaniowe udziaty w zyskach.
Uprawniajg one ubezpieczonego do otrzymania dodatkowego $wiadczenia lub premii jako dodatku do $wiadczenia
gwarantowanego. Swiadczenie takie jest znaczacg czeécig catego kontraktowego/umownego éwiadczenia, jego kwota lub
okres trwania s umowne i zalezne od decyzji ubezpieczyciela, a wystapienie zalezy od:

e przebiegu okreslonego zbioru lub okreslonego typu umoéw;
o zrealizowania lub niezrealizowania zyskéw z okreslonych aktywow;
e osiggniecia zyskow lub strat przez ubezpieczyciela, fundusz lub inng jednostke zwigzang z umowa.

Wszystkie umowy zawierajgce uznaniowy udziat w zyskach, ktéry moze byc okreslany jednostronnie przez zakiad
ubezpieczen sg rozpoznawane zgodnie z MSSF 4.

Ponadto nie zidentyfikowano zadnych uméw ubezpieczenia na zycie, w przypadku ktérych nastepuje réwnoczesny
transfer ryzyka ubezpieczeniowego i finansowego, dla ktdrych wymagane bytoby wydzielenie czesci ubezpieczeniowej
i inwestycyjnej (ang. wnbundling). W odniesieniu do umoéw, w przypadku ktorych wydzielenie wbudowanych opcji
(takich, jak prawo do wykupu umowy, zamiany na umowe bezsktadkowg, gwarantowang wysokos¢ renty za uméwiong
z gory sktadke, indeksacje sum ubezpieczen i sktadek) jest mozliwe, ale zgodnie z MSSF 4 nieobowigzkowe, nie wydziela
sie elementu inwestycyjnego.

6.2 Dokonane szacunki i zalozenia

6.2.1. Wartosc godziwa

Zatozenia stosowane przy okreslaniu wartosci godziwej aktywow zaprezentowano w punkcie 10.
6.2.2. Utrata wartosci

6.2.2.1. Wartos¢ firmy

Kluczowe zatozenia zastosowane przy szacowaniu wartosci odzyskiwalnej dla jednostek zaleznych zaprezentowano
w punkcie 27.

6.2.2.2. Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Dla wszystkich bilansowych ekspozycji kredytowych dokonuje sie oceny (grup bilansowych ekspozycji kredytowych)
w celu identyfikacji obiektywnych przestanek utraty wartosci, wedtug najbardziej aktualnych danych w dniu dokonywania
aktualizacji wartosci. Przy okreSlaniu kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci dokonuje sie oceny szacunkdéw kwot
i termindw realizacji przysztych przeptywdw pienieznych. Szacunki oparte sg na zatozeniach dotyczacych wielu
czynnikdw, wiec rzeczywiste wyniki mogg sie od nich réznic¢. Skutkiem moze by¢ zmiana, w przysztosci, wysokosci odpisu
z tytutu utraty wartosci.

Ocena indywidualna obowiazuje dla zagrozonych utratg wartosci ekspozycji przekraczajacych przyjete progi istotnosci
(150 tys. zt dla klienta indywidualnego i 500 tys. zt dla klienta biznesowego) lub ekspozycji, dla ktorych nie ma
mozliwosci wyodrebnienia grupy aktywéw o podobnych charakterystykach ryzyka kredytowego lub brak jest
wystarczajgcej préby dla oszacowania parametréw grupowych.

Wycena indywidualna opiera sie na analizie mozliwych scenariuszy (klienci biznesowi) lub drzewa mozliwych zdarzen
(klienci indywidualni). Kazdemu scenariuszowi i gatezi drzewa przypisano prawdopodobienstwo realizacji oraz
oczekiwane odzyski. Dla klientdw indywidualnych opracowano standardowe drzewa zdarzen, ktére reprezentujg rdzne
strategie windykacyjne. Przyjete zatozenia do wycen indywidualnych sg szczegétowo opisywane. Wartosci odzyskow
oczekiwanych w ramach wycen indywidualnych sg poréwnywane ze zrealizowanymi odzyskami w cyklach kwartalnych.
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Wycena grupowa oparta jest na czasie pozostawania danej ekspozycji w stanie utraty wartosci; uwzglednia specyfike
danej grupy po katem oczekiwanych odzyskdw. Zabezpieczenia uwzgledniane sg na poziomie ekspozycji.

Ekspozycje kredytowe, dla ktérych nie zidentyfikowano indywidualnych przestanek utraty wartosci, grupuje sie
z zachowaniem zasady homogenicznosci wzgledem profilu ryzyka i tworzy sie rezerwe na grupe ekspozycji stuzaca
pokryciu poniesionych a nie zaraportowanych strat (IBNR).

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdow utrzymywanych do terminu wymagalnosci i pozyczek ustala sie w wysokosci
roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywdw, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw
pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu
(pierwotnej efektywnej stopy procentowej).

Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktére nastgpito po
wystgpieniu utraty warto$ci, wowczas uprzednio dokonany odpis jest odwracany poprzez korekte salda odpisow
aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrocenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Wynik netto
z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji”.

6.2.2.3. Instrumenty kapitalowe notowane na rynkach regulowanych oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych notowanych na rynkach regulowanych, jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych i certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknietych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy dokonywane sg jezeli spetniony jest cho¢ jeden z dwdch warunkdw:

e ujemna roznica pomiedzy wartoscig biezacg a wartoscig nabycia stanowi co najmniej 30% wartosci nabycia;
e warto$¢ aktywa na koniec kazdego z 12 kolejnych miesiecy byta nizsza od wartosci nabycia.

Odpisu nie dokonuje sie, jezeli uznaje sie, ze zdarzenia, o ktérych mowa powyzej sg odwracalne w okresie 6 miesiecy od
daty bilansowej lub istniejg inne przestanki wskazujgce na przejsciowy charakter tych spadkéw.

6.2.2.4. Naleznosci od ubezpieczajgcych

Naleznosci od ubezpieczajacych poddaje sie przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie istniejg przestanki wskazujace na
mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W pierwszej kolejnosci szacowany jest odpis celowy. Odpis celowy tworzy sie dla pojedynczej naleznosci po dokonaniu
oceny sytuacji gospodarczej i majgtkowej dtuznika oraz prawdopodobienstwa sptaty naleznosci. Naleznosci te uwzglednia
sie przy tworzeniu odpiséw grupowych.

W przypadku naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, odpis tworzy sie do
wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Jezeli w stosunku do dtuznika miato miejsce
oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci, a majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego, odpis tworzy sie w petnej wysokosci naleznosci.

Odpis celowy jest zwiekszany, gdy uzyskano informacje wskazujace, ze szacunkowa kwota mozliwa do uzyskania ulegta
zmniejszeniu lub kwota naleznosci, dla ktdrej ustanowiono odpis celowy ulegta podwyzszeniu. Utworzony odpis celowy
jest rozwigzywany, gdy oszacowano, ze kwota jaka mozna uzyskac jest wyzsza niz dotychczas oszacowana lub
potwierdzono, ze nastgpi czeSciowa albo catkowita zaptata naleznosci. Odpis celowy wykorzystuje sie w przypadku
dokonania czesciowego albo catkowitego umorzenia lub spisania naleznosci.

W zakresie, w ktorym nie dokonano oszacowania w drodze oceny indywidualnej, przeprowadza sie ocene zbiorczg utraty
warto$ci naleznosci, w wyniku ktérej zostaje oszacowany odpis grupowy.
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Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Odpis grupowy jest szacowany na podstawie przyjetego modelu oceny utraty wartosci naleznosci indywidualnie
nieznaczacych. W modelu odpis ustala sie w drodze tgcznej oceny utraty wartosci naleznosci od ubezpieczajgcych
grupowanych wedtug podobnych charakterystyk ryzyka kredytowego.

Dla naleznosci zapadtych sporzadzana jest struktura wiekowa, w zaleznosci od czasu przeterminowania. Naleznosci
zapadte obniza sie o warto$¢ naleznosci objetych odpisem celowym. Odpis grupowy oblicza sie w poszczegdlnych
przedziatach przeterminowania na podstawie wskaznikow niesciggalnosci naleznosci zapadtych ustalonych na podstawie
analizy historycznej.

Dla naleznosci niewymagalnych ustalana jest warto$¢ naleznosci, ktéra prawdopodobnie stanie sie wymagalna na
podstawie historycznej analizy udziatu naleznosci niesptacanych w terminie. Ustalona w ten sposob kwota naleznosci
obnizana jest o warto$¢ naleznosci objetych odpisem celowym. Od pozostatej kwoty naleznosci tworzony jest odpis
w wysokosci wskaznika niesciggalnosci naleznosci zapadtych dla najkrétszego okresu przeterminowania.

Ubezpieczenia na zycie

Odpis grupowy jest szacowany dla naleznosci nieobjetych odpisami celowymi. Naleznosci sg grupowane wedtug
podobnych charakterystyk ryzyka kredytowego, wskazujgcych na zdolnos$¢ dtuznika do spfaty catosci zobowigzania.
Dopuszcza sie grupowanie naleznosci wedtug kryteriéw innych niz stopien przeterminowania, o ile pozwala to na bardziej
wiarygodne oszacowanie warto$ci odpisu grupowego. Wyliczenia przeprowadza sie osobno dla produktow
ubezpieczeniowych lub grup produktéw ubezpieczeniowych.

Oszacowania wysokosci odpisow grupowych dokonuje sie przy wykorzystaniu modeli opracowanych i aktualizowanych na
podstawie danych o $ciggalnosci naleznosci w poszczegdlinych grupach o podobnej charakterystyce, w oparciu
o historyczne dane o nieSciggalnosci w poszczegdlnych kategoriach przeterminowania.

6.2.3. Zalozenia przyjete w procesie szacowania rezerw technicznych w ubezpieczeniach
majatkowych i osobowych

Przy wyliczaniu rezerwy na skapitalizowang warto$¢ rent, przyszty wzrost $redniej renty szacuje sie na podstawie danych
historycznych z uwzglednieniem innych informacji mogacych mie¢ wptyw na przyszty wzrost rent (przyktadowo wzrost
$wiadomosci ubezpieczeniowej, zmiany legislacyjne, itp.).

Zaréwno na 31 grudnia 2016 roku, jak i na 31 grudnia 2015 roku dla wszystkich rent przyjeto stope techniczng
w wysokosci 3,6% oraz stope wzrostu rent w wysokos$ci 3,9%, oszacowang w oparciu o prognozy inflacji oraz wzrostu
wynagrodzen.

Dla rent dozywotnich okres, przez jaki renta bedzie wyptacana ustala sie na podstawie publicznie dostepnych statystyk,
w Polsce przyktadowo PTTZ publikowanych przez Gtdwny Urzad Statystyczny. Dodatkowo, przy ustalaniu rezerwy na
skapitalizowang warto$¢ rent uwzglednia sie koszt przysztej ich obstugi w wysokosci 3% wartosci wyptacanych
Swiadczen.

Szacowang warto$¢ ostateczng wyptacanych odszkodowan i $wiadczen w trdjkatach rozwoju rezerw, a takze analize
wrazliwosci wyniku netto oraz kapitatdw wiasnych na zmiane zatozen wykorzystywanych przy wyliczaniu rezerwy na
skapitalizowang wartos$¢ rent zaprezentowano w punkcie 8.5.1.1. Techniki stosowane przy wyliczaniu rezerwy IBNR oraz
metodologie szacowania rezerw na stary portfel przedstawiono w punkcie 5.17.2.1.
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6.2.4. Zalozenia przyjete w procesie szacowania rezerw technicznych w ubezpieczeniach na
zycie

Wysoko$¢ rezerw ubezpieczen na zycie odpowiada wartosci zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczen.
Ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscig biezacg oczekiwanych S$wiadczen, a wartoscig biezagcg oczekiwanych
sktadek przy zastosowaniu tzw. metody sktadki netto. W kalkulacji rezerw uwzglednia sie wszystkie $wiadczenia oraz
sktadki przewidziane w umowach jako kontraktowe zobowigzania i naleznosci, bez wzgledu na fakt, czy umowa bedzie
przez ubezpieczajgcego realizowana do konca umoéwionego okresu, czy bedzie przez niego wypowiedziana. Przyjete
zatozenia dotyczace czestotliwosci wystepowania zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowg, tj. S$miertelnosc,
zachorowalno$¢ i wypadkowo$¢ ustala sie na podstawie publicznie dostepnych statystyk, w Polsce przyktadowo PTTZ lub
W oparciu o statystyki wtasne opracowane na podstawie danych historycznych z poszczegdinych grup produktow
znajdujacych sie w portfelu.

Zatozenia stosowane w kalkulacji rezerw ubezpieczen na Zycie okreSla sie odrebnie dla poszczegdlnych produktow
ubezpieczeniowych w momencie ustalania taryf skfadek i wprowadzenia danego produktu do sprzedazy. Co roku
poszczegdlne przyjmowane zatozenia sy weryfikowane pod wzgledem adekwatnosci. W przypadku stwierdzenia
niewystarczalnosci ktoregokolwiek z pierwotnie okreslonych zatozern wprowadza sie zmiany w tym zakresie, natomiast
w przypadku braku niedoboru, stosuje sie poczatkowo ustalone zatozenia pierwotne (tzw. /lock-in-assumptions).

Czestos$¢ wystepowania zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa

Przy kalkulacji rezerw uwzglednia sie dane o wysokosci gwarantowanych sum ubezpieczen i $wiadczen oraz dane
dotyczace wieku i ptci poszczegdlnych ubezpieczonych, jak rowniez, w przypadku grupowych ubezpieczen pracowniczych
w zakladach pracy oraz ubezpieczeniach indywidualnie kontynuowanych pracowniczych i rodzinnych, zatozenia
o strukturze wiekowo-ptciowej wspdtubezpieczonych (cztonkéw rodzin ubezpieczonych).

Dla ubezpieczen z udziatem w zysku oraz ubezpieczen na stary portfel, rezerwa ubezpieczen na zycie obejmuje réwniez
dotychczas przyznane udziaty w zyskach w formie zmian sum ubezpieczen i skfadek oraz urealnien gwarantowanych
$wiadczen, w tym dokonanych przez PZU Zycie waloryzacji rent.

Analize wrazliwosci wyniku netto oraz kapitatéw wiasnych na zmiane zatozenn wykorzystywanych przy wyliczaniu rezerw
technicznych w ubezpieczeniach na zycie zaprezentowano w punkcie 8.5.1.2.

6.2.5. Kalkulacja rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na odprawy emerytalne i $wiadczenia posmiertne (zaprezentowane w punkcie 40) szacowane sg metodami
aktuarialnymi z zastosowaniem odpowiednich technik i zatozen aktuarialnych:

e stdp dyskontowych, zgodnych z krzywa rentownosci obligacji zerokuponowych Skarbu Panstwa,

o wskaznika $miertelnosci przyjmowanego na poziomie okre$lonym w PTTZ,

e przewidywanej stopy wzrostu wynagrodzen w poszczegdinych jednostkach Grupy PZU,

e wskaznika rotacji pracownikéw (réznicowanego ze wzgledu m. in. na wiek, staz pracy i pte¢ pracownika) oraz

e wskaznika inwalidztwa (odej$¢ na rente) przyjmowanego jako odpowiedni procent wartosci wskaznika $miertelnosci.
6.2.6. Szacunki rezerw na sprawy sporne

Rezerwy na sprawy sporne ustala sie metoda indywidualng, z uwzglednieniem prawdopodobieristwa wystapienia
wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne dla wypetnienia cigzacego obowigzku. Wyptyw Srodkow
uznaje sie za prawdopodobny, jesli bardziej mozliwe jest, ze do zaistnienia zdarzenia dojdzie, niz to, ze do niego nie
dojdzie, czyli gdy prawdopodobienstwo zaistnienia zdarzenia jest wieksze od prawdopodobienstwa, ze zdarzenie nie
nastapi.
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Szczegobtowe opisy i kwoty rezerw na sprawy sporne zaprezentowano w punktach 41 i 48.

6.2.7.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

Spotki Grupy PZU dokonaty oszacowania przysztego dochodu do opodatkowania pod katem mozliwosci realizacji
ujemnych roznic przejsciowych z tytutu strat podatkowych poniesionych przez te spétki. W wyniku tych szacunkow nie
rozpoznano aktywdw z tytutu podatku odroczonego dotyczacego czesci strat podatkowych. Kwoty nierozpoznanych
aktywdéw wykazano w punkcie 42.

/.
7.1

7.1.1.

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow
Segmenty sprawozdawcze

Kryterium podstawowe podziatu

Segmenty operacyjne to czesci sktadowe jednostki, dla ktorych dostepne sg odrebne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez GOOZPDO (w praktyce jest to Zarzad PZU), zwigzanej z alokacjg zasobow i oceng wynikow

dziatalnosci.

Podstawowy podziat segmentacyjny Grupy PZU oparty jest na kryteriach charakteru dziatalnosci, linii produktowych, grup
klientdw oraz Srodowiska regulacyjnego. Charakterystyke poszczegdlnych segmentéw zaprezentowano w ponizszej

tabeli.
Segment ra(:SI:::ﬂ(a)\Tgéci Opis segmentu Kryteria agregacji
Agregacji dokonano ze wzgledu
. . Szeroki zakres produktow ubezpieczen majatkowych,|na podobienstwo oferowanych
Ubezpieczenia d iedzialnodci inei ik kacvinveh dukt dobnvch
korporacyjne odpowiedzialnosci  cywilngj i omunikacyjnych, | produktéw,  podobnyc grup
- . PSR dostosowanych do potrzeb klienta iz indywidualna | klientow dla ktorych S
(ubezpieczenia A p . ywiduaing ! , <oy a
osobowe | majatkowe) wyceng ryzyka, oferowanych duzym podmiotom | oferowane, kanatow dystrybucji
gospodarczym przez PZU, Link4, TUW PZUW. oraz funkcjonowania w tym
samym $rodowisku regulacyjnym.
Szeroki zakres produktéw ubezpieczen majagtkowych,
Ubezpieczenia wypadkowych, odpowiedzialnosci cywilnej
masowe PSR i komunikacyjnych, oferowanych klientom Jak wyzej
(ubezpieczenia indywidualnym oraz podmiotom z sektora matych i '
osobowe i majatkowe) $rednich przedsiebiorstw przez PZU, Link4, TUW
PZUW.
Ubezpieczenia grupowe, kierowane przez PZU Zycie do
grup pracownikéw oraz innych grup formalnych (np.
zwigzki zawodowe), w ramach ktérych do umowy
Ubezpieczenia ubezpieczenia przystepuja osoby pozostajagce w
grupowe i stosunku prawnym z ubezpieczajagcym (np.
indywidualnie pracodawca, zwigzkiem zawodowym) oraz ..
kontynuowane e ubezpieczenia indywidualnie  kontynuowane, gdzie EEl g
(ubezpieczenia na ubezpieczajacy nabyt prawo do indywidualnej
zycie) kontynuacji w fazie grupowej. Oferta PZU Zycie
obejmuje szeroki zakres ubezpieczen ochronnych,
inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.
Ubezpieczenia oferowane przez PZU Zycie klientom
. . indywidualnym, ~w  ramach  ktérych  umowa
Ubezpieczenia . ! .
indywidualne ubezplet_:zenla dotyczy Ifonkre_tnego _ubezp_leczonego )
PSR a ubezpieczony podlega indywidualnej ocenie ryzyka. | Brak agregacji

(ubezpieczenia na
zycie)

Oferta PZU Zycie obejmuje szeroki zakres ubezpieczen
ochronnych, inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.
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Standardy

Segment rachunkowosci

Opis segmentu Kryteria agregacji

Segment obejmuje:

1. dziatalnos¢ lokacyjng w zakresie Srodkéw wiasnych
Grupy PZU rozumianych jako nadwyzka lokat nad
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi w PZU,
Link4 i PZU Zycie, powiekszong o nadwyzke
dochodéw osiggnieta ponad stope wolng od ryzyka
z inwestycji odpowiadajacych  wartosci  rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w produktach
ubezpieczeniowych, czyli nadwyzke dochodow
z lokat ponad dochody alokowane wediug cen
transferowych do segmentéw ubezpieczeniowych;

2.dochody zinnych wolnych $rodkéw finansowych
w Grupie PZU (w szczegdlnosci  konsolidowane
fundusze inwestycyjne).

Szeroki zakres produktéw bankowych oferowanych

zaréwno klientom korporacyjnym, jak i indywidualnym

przez Alior Bank.

Inwestycje PSR

Dziatalno$¢ bankowa MSSF Brak agregacji

Ubezpieczenia PSR

emerytalne

Kraje battyckie

Ukraina

MSSF

MSSF

Ubezpieczenia emerytalne II filaru.

Produkty ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz
na zycie oferowane przez Lietuvos Draudimas AB wraz
z oddziatem w Estonii, AAS Balta oraz UAB PZU
Lieutuva Gyvybes Draudimas.

Produkty ubezpieczen majatkowych, osobowych i na
zycie oferowanych przez PZU Ukraine i PZU Ukraine
Life Insurance.

Brak agregacji.

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobne produkty i ustugi
oferowane przez spotki oraz
podobne $rodowisko regulacyjne
dziatania.

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobne $rodowisko
regulacyjne dziatania.

Produkty PZU Zycie nietransferujace istotnego ryzyka
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 4 i
niespetniajace definicji umowy ubezpieczeniowej (.
niektdre produkty z gwarantowang stopg zwrotu oraz
niektore produkty z funduszem kapitatowym unit-
linked).

Pozostate produkty i ustugi, niezakwalifikowane do
zadnego z segmentow powyzej.

Kontrakty

. . PSR
inwestycyjne

Brak agregacji

Pozostate PSR/MSSF

7.1.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa PZU stosuje uzupetniajgcy podziat segmentacyjny wg kryterium geograficznego, na podstawie ktérego
wyodrebniono nastepujgce obszary geograficzne:

e  Polska;

e Kraje battyckie;

e  Ukraina.

7.2 Rozliczenia pomiedzy segmentami

Wynik netto z inwestycji (réznica pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi przychodami oraz kosztami) wykazywany
w ubezpieczeniach korporacyjnych (ubezpieczenia osobowe i majatkowe), ubezpieczeniach masowych (ubezpieczenia
osobowe i majatkowe), ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych (ubezpieczenia na zycie),
ubezpieczeniach indywidualnych (ubezpieczenia na zycie) okreslany jest na podstawie cen transferowych opartych na
stopach procentowych z krzywych rentownosci skarbowych papieréw wartosciowych. W przypadku produktow
ubezpieczeniowych typu wnit—/inked, z gwarantowang stopg oraz strukturyzowanych wykazuje sie wprost wynik netto
z lokat stanowigcych pokrycie odpowiadajacych im rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

@
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7.3 Miara zysku segmentu

Podstawowa miarg zysku segmentu w Grupie PZU jest:

e w przypadku segmentow ubezpieczen korporacyjnych, masowych, grupowych i indywidualnie kontynuowanych oraz
indywidualnych — wynik na ubezpieczeniach, bedacy wynikiem finansowym przed podatkiem oraz pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi (w tym kosztami finansowania), uwzgledniajacy jednak przychody z inwestycji
(odpowiadajace wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) okreslone wg stopy wolnej od ryzyka. Wynik na
ubezpieczeniach jest miarg zblizona do zdefiniowanego w PSR wyniku technicznego, z uwzglednieniem rdznicy
w sposobie ujmowania wyniku netto z inwestycji opisanej w zdaniu poprzednim;

e w przypadku segmentu inwestycje — wynik z lokat spotek Grupy PZU pomniejszony o wynik alokowany do
segmentow ubezpieczeniowych;

e w przypadku kontraktéw inwestycyjnych — wynik z dziatalnosci operacyjnej, wyliczany w sposdb zblizony do wyniku
technicznego zgodnie z PSR;

e w przypadku dziatalnosci bankowej oraz zagranicznej dziatalnosci ubezpieczeniowej — wynik z dziatalnosci
operacyjnej wedtug lokalnych standardéw rachunkowosci w kraju siedziby spotki lub wedtug MSSF, bedacy
wynikiem finansowym przed podatkiem.

7.4 Zastosowane zasady rachunkowosci wedtug PSR
74.1. PzZU

PSR oraz roznice pomiedzy PSR i MSSF w zakresie dotyczacym jednostkowej sprawozdawczosci finansowej PZU
przedstawiono szczegétowo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU za 2016 rok.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2016 rok dostepne jest na stronie internetowej PZU pod adresem
www.pzu.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.

7.4.2. PZU Zycie

Zasady rachunkowosci wedtug PSR dotyczace PZU Zycie sg zbiezne z PSR dotyczacymi PZU.

Specyficzng réznicg dla PZU Zycie sa zasady dotyczace rachunkowosci uméw ubezpieczeniowych i kontraktéw
inwestycyjnych PZU Zycie wedtug MSSF przedstawione w punktach 5.12.3, 5.12.5, 5.17.1.2, 5.17.2.2.

Podstawowg rdznicg pomiedzy PSR i MSSF w odniesieniu do rachunkowosci uméw ubezpieczeniowych i kontraktéw
inwestycyjnych PZU Zycie jest klasyfikacja kontraktéw. W PSR nie ma pojecia kontraktu inwestycyjnego, w konsekwengiji
wszystkie umowy klasyfikowane sg jako umowy ubezpieczeniowe. Wg MSSF klasyfikacje uméw przeprowadza sie
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 4, dotyczacymi klasyfikacji produktdw jako umowy ubezpieczeniowe
(podlegajgce MSSF 4) badz kontrakty inwestycyjne (ujmowane zgodnie z MSR 39). W przypadku tych ostatnich przypis
sktadki nie jest rozpoznawany. Klasyfikacjie uméw opisano w punkcie 6.1.2.

7.5 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowej zastosowano pewne uproszczenia dopuszczalne przez MSSF 8. Ponizej przedstawiono ich

uzasadnienie:

e odstgpienie od prezentacji danych o alokacji wszystkich aktywdw i zobowigzan do poszczegdinych segmentéw —
wynika z niesporzadzania i nieprezentowania Zarzadowi PZU takich zestawien. Gtdéwnga informacjg dostarczang
Zarzadowi PZU sg dane o wynikach danych segmentéw i na tej podstawie podejmowane s decyzje zarzadcze,
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w tym o alokacji zasobdw. Analiza dotyczaca alokowanych do segmentéw aktywdw i zobowigzan ograniczona jest
w gtéwnej mierze do monitoringu spetniania wymogow regulacyjnych;

e prezentacja wyniku netto z inwestycji jedng kwotg jako rdznicy pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi
przychodami oraz kosztami z inwestycji — wynikajgce z wewnetrznej oceny wynikéw segmentdw w oparciu o takg
taczng miare wynikdw inwestycyjnych;

e niealokowanie do segmentu ,inwestycje” przychoddw i kosztow innych niz dotyczacych zrealizowanych
i niezrealizowanych przychodéw i kosztow z inwestycji — wynikajgca ze sposobu analizy danych tego segmentu oraz

niepraktycznosc takiej alokaciji.

7.6 Dane ilosciowe
Ubezpieczenia korporacyjne (ubezpieczenia majatkowe i osobowe) ;:t;:::::‘alazggfé ;:tg:::::azgéfs-
Sktadki przypisane brutto na zewnatrz 2 136 1765
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami 38 14
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 2174 1779
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto (263) (88)
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto 1911 1691
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (280) (257)
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto 10 43
Skladki zarobione netto 1641 1477
Dochody z lokat, w tym: 115 121
operacje na zewnatrz 115 121
operacje miedzy segmentami = =
Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym 74 49
Przychody 1830 1647
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe (1 062) (871)
Zmiana stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto 9) (10)
Koszty akwizycji (361) (288)
Koszty administracyjne (125) (127)
Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow 21 16
Pozostate (65) (57)
Wynik na ubezpieczeniach 229 310
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Ubezpieczenia masowe (ubezpieczenia majatkowe i osobowe)

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Skfadki przypisane brutto na zewnatrz
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto
Skladki zarobione netto
Dochody z lokat, w tym:
operacje na zewnatrz
operacje miedzy segmentami
Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym
Przychody

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe

Zmiana stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto
Koszty akwizycji

Koszty administracyjne

Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow

Pozostate
Wynik na ubezpieczeniach

Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane
(ubezpieczenia na zycie)

8 742
91
8833
(918)
7915
(96)
17

7 836
517
517
59
8412

(5 275)
(21)

(1 551)
(634)
(14)

(258)
659

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

7 309
55

7 364
(514)
6 850
(63)

6
6793
518
518
167

7 478

(4 441)
(27)
(1.383)
(665)
(14)

(290)
658

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Skfadki przypisane brutto na zewnatrz
Skfadki przypisane brutto miedzy segmentami
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto
Zmiany stanu rezerw sktadek
Skladki ubezpieczeniowe zarobione brutto
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto
Skladki zarobione netto
Dochody z lokat, w tym:

operacje na zewnatrz

operacje miedzy segmentami
Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym
Przychody

Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana stanu innych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych netto

Koszty akwizycji
Koszty administracyjne

Pozostate
Wynik na ubezpieczeniach

6 775
6775
2
6777
1)
6776
680
680

1

7 457

(4 686)
(329)
(585)

(72)
1785

6 689
6 689
1

6 690
1

6 691
602
602

1

7 294

(4 718)
(356)
(577)

(68)
1575
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Ubezpieczenia indywidualne (ubezpieczenia na zycie)

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Skfadki przypisane brutto na zewnatrz
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto
Zmiany stanu rezerw sktadek
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto
Skladki zarobione netto
Dochody z lokat, w tym:

operacje na zewnatrz

operacje miedzy segmentami
Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym
Przychody

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana stanu innych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych netto

Koszty akwizycji
Koszty administracyjne

Pozostate
Wynik na ubezpieczeniach

Inwestycje

1174

1174

1174

1174
288
288

1462

(1 043)

(107)
(59)

9)
244

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

1234

1234

1234

1234
251
251

1485

(1 091)

(123)
(60)

®)
206

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Dochody z lokat, w tym:

- operacje na zewnatrz

- operacje miedzy segmentami
Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ bankowa

440
(570)
1010

440

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

2 288

506
1782
2 288

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Przychody z tytutu prowizji i optat
Dochody z lokat, w tym:

- operacje na zewnatrz

- operacje miedzy segmentami
Przychody

Koszty z tytutu prowizji i optat
Koszty odsetkowe
Koszty administracyjne

Pozostate
Wynik z dziatalnosci operacyjnej

590
2195
2195

2785

(260)
(681)
(1 210)

57
691
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Ubezpieczenia emerytalne

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Dochody z lokat, w tym:
operacje na zewnatrz
operacje miedzy segmentami

Pozostate przychody

Przychody

Koszty administracyjne
Pozostate

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Ubezpieczenia - kraje baltyckie

5
5

110
115

(41)

74

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

7
7

119
126

(40)

)
82

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Skfadki przypisane brutto na zewnatrz
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto

Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto

Skladki ubezpieczeniowe zarobione brutto
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto

Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto

Skladki zarobione netto
Dochody z lokat, w tym:
operacje na zewnatrz
operacje miedzy segmentami
Przychody

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto
Koszty akwizycji
Koszty administracyjne

Pozostate
Wynik na ubezpieczeniach

1183
1183
(48)
1135
(33)

2
1104

23
23

1127
(694)

(251)
(110)

72

1193
1193
(47)
1146
(41)

4

1109
22
22

1131
(687)

(253)
(147)

44
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Ubezpieczenia - Ukraina

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Skfadki przypisane brutto na zewnatrz
Sktadki przypisane brutto miedzy segmentami
Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto
Zmiany stanu rezerw sktadek oraz na ryzyko niewygaste brutto
Skiadki ubezpieczeniowe zarobione brutto
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek oraz na ryzyko niewygaste brutto
Skladki zarobione netto
Dochody z lokat, w tym:
operacje na zewnatrz
operacje miedzy segmentami
Przychody

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto
Koszty akwizycji

Koszty administracyjne

Pozostate

Wynik na ubezpieczeniach

Kontrakty inwestycyjne

210
210
(16)
194
(93)
8
109
23
23

132

(54)
(60)
(24)

21
15

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

169
169
(16)
153
(68)

18
103
41
41

144

(74)
(47)
(21)

10
12

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Skfadki przypisane brutto
Zmiany stanu rezerw sktadek
Skladki ubezpieczeniowe zarobione brutto
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto
Udziat reasekuratora w zmianie stanu rezerw skfadek
Skladki zarobione netto
Dochody z lokat, w tym:

operacje na zewnatrz

operacje miedzy segmentami
Pozostate przychody
Przychody

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe oraz zmiana stanu innych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych netto

Koszty akwizycji
Koszty administracyjne

Pozostate
Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Pozostale segmenty

86

86

86
18
18

104

(89)

(4
)

1 stycznia 2016 -
31 grudnia 2016

141

141

141
16
16

157

(136)

(10)
9

1)

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

Dochody z lokat, w tym:

- operacje na zewnatrz

- operacje miedzy segmentami
Pozostate przychody
Przychody

Koszty

Pozostate
Wynik z dziatalnosci operacyjnej

1
1

806
807

(843)

17
(19)

(13)
(13)

592
579

(613)

17
(17)
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. zkodowani .

Uzgodnienia Sk'aflk' Dochody oidéswi:ggzeziaa Koszty Kos?ty ‘f"V“"‘ z
1 stycznia 2016 - 31 grudnia 2016 zaroblone z lokat |ubezpieczeniowe | akwizycji adm||]|- dzlalalnc_>sc!

netto netto stracyjne operacyjnej
Ubezpieczenia korporacyjne 1 641 115 (1 062) (361) (125) 229
Ubezpieczenia masowe 7 836 517 (5 275) (1 551) (634) 659
Ebezpieczenia grupowe i indywidualnie 6 776 680 (4 686) (329) (585) 1785

ontynuowane

Ubezpieczenia indywidualne 1174 288 (1043) (107) (59) 244
Inwestycje - 440 - - - 440
Dziatalno$¢ bankowa - 2 195 - - (1210) 691
Ubezpieczenia emerytalne = 5 = 4 (41) 74
Ubezpieczenia - kraje battyckie 1104 23 (694) (251) (110) 72
Ubezpieczenia - Ukraina 109 23 59) (60) (24) 15
Kontrakty inwestycyjne 86 18 (89) 4) 9) 2
Pozostate segmenty = 1 = = = (19)
Segmenty razem 18 726 4 305 (12903)| (2667)| (2797) 4192
Prezentacja kontraktow inwestycyjnych (86) (7) 89 - - -
Oszacowane regresy i odzyski - - 30 - - 30
Wycena instrumentow kapitatowych - 55 - - - 55
Wycena nieruchomosci - 22 - - 1 (19)
EIiminacjalr(_egerwy na wyréwnanig B B B B B 27
szkodowosci i funduszu prewencyjnego
Odpisy na ZFSS i koszty aktuarialne - - - - (24) (24)
Korekty konsolidacyjne ¥ (15) (788) 52 54 (23) (1227)
Dane skonsolidowane 18 625 35872 (12732)] (2613)] (2843) 3034

D Korekty konsolidacyjne wynikajg przede wszystkim z dywidend wyptacanych pomiedzy poszczegdinymi segmentami oraz z réznych standardéw

rachunkowosci, w jakich raportowane s3 poszczegdine segmenty sprawozdawcze (PSR i MSSF) oraz dane skonsolidowane (MSSF).

2 Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody netto z inwestycji”, ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty

wartosci inwestycji”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.

. zkodowani .

Uzgodnienia Sk}aflk' Dochody oidéswi:(cilgzeziaa Koszty Kos?ty ‘.Nymkz, -
1 stycznia 2015 - 31 grudnia 2015 zaroblone z lokat |ubezpieczeniowe | akwizycji adm|r_||- dz|a}aln¢_)sc!

netto netto stracyjne operacyjnej
Ubezpieczenia korporacyjne 1477 121 (871) (288) (127) 310
Ubezpieczenia masowe 6 793 518 (4 441) (1383) (665) 658
Lkaezpieczenia grupowe i indywidualnie 6 691 602 (4718) (356) (577) 1575

ontynuowane

Ubezpieczenia indywidualne 1234 251 (1091) (123) (60) 206
Inwestycje = 2 288 = = = 2 288
Dziatalno$¢ bankowa - - - - - -
Ubezpieczenia emerytalne = 7 = 3) (40) 82
Ubezpieczenia - kraje battyckie 1109 22 (687) (253) (147) 44
Ubezpieczenia - Ukraina 103 41 (74) (47) (21) 12
Kontrakty inwestycyjne 141 16 (136) (10) 9) 1
Pozostate segmenty - (13) - - - (17)
Segmenty razem 17 548 3853 (12018)| (2463)| (1646) 5159
Prezentacja kontraktow inwestycyjnych (141) 3 136 - - =
Wycena instrumentéw kapitatowych - (10) - - - (10)
Wycena nieruchomosci - (35) - - 2 (30)
Eliminacja rezerwy na wyréwnanie; ) ) ) ) ) 25
szkodowosci i funduszu prewencyjnego
Odpisy na ZFSS i koszty aktuarialne = = = = (18) (18)
Korekty konsolidacyjne ¥ (22) (2072) 25 87 4 (2 186)
Dane skonsolidowane 17 385| 17392 (11 857)| (2376)| (1658) 2940

D Korekty konsolidacyjne wynikaja przede wszystkim z dywidend wyptacanych pomiedzy poszczegdlnymi segmentami oraz z réznych standardéw

rachunkowosci, w jakich raportowane sg poszczegdine segmenty sprawozdawcze (PSR i MSSF) oraz dane skonsolidowane (MSSF).

2 Suma nastepujacych pozyciji skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat: ,Przychody netto z inwestycji”, ,Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty

wartosci inwestycji”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej”.
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Niealokowane

Podziat geograficzny Kraje . (wylaczenia Wartosc
Rok 2016 Polska baltyckie Ukraina konsolidacyjne | skonsolidowana
i inne)
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na zewnatrz 18 826 1183 210 - 20 219
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto miedzy 105 ) ) (105) )
segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 808 = = = 808
Przychody netto z inwestycji 4130 13 22 - 4 165
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci ) )
inwestycji G ) (EE)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan )
wycenianych w wartosci godziwej 345 1 1 357
Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe 2 650 276 4 - 2930
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 622 - 2 - 624
Aktywa 124 510 2021 262 (1 448) 125 345
1 Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.
Niealokowane
Podziat geograficzny Kraje . (wytaczenia Wartosc
Rok 2015 (dane przeksztatcone) Polska baltyckie Ukraina konsolidacyjne | skonsolidowana
i inne)
Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto na zewnatrz 16 998 1193 169 (1) 18 359
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto miedzy 65 ) ) (65) )
segmentami
Przychody z tytutu prowizji i optat 243 - - - 243
Przychody netto z inwestycji 1512 17 42 - 1571
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci (390) 4 @) 165 (223)
inwestycji
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan 389 1 1 ) 391
wycenianych w wartosci godziwej
Aktywa trwate inne niz aktywa finansowe 2 388 302 3 - 2 693
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 366 - 1 2 369
Aktywa 104 706 1826 217 (1352) 105 397

D Dotyczy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych

7.7

Informacje dotyczace gtownych klientow

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spétek Grupy PZU nie wystepujg kontrahenci, od ktérych przychody stanowityby
10% Ilub wiecej tgcznych przychoddéw Grupy PZU (rozumianych jako sktadka przypisana brutto). W nocie 49.3
zaprezentowano przychody osiggane od najwiekszych kontrahentéw Grupy PZU bedacych jednostkami zaleznymi od

Skarbu Panstwa.
8. Zarzadzanie ryzykiem
8.1 Wprowadzenie

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu:

e podniesienie wartosci Grupy PZU poprzez aktywne i $wiadome zarzadzanie wielkoscig przyjmowanego ryzyka;

e  zapobieganie przyjmowania ryzyka na poziomie, ktory mogtby zagrozi¢ stabilnosci finansowej Grupy PZU.

Zarzadzanie ryzykiem w Grupie PZU jest oparte o analize ryzyka we wszystkich procesach i jednostkach. Zarzadzanie

ryzykiem jest integralng czescig systemu zarzadzania.

@
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Gldwne elementy zarzadzania ryzykiem s spojne dla wszystkich spdtek Grupy PZU i wdrozone tak, by zapewnic¢
realizacje planéw strategicznych poszczegolnych spoétek, jak i celéw biznesowych catej Grupy PZU. Nalezg do nich m. in.:

e systemy limitdw i ograniczen akceptowalnego poziomu ryzyka, w tym poziom apetytu na ryzyko;

e procesy obejmujace identyfikacje, pomiar i ocene, monitorowanie i kontrole, raportowanie oraz dziatania zarzadcze
dotyczace poszczegdinych ryzyk;

e struktura organizacyjna zarzadzania ryzykiem, w ktorej kluczowg role odgrywajg Zarzady i Rady Nadzorcze spotek
oraz dedykowane Komitety.

System zarzadzania ryzykiem w Grupie PZU oparty jest na:

e strukturze organizacyjnej — obejmujacej podziat kompetencji i zadan realizowanych w procesie zarzadzania ryzykiem
przez organy statutowe, komitety oraz jednostki i komoérki organizacyjne;

e procesie zarzadzania ryzykiem — w tym metodach identyfikacji, pomiaru i oceny, monitorowania, kontrolowania
i raportowania ryzyka oraz podejmowania dziatan zarzadczych.

Strategia zarzadzania ryzykiem w Grupie PZU i w poszczegdlnych spétkach Grupy PZU okre$la ramy zarzadzania ryzykiem

poprzez okreslenie granicznych parametrow ryzyka (zdefiniowanie apetytu na ryzyko i opis profilu ryzyka), wskazanie rol

i odpowiedzialnosci uczestnikow procesu zarzadzania ryzykiem oraz przebiegu tego procesu. Stuzy ona réwniez

usprawnieniu planowania dziatalnosci oraz utrzymywaniu ryzyka na akceptowalnym poziomie.

Celem strategii oraz powigzanych z nig polityk zarzadzania poszczegolnymi kategoriami ryzyka jest:

e wprowadzenie jednolitych definicji dotyczacych zarzadzania ryzykiem;

e wprowadzenie zasad identyfikacji, pomiaru i oceny, monitorowania i kontrolowania, raportowania ryzyka oraz
podejmowania decyzji o wielkosci ryzyka;

e ustalenie apetytu na ryzyko oraz profilu ryzyka.

W ramach przygotowania do wejscia w zycie systemu Wyptacalnos¢ 11, spdjnym, zintegrowanym systemem zarzgdzania

ryzykiem Grupy PZU objeto przede wszystkim podmioty ubezpieczeniowe Grupy PZU. Wdrozone w 2015 roku podejscie

zapewnia zgodno$¢ z wymogami ustawy z 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej

(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1844), ktéra weszta w zycie od 1 stycznia 2016 roku. Podmioty z pozostatych sektoréw rynku

finansowego sg zobowigzane do stosowania standardow wtasciwych dla danego sektora. Przyjete regulacje wewnetrzne

okreslaja:

e  procesy, metody i procedury umozliwiajgce pomiar i zarzadzanie ryzykiem;

e podziat obowigzkéw w procesie zarzgdzania ryzykiem;

o  zakres oraz warunki i czestotliwo$¢ sporzgdzania sprawozdan dotyczacych zarzadzania ryzykiem.

PZU sprawuje nadzér nad systemem zarzadzania ryzykiem Grupy PZU na podstawie porozumien o wspdtpracy zawartych

z podmiotami Grupy PZU. Na podstawie przekazywanych informacji PZU zarzadza ryzykiem Grupy PZU w ujeciu

zagregowanym. Zawarte porozumienia oraz zakres przekazywanych informacji uwzgledniajg specyfike prawng
poszczegdinych podmiotdw, w tym ograniczenia zwigzane z tajemnicg bankowa.

W celu zapewnienia efektywnosci zarzadzania ryzykiem na poziomie Grupy PZU, wprowadzono zasady zarzadzania
ryzykiem w jednostkach zaleznych, ktére zawierajg rekomendacje PZU w zakresie organizacji systemu zarzadzania
ryzykiem (zaréwno w sektorze ubezpieczeniowym, jak i bankowym).

Zarzady jednostek Grupy PZU s3 odpowiedzialne za realizowanie swoich obowigzkéw, zgodnie z powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego, europejskiego i miedzynarodowego, w szczegdlnosci za wdrozenie
adekwatnego i efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem.

Nadzér nad systemami zarzadzania ryzykiem w poszczegdlnych jednostkach regulowanych sprawujg Rady Nadzorcze, do
ktérych PZU powotuje swoich przedstawicieli.
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8.2 Struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna systemu zarzadzania ryzykiem jest spojna w Grupie PZU i w poszczegdinych spotkach
ubezpieczeniowych Grupy PZU obejmuje cztery poziomy kompetencyjne.

Trzy pierwsze to:

e Rada Nadzorcza, ktora sprawuje nadzor nad procesem zarzadzania ryzykiem oraz ocenia adekwatnosc i skuteczno$é
tego procesu w ramach decyzji okreslonych w statucie danej spétki i regulaminie Rady Nadzorczej;

e Zarzad, ktory organizuje i zapewnia dziatanie systemu zarzadzania ryzykiem poprzez uchwalanie strategii, polityk,
wyznaczanie apetytu na ryzyko, okreslenie profilu ryzyka i okreSlenie tolerancji na poszczegolne kategorie ryzyk;

e komitety, ktore podejmujg decyzje dotyczace ograniczania poziomu poszczegdlnych ryzyk do ram wyznaczonych
przez apetyt na ryzyko. Komitety przyjmujg procedury i metodyki zwigzane z ograniczaniem poszczegolnych ryzyk,
a takze akceptujg limity ograniczajgce poszczegdlne rodzaje ryzyk. Utworzony w 2016 roku Komitet Ryzyka Grupy
PZU stanowi wsparcie (zaréwno rad nadzorczych, jak i zarzadéw jednostek zaleznych) we wdrazaniu efektywnego
systemu zarzadzana ryzykiem, spojnego dla catej Grupy PZU. Celem dziatania Komitetu Ryzyka Grupy PZU jest
koordynacja dziatan oraz nadzor nad systemem i procesami zarzadzania ryzykami wystepujgcymi w Grupie PZU.

Czwarty poziom kompetencyjny dotyczy dziatan operacyjnych i podzielony jest pomiedzy trzy linie obrony:

e pierwsza linia obrony — obejmuje biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie jednostek i komdrek organizacyjnych
spotek oraz podejmowanie decyzji w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem;

e druga linia obrony — obejmuje zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujace sie identyfikacja,
pomiarem, oceng, monitorowaniem i raportowaniem ryzyka oraz kontrolg limitow;

e trzecia linia obrony — obejmuje audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu
zarzadzania ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ Grupy.

W procesie zarzadzania ryzykiem w Alior Banku aktywna role odgrywajg Zarzad i Rada Nadzorcza Alior Banku oraz
Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami.

Rada Nadzorcza Alior Banku sprawuje nadzér nad procesem zarzadzania ryzykiem corocznie okreslajgc strategie w tym
zakresie. Zarzad Alior Banku odpowiada m. in. za akceptacje polityk i instrukcji regulujgcych zarzadzanie ryzykiem oraz
wyznaczanie szczegotowych limitéw dla ograniczenia ryzyka Alior Banku oraz zapewnienie odpowiedniego mechanizmu
ich kontroli.

Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami sprawuje biezacg kontrole nad zarzadzaniem ryzykiem rynkowym, w tym
ryzykiem ptynnosci, akceptuje limity operacji na rynkach pienieznych i kapitatowych. Podejmuje wszelkie decyzje, jesli
nie zostaty one przypisane do wytgcznych kompetencji Zarzadu lub Rady Nadzorczej Alior Banku.

8.3 Apetyt na ryzyko, profil ryzyka oraz tolerancja na ryzyko

W ubezpieczeniowych spétkach Grupy PZU wdrozono proces ustalania apetytu na ryzyko oraz limitdw na poszczegdine
kategorie ryzyka zgodny z procesem grupowym. Zarzad kazdej z tych spdtek wyznacza apetyt na ryzyko, profil ryzyka
oraz limity tolerancji odzwierciedlajace jej plany strategiczne oraz cele catej Grupy PZU.

Apetyt na ryzyko definiuje sie jako ryzyko, ktére spdtka jest gotowa podjgé w trakcie realizacji swoich celdéw
biznesowych. Miarg apetytu na ryzyko jest poziom potencjalnych strat finansowych, spadku wartosci aktywow lub
wzrostu wartosci zobowigzan w okresie jednego roku. Poziom apetytu na ryzyko okreSla sie jako minimalny poziom
wskaznika pokrycia wymagan kapitatowych. Apetyt na ryzyko okresla maksymalny poziom dopuszczalnego ryzyka przy
wyznaczaniu limitdw i ograniczen na poszczegdlne ryzyka czastkowe oraz poziom, po przekroczeniu ktérego
podejmowane sg okreslone dziatania zarzgdcze niezbedne do ograniczenia dalszego wzrostu ryzyka.

Profil ryzyka to limity iloSciowe uszczegétawiajace apetyt na ryzyko.
Limity tolerancji to dodatkowe limity wprowadzone na poszczegdlne rodzaje ryzyka ograniczajgce potencjalne ryzyko.

Takie podejscie zapewnia adekwatno$¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania ryzykiem w Grupie PZU oraz zapobiega
akceptacji ryzyka na poziomie, ktdry mogtby zagrozi¢ stabilnosci finansowej zaréwno spoétek, jak i catej Grupy PZU.
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Za ustalenie odpowiedniego poziomu ryzyka w spdtce odpowiedzialny jest jej Zarzad. Jednostka ds. ryzyka raz w roku
dokonuje przegladu wielkosci apetytu na ryzyko. Wszystkie dziatania koordynowane sg z poziomu Grupy PZU.

Podstawowe zatozenia strategii zarzadzania ryzykiem rynkowym i ptynnosci w Alior Banku zawarte sg w polityce
zarzadzania aktywami i pasywami, opracowywanej w cyklu rocznym i przedstawianej przez Zarzad Alior Banku do
akceptacji Radzie Nadzorczej Alior Banku w ramach budzetu rocznego. Ekspozycja na ryzyko rynkowe i ptynnosci
w dziatalnosci bankowej jest formalnie ograniczana przez system okresowo aktualizowanych limitdw, obejmujgcych
wszystkie miary tych ryzyk.

8.4 Metody identyfikacji, pomiaru, oceny, monitorowania i raportowania ryzyka

Identyfikacja, pomiar, ocena, monitorowanie i raportowanie ryzyka oraz podejmowane dziatania zarzadcze zapewniajg
biezacg adekwatnosc i efektywnos¢ systemu zarzadzania ryzykiem. W Grupie PZU proces zarzadzania ryzykiem sktada sie
z:

e identyfikacji — rozpoczynajacej sie wraz z propozycjg rozpoczecia tworzenia produktu ubezpieczeniowego, nabycia
instrumentu finansowego, zmiany procesu operacyjnego, a takze z chwilg wystgpienia kazdego innego zdarzenia,
potencjalnie wptywajgcego na powstanie ryzyka. Proces identyfikacji wystepuje do momentu wygasniecia
zobowigzan, naleznosci lub dziatan zwigzanych z danym ryzykiem. Identyfikacja ryzyka polega na rozpoznaniu
rzeczywistych i potencjalnych zrddet ryzyka, nastepnie analizowanych pod wzgledem istotnosci;

e pomiaru i oceny ryzyka — przeprowadzanych w zaleznosci od charakterystyki danego typu ryzyka oraz poziomu jego
istotnosci. Pomiar ryzyka przeprowadzajg wyspecjalizowane jednostki. Jednostka ds. ryzyka w kazdej spoétce
odpowiada za rozwdj narzedzi oraz pomiar ryzyka w zakresie okreslajgcym apetyt na ryzyko, profil ryzyka i limity
tolerancji;

e monitorowania i kontroli ryzyka — polegajacych na biezacym przegladzie odchylen realizacji od zatozonych punktow
odniesienia (limitdw, wartosci progowych, plandw, wartosci z poprzedniego okresu, wydanych rekomendagji
i zalecen);

e raportowania — umozliwiajgcego efektywng komunikacje o ryzyku i wspierajagcego zarzadzanie ryzykiem na réznych
poziomach decyzyjnych;

e dziatan zarzadczych, obejmujgcych m. in.: unikanie ryzyka, transfer ryzyka, ograniczanie ryzyka, okreSlanie apetytu
na ryzyko, akceptacje poziomu ryzyka oraz narzedzia wspierajgce te dziatania, takie jak limity, programy
reasekuracyjne czy przeglady polityki underwritingowey.

W procesie zarzadzania ryzykiem wyrdznione sg dwa poziomy:

e poziom Grupy PZU — zapewniajacy, ze Grupa PZU realizuje swoje cele biznesowe w sposob bezpieczny i dopasowany
do skali ponoszonego ryzyka. Na tym poziomie monitorowane sg limity oraz ryzyka specyficzne dla Grupy PZU, takie
jak: ryzyko katastroficzne, ryzyko finansowe, ryzyko kontrahenta oraz koncentracja ryzyka. Grupa PZU zapewnia
wsparcie we wdrazaniu zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem, obejmujacego wprowadzenie spoéjnych
mechanizméw, standardéw i organizacji funkcjonowania efektywnego systemu kontroli wewnetrznej (ze
szczegdlnym uwzglednieniem funkgcji zgodnosci), systemu zarzadzania ryzykiem (w szczegdlnosci w obszarze
reasekuracji) oraz systemu zarzadzania bezpieczefistwem w Grupie PZU oraz monitoruje ich biezace stosowanie.
Realizujgc swoje zadania w ramach zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem upowaznione osoby z Grupy PZU
wspotpracujg z zarzadami podmiotdw zaleznych oraz z kierownictwem takich obszaréw jak finanse, ryzyko,
aktuariat, reasekuracja, inwestycje oraz compliance, na podstawie wtasciwych porozumien o wspotpracy;

e poziom podmiotu — zapewniajacy, ze realizuje on swoje cele biznesowe w sposéb bezpieczny i dopasowany do skali
ponoszonego przez niego ryzyka. Na tym poziomie monitorowane s3g limity oraz specyficzne kategorie ryzyka
wystepujgce w danym podmiocie oraz w ramach zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem, wdrazane s3
mechanizmy, standardy i organizacja funkcjonowania efektywnego systemu kontroli wewnetrznej (ze szczegdlnym
uwzglednieniem funkcji zgodnosci), systemu zarzadzania ryzykiem (w szczegdlnosci w obszarze reasekuracji) oraz
systemu zarzadzania bezpieczenstwem.
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8.5 Profil ryzyka

Do gtéwnych typdw ryzyka, na ktére narazona jest Grupa PZU nalezg: aktuarialne, rynkowe (w szczegdlnosci ryzyko
stopy procentowej), kredytowe (w szczegdlnosci zwigzane z portfelem kredytowym banku), koncentracji, operacyjne

i braku zgodnosci.

Do gtéwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig bankowa nalezg nastepujace ryzyka: kredytowe, operacyjne

i rynkowe (obejmujace ryzyka stopy procentowej, walutowe oraz cen towardw).

8.5.1. Ryzyko aktuarialne (ubezpieczenia majatkowe i osobowe oraz ubezpieczenia na zycie)

Ryzyko aktuarialne to mozliwos¢ poniesienia straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan, jakie mogg wynikac
z zawartych umdw ubezpieczenia i umdéw gwarancji ubezpieczeniowych, w zwigzku z niewtasciwymi zatozeniami

dotyczacymi wyceny sktadek i tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Ryzyko aktuarialne obejmuje:

Ubezpieczenia
majatkowe

Ubezpieczenia
na zycie

Ryzyko dtugowiecznosci - mozliwos¢ straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie wspotczynnika umieralnosci, tendencji
wspotczynnika umieralnosci lub jego zmiennosci, w przypadku gdy spadek wspotczynnika
umieralnosci prowadzi do zwiekszenia wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z wysokoscia ponoszonych kosztéw — mozliwosc¢ straty lub
niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajace ze zmian w
poziomie wydatkéw ponoszonych na obstuge umoéw ubezpieczenia lub uméw reasekuraciji,
tendencji tych wydatkéw lub ich zmiennosci.

Ryzyko zwigzane z rezygnacjami z umow - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany
wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie wspdtczynnikéw
rezygnacji z umow, zamykania, odnawiania i wykupdw polis lub zmiennosci tych
wspotczynnikow.

Ryzyko katastroficzne - mozliwo$¢ straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajace ze znacznej niepewnosci zatozen dotyczacych wyceny

i tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, zwigzanych z ekstremalnymi lub
wyjatkowymi zdarzeniami.

Ryzyko sktadki - mozliwos¢ nieodpowiedniego oszacowania stawek taryfowych i mozliwosci
odchylen przypisu sktadek od oczekiwanego poziomu, wynikajgce ze zmiennoSci w zakresie
wystepowania, czestosci i skali ubezpieczanych zdarzen.

Ryzyko rezerw - mozliwos¢ nieodpowiedniego oszacowania poziomu rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych, jak réwniez mozliwosci fluktuacji faktycznych szkod wokét ich Sredniej
statystycznej ze wzgledu na stochastyczng nature przysztych wyptat odszkodowan.

Ryzyko rewizji wysokosci rent - mozliwos¢ straty lub niekorzystnej zmiany wartosci
zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajace ze zmian w poziomie wspotczynnikdw
korygujacych stosowanych do rent, tendencji tych wspdtczynnikdw lub ich zmiennosci,

w zwigzku ze zmianami otoczenia prawnego lub stanu zdrowia ubezpieczonej osoby.
Ryzyko smiertelnosci - mozliwos¢ straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajace ze zmian poziomu, wspdtczynnika umieralnosci, tendencji
wspotczynnika umieralnosci lub jego zmiennosci, w przypadku gdy wzrost wspdtczynnika
umieralnosci prowadzi do zwiekszenia wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych.

Ryzyko zachorowalnosci (niezdolnosci do pracy) - mozliwosc straty lub niekorzystnej
zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajace ze zmian w poziomie
wspdtczynnikéw niezdolnosci do pracy, chorobowosci i zachorowalnosci, tendencji tych
wspotczynnikdw lub ich zmiennosci.

Grupa PZU zarzadza ryzykiem aktuarialnym miedzy innymi poprzez:

kalkulacje i monitorowanie adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

e underwriting;

reasekuracje.

ND

ND

strategie taryfowg oraz monitorowanie obecnych szacunkéw i ocene adekwatnosci sktadki;

ND

ND

ND
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Kalkulacja i monitoring adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Grupa PZU zarzadza ryzykiem adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych poprzez stosowanie odpowiedniej
metodyki ich obliczania i kontrole procesow zwigzanych z ustalaniem rezerw. Polityka tworzenia rezerw opiera sie na:

e ostroznosciowym podejsciu do okreslania wielkosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

e zasadzie ciggtosci, polegajacej na niezmiennosci metodyki tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych o ile
tylko nie wystgpig istotne okolicznosci uzasadniajgce dokonanie zmian.

W przypadku ubezpieczern majatkowych i osobowych poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oceniany jest raz
w miesigcu i w okreslonych okolicznosciach (dokonanie wyptaty, pozyskanie nowych informacji od likwidatorow lub
prawnikdw) aktualizuje sie ich wysokos$¢. Do analizy rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykorzystuje sie zestawienia
ich rozwoju oraz wyptat w kolejnych latach. Wynikiem tej analizy jest ocena doktadnosci stosowanych metod
aktuarialnych.

W przypadku ubezpieczen na zycie gtdwnymi zrédtami danych przy szacowaniu oczekiwanej czestosci wystepowania
$wiadczen sg statystki publiczne (tablice trwania zycia) publikowane przez wyspecjalizowane jednostki statystyczne oraz
analizy danych historycznych z portfeli ubezpieczeniowych. Okresowych analiz statystycznych czestosci wystepowania
$wiadczen dokonuje sie na poziomie grup produktdw, poszczegdlnych portfeli ubezpieczeniowych oraz odpowiednio
zdefiniowanych homogenicznych grup ryzyka. Przeprowadzane analizy dajg mozliwo$¢ okreslenia wzglednych czestosci
wystepowania zdarzen w stosunku do statystyk publicznych. Stosowanie odpowiednich metod statystycznych pozwala na
okreslenie istotnosci wyznaczanych statystyk. W miare potrzeb, stosowane sg odpowiednie narzuty bezpieczenstwa przy
tworzeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i wycenie ryzyka.

W Grupie PZU oszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przeprowadza sie pod nadzorem gtéwnych
aktuariuszy.

Strategia taryfowa oraz monitoring obecnych szacunkéw i ocena adekwatnosci sktadki

Celem polityki taryfowej jest zagwarantowanie adekwatnego poziomu skfadki (tj. wystarczajgcego na pokrycie obecnych
i przysztych zobowigzan, wynikajacych z zawartych polis oraz wydatkéw). Réwnolegle z opracowywaniem taryfy sktadek
wykonuje sie symulacje dotyczace prognozowanego wyniku ubezpieczen w kolejnych latach. Ponadto regularnie
analizuje sie adekwatnos¢ sktadek oraz rentownosci portfeli dla poszczegdlnych ubezpieczen na podstawie m.in. oceny
wyniku technicznego produktu za dany okres sprawozdawczy. Czesto$¢ analiz zalezy od materialnosci produktu
i mozliwej fluktuacji wyniku. W przypadku niekorzystnego przebiegu ubezpieczenia podejmuje sie dziatania dla
przywrocenia okreslonego poziomu rentownosci, polegajgce na dostosowaniu taryfy skiadek lub na zmianie profilu
ubezpieczanego ryzyka poprzez modyfikacje ogdlnych warunkéw ubezpieczenia.

Underwriting

W przypadku klientdw korporacyjnych oraz matych i $rednich przedsiebiorstw (SME, ang. small and medium enterprises)
proces underwritingu funkcjonuje niezaleznie od sprzedazy. Proces sprzedazy ubezpieczen dla klientéw korporacyjnych
jest poprzedzony analiza i oceng ryzyka realizowang przez dedykowane do tego celu zespoly. Z kolei proces
underwritingu obejmuje system akceptacji ryzyka w zaleznosci od przyznanych zakreséw kompetencyjnych i limitow.

Reasekuracja

Program reasekuracyjny Grupy PZU w ubezpieczeniach majgtkowych i pozostatych osobowych petni funkcje
zabezpieczajaca jego podstawowg dziatalno$é, ograniczajgc ryzyko wystgpienia zjawisk o charakterze katastroficznym,
mogacych w negatywny sposdb wptyngc na pozycje finansowg Grupy PZU. Zadanie to jest realizowane poprzez umowy
obligatoryjne wraz z uzupetniajaca je reasekuracja fakultatywna.
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Grupa PZU ogranicza swoje ryzyko m.in. poprzez:

e nieproporcjonalng umowe nadwyzki szkdd chronigcg portfele przed szkodami o charakterze katastroficznym
(np. powddz, huragan);

e nieproporcjonalne umowy nadwyzki szkéd chronigce miedzy innymi portfele ubezpieczen majatkowych,
technicznych, morskich, transportowych i lotniczych, OC (w tym OC z ubezpieczer komunikacyjnych) przed skutkami
duzych pojedynczych szkdd;

e proporcjonalng umowe chronigcg portfel ubezpieczen finansowych.

Optymalizacja programu reasekuracyjnego w zakresie ochrony przed szkodami o charakterze katastroficznym bazuje na
wynikach wewnetrznych analiz oraz wykorzystuje modele firm zewnetrznych.

8.5.1.1. Stopien narazenia na ryzyko aktuarialne - ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Podstawowe wskazniki kosztow w ubezpieczeniach 1 stycznia — 1 stycznia —
majatkowych i osobowych 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wskaznik wydatkow 28,70% 29,96%
Wskaznik szkodowosci na udziale wtasnym 65,66% 63,82%
Wskaznik zatrzymania sktadki przez reasekuratora 3,53% 3,54%
Wskaznik mieszany 94,36% 93,78%

Wskaznik wydatkow to stosunek sumy kosztdw akwizycji, kosztdw administracyjnych oraz prowizji reasekuracyjnych
i udziatu w zyskach reasekuratorow do sktadek zarobionych netto.

Wskaznik szkodowosci na udziale wiasnym to stosunek odszkodowan oraz zmiany stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych netto do sktadek zarobionych netto.

Wskaznik zatrzymania sktadki przez reasekuratora to procentowy udziat reasekuratora w skfadkach ubezpieczeniowych
przypisanych brutto.

Wskaznik mieszany to stosunek sumy kosztoéw akwizycji, kosztdw administracyjnych, prowizji reasekuracyjnych i udziatu
w zyskach reasekuratordéw, odszkodowan oraz zmiany stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto do sktadek
zarobionych netto.
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Ponizsze tabele prezentuja rozwoj rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz wypftaty w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Rozwd@j szkéd w ubezpieczeniach bezposrednich majatkowych i osobowych brutto

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
(wg okresu sprawozdawczego)
Rezerwa na koniec okresu sprawozdawczego 7 898 8 293 8 699 9 381 9870 10989] 11783] 13312] 13163] 13181
Rezerwa oraz taczne wyptaty odszkodowan (od zakonczenia pierwszego okresu
sprawozdawczego do konca biezgcego okresu sprawozdawczego z pominieciem wypfat
dokonanych przed koficem pierwszego okresu sprawozdawczego):
- wyliczone 1 rok pézniej 7 698 8 382 8 561 9681| 10298| 11286| 12241 13032] 12908
- wyliczone 2 lata pdzniej 7 833 8 410 8856| 10192| 10753] 11958] 12180] 12719
- wyliczone 3 lata pézniej 7 852 8 758 9346] 10719] 11590| 11973] 12080
- wyliczone 4 lata pdzniej 8 141 9215 9874 11574| 11738] 11910
- wyliczone 5 lat p6zniej 8 600 9724 10712) 11735] 11702
- wyliczone 6 lat pdzniej 9077| 10558| 10875] 11795
- wyliczone 7 lat p6zniej 9842 10747| 10971
- wyliczone 8 lat pdzniej 10 028] 10907
- wyliczone 9 lat p6zniej 10 303
Suma rezerwy oraz fgcznych wyptat odszkodowan (od zakonczenia pierwszego okresu
sprawozdawczego do konca biezgcego okresu sprawozdawczego z pominieciem wyptat 10303] 10907] 10971y 11795] 11702| 11910 12080] 12719] 12908
dokonanych przed kofncem pierwszego okresu sprawozdawczego)
taczne wyptaty odszkodowan (od zakonczenia pierwszego okresu sprawozdawczego do konca
biezgcego okresu sprawozdawczego z pominieciem wyptat dokonanych przed koncem 5 554 5777 5 460 5824 5173 4 786 4198 3728 2 532
pierwszego okresu sprawozdawczego)
Rezerwa wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 4 749 5130 5511 5971 6 529 7 124 7 882 8 991 10 376
Rdznica pomiedzy rezerwa na koniec pierwszego roku a rezerwa oszacowang na koniec okresu 2405 69| @272 @419 @832 (921) (297) 593 255
sprawozdawczego (ang. run-off resulf)
Powyzsza rdznica jako procent rezerwy na koniec pierwszego roku -30% -32% -26% -26% -19% -8% -3% 4% 2%
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Rozwéj szkod w ubezpieczeniach bezposrednich majatkowych i osobowych na

udziale wiasnym (wg okresu sprawozdawczego) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Rezerwa na koniec okresu sprawozdawczego 6 916 7 433 7973 8 639 9305] 10413] 11453) 12814] 12653] 12559
Rezerwa oraz taczne wyptaty odszkodowan (od zakonczenia pierwszego okresu

sprawozdawczego do konca biezgcego okresu sprawozdawczego z pominieciem wypfat

dokonanych przed koficem pierwszego okresu sprawozdawczego):

- wyliczone 1 rok pdzniej 6 791 7 568 7 844 8 838 9731 10 722 11 787 12 525 12 355
- wyliczone 2 lata pdzniej 6 969 7 598 8 092 9345| 10185] 11282 11704| 12071

- wyliczone 3 lata pézniej 6 991 7910 8 558 9873] 10947| 11278] 11599

- wyliczone 4 lata pdzniej 7 246 8 344 9106] 10672 11071] 11215

- wyliczone 5 lat p6zniej 7 683 8 875 9892| 10818| 11047

- wyliczone 6 lat pdzniej 8 189 9657| 10037| 10884

- wyliczone 7 lat p6zniej 8 904 9827] 10 145

- wyliczone 8 lat pdzniej 9070 10000

- wyliczone 9 lat pézniej 9 336

Suma rezerwy oraz fgcznych wyptat odszkodowan (od zakonczenia pierwszego okresu

sprawozdawczego do konca biezgcego okresu sprawozdawczego z pominieciem wyptat 9336 10000| 10145| 10884] 11047 11215] 11599 12071] 12355
dokonanych przed kofcem pierwszego okresu sprawozdawczego)

taczne wyptaty odszkodowan (od zakonczenia pierwszego okresu sprawozdawczego do konca

biezacego okresu sprawozdawczego z pominieciem wyptat dokonanych przed koncem pierwszego 4 759 5027 4793 5091 4722 4 376 4 053 3 604 2 468
okresu sprawozdawczego)

Rezerwa wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 4577 4973 5352 5793 6 325 6 839 7 546 8 467 9 887
Esérw:jzg:&négggz Eiznzr.\/\/?u;_e:)]l;?peﬁzlg|erwszego roku a rezerwg oszacowang na koniec okresu e420)| esen| @172)| @25 @742 (802) (146) 743 298
Powyzsza réznica jako procent rezerwy na koniec pierwszego roku -35% -35% -27% -26% -19% -8% -1% 6% 2%
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Gtowng czes$¢ portfela Grupy PZU stanowig ubezpieczenia komunikacyjne — autocasco oraz OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych. Oba rodzaje ubezpieczen zawierane sg na ogot na rok, w trakcie ktorego szkoda musi zaistnie¢, aby
zostata wyptacona. W przypadku ubezpieczenia autocasco czas na zgtoszenie szkody jest krétki i nie jest zrodtem
niepewnosci. Inaczej jest w przypadku ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddw mechanicznych, gdzie czas na zgtoszenie
szkody moze wynosi¢ az 30 lat. Wysoko$¢ szkod majatkowych jest w szczegdlnosci wrazliwa na ilos¢ zgtaszanych
roszczen sadowych oraz zapadajgce w poszczegolnych sprawach wyroki sadowe. W przypadku umoéw ubezpieczen OC
pojawiajg sie nowe typy szkdd oraz dodatkowe roszczenia ujawniane ze znacznym opdznieniem, co istotnie komplikuje
proces szacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

Ze wzgledu na uwarunkowania klimatyczne regionu, w ktérym dziatalno$¢ prowadzi Grupa PZU, ryzyko koncentracji
moze wystgpi¢ w przypadku szkdéd o charakterze katastroficznym, jak np. powodzie czy huragany. W zwigzku z tym
ponizej zaprezentowano narazenie Grupy PZU na szkody o tym charakterze w podziale na poszczegdlne wojewoddztwa
(dla dziatalnosci na terenie Polski) oraz kraje (dla dziatalno$ci zagranicznej).

Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach Suma ubezpieczenia
majatkowych i osobowych —narazenie | 455 |g2.05| 05-2 | 2-10 | 10-50 | pow.50 | Razem
na szkody powodziowe i huraganowe na
31 grudnia 2016 min zt min zt min zt min zt min zt min zt
S Suma ubezpieczenia 1,1% 1,6% 1,2% 1,9% 1,2% 2,1% 9,1%
dolnoslaskie ) .
Liczba polis 5,6% 1,2% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 7,2%
kujawsko - Suma ubezpieczenia 0,7% 0,9% 0,6% 0,4% 0,5% 1,2% 4,3%
pomorskie Liczba polis 3,7% 0,7% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 4,6%
lubelskie Suma ubezpieczenia 0,8% 0,7% 0,3% 0,2% 0,2% 1,2% 3,4%
Liczba polis 3,5% 0,6% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2%
lubuskie Suma ubezpieczenia 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 1,9%
Liczba polis 1,5% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 1,9%
tdzkie Suma ubezpieczenia 0,7% 1,2% 0,7% 0,3% 0,4% 2,9% 6,2%
Liczba polis 3,9% 0,9% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%
) Suma ubezpieczenia 0,9% 1,9% 0,8% 0,5% 0,5% 1,4% 6,0%
matopolskie ) A
Liczba polis 4,4% 1,4% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 6,1%
o Suma ubezpieczenia 1,9% 4,0% 2,6% 1,1% 1,5% 8,6% 19,7%
mazowieckie . .
Liczba polis 10,1% 2,8% 0,8% 0,1% 0,0% 0,0% 13,8%
opolskie Suma ubezpieczenia 0,3% 0,6% 0,4% 0,3% 0,3% 0,7% 2,6%
P Liczba polis 1,7% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,2%
. Suma ubezpieczenia 0,8% 1,0% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 3,1%
podkarpackie . ;
Liczba polis 3,3% 0,8% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2%
odlaskie Suma ubezpieczenia 0,4% 0,5% 0,4% 0,2% 0,2% 0,1% 1,8%
P Liczba polis 1,8% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,3%
omorskie Suma ubezpieczenia 0,7% 1,2% 0,9% 0,6% 0,9% 1,9% 6,2%
P Liczba polis 3,9% 0,9% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 5,1%
&askie Suma ubezpieczenia 1,1% 1,7% 0,9% 0,5% 0,5% 1,5% 6,2%
2 Liczba polis 5,7% 1,3% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 7,3%
&wietokrzvskie Suma ubezpieczenia 0,4% 0,5% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 1,3%
& ¥ Liczba polis 1,5% 0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,9%
warminsko- Suma ubezpieczenia 0,4% 0,5% 0,4% 0,3% 0,2% 0,6% 2,4%
mazurskie Liczba polis 2,0% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,5%
wielkopolskie Suma ubezpieczenia 1,1% 1,9% 1,4% 0,8% 0,6% 1,5% 7,3%
P Liczba polis 6,0% 1,4% 0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 7,8%
sachodniopomorskie Suma ubezpieczenia 0,3% 0,4% 0,4% 0,5% 0,6% 1,7% 3,9%
P Liczba polis 2,1% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,5%
. . . Suma ubezpieczenia 0,7% 1,6% 2,9% 1,5% 1,3% 2,0% 10,0%
Litwa i Estonia . .
Liczba polis 1,8% 14,0% 3,5% 0,5% 0,1% 0,0% 19,9%
Lotwa Suma ubezpieczenia 0,2% 0,8% 0,9% 0,6% 0,7% 1,4% 4,6%
Liczba polis 0,5% 0,6% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 1,3%
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Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach
majatkowych i osobowych — narazenie

Suma ubezpieczenia

N A 0-0,2 |0,2-0,5| 0,5-2 2-10 10-50 pow. 50 Razem
na szkody powodziowe i huraganowe na
31 grudnia 2016 min zt min zt min zi min zt min zi min zi
Ukraina Suma ubezpieczenia 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Liczba polis 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2%
Razem Suma ubezpieczenia 12,8%| 21,3% 15,5% 10,5% 10,3% 29,6% 100,0%
Liczba polis 63,2%| 28,8% 7,2% 0,7% 0,1% 0,0% 100,0%
Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach Suma ubezpieczenia
majatkowych i osobowych —narazenie | 455 |g2.05| 05-2 | 2-10 | 10-50 | pow.50 | Razem
na szkody powodziowe i huraganowe na
31 grudnia 2015 min zt min zt min zt min zt min zt min zt
P Suma ubezpieczenia 1,1% 1,6% 1,2% 1,9% 1,3% 1,6% 8,7%
dolnoslaskie ) i
Liczba polis 5,6% 1,1% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 7,1%
kujawsko - Suma ubezpieczenia 0,7% 0,9% 0,5% 0,5% 0,6% 0,8% 4,0%
rski iczba polis ,8% ,6% ,1% ,0% ,0% ,0% 5%
pomorskie Liczb | 3,8% 0,6% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 4,5%
lubelskie Suma ubezpieczenia 0,9% 0,7% 0,2% 0,2% 0,3% 0,8% 3,1%
Liczba polis 3,7% 0,5% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 4,3%
lubuskie Suma ubezpieczenia 0,3% 0,4% 0,2% 0,4% 0,3% 0,3% 1,9%
Liczba polis 1,5% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 1,9%
todzkie Suma ubezpieczenia 0,8% 1,3% 0,7% 0,3% 0,5% 1,7% 5,3%
Liczba polis 4,1% 0,9% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 5,2%
matonolskie Suma ubezpieczenia 1,0% 1,9% 0,8% 0,5% 0,7% 1,4% 6,3%
P Liczba polis 4,5% 1,4% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 6,1%
o Suma ubezpieczenia 2,0% 3,9% 2,6% 1,1% 1,6% 8,3% 19,5%
mazowieckie ) .
Liczba polis 10,3% 2,7% 0,7% 0,1% 0,0% 0,0% 13,8%
opolskie Suma ubezpieczenia 0,4% 0,6% 0,4% 0,4% 0,5% 0,7% 3,0%
P Liczba polis 1,7% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,2%
. Suma ubezpieczenia 0,9% 1,0% 0,3% 0,3% 0,4% 0,6% 3,5%
podkarpackie . ;
Liczba polis 3,8% 0,7% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 4,6%
odlaskie Suma ubezpieczenia 0,4% 0,6% 0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 1,8%
P Liczba polis 1,9% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,4%
omorskie Suma ubezpieczenia 0,7% 1,2% 0,9% 0,7% 1,1% 2,0% 6,6%
P Liczba polis 3,9% 0,9% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%
&askic Suma ubezpieczenia 1,1% 1,7% 0,9% 0,6% 0,8% 1,8% 6,9%
2 Liczba polis 5,8% 1,2% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 7,3%
&wietokrzvskie Suma ubezpieczenia 0,4% 0,4% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 1,2%
< ¥ Liczba polis 1,6% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,9%
warminsko- Suma ubezpieczenia 0,4% 0,5% 0,4% 0,4% 0,4% 0,7% 2,8%
mazurskie Liczba polis 2,0% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,5%
) . Suma ubezpieczenia 1,2% 2,0% 1,4% 0,9% 0,8% 1,7% 8,0%
wielkopolskie . ;
Liczba polis 6,1% 1,4% 0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 7,9%
sachodniopomorskie Suma ubezpieczenia 0,4% 0,5% 0,4% 0,6% 0,8% 1,3% 4,0%
P Liczba polis 2,1% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,5%
. . . Suma ubezpieczenia 0,7% 1,4% 2,7% 1,5% 1,3% 1,7% 9,3%
Litwa i Estonia ) .
Liczba polis 1,7% 13,7% 3,2% 0,5% 0,1% 0,0% 19,2%
Lotwa Suma ubezpieczenia 0,3% 0,8% 0,9% 0,5% 0,6% 1,0% 4,1%
Liczba polis 0,6% 0,6% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 1,4%
Ukraina Suma ubezpieczenia 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Liczba polis 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2%
Razem Suma ubezpieczenia 13,7%| 21,4% 14,9% 11,1% 12,3% 26,6% 100,0%
Liczba polis 64,9%| 27,8% 6,5% 0,7% 0,1% 0,0% 100,0%
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Koncentracja ryzyka w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych — ubezpieczenia OC inne niz
komunikacyjne

Koncentracje ryzyka w ubezpieczeniach majgtkowych i osobowych z tytutu ubezpieczen OC innych niz komunikacyjne,
mierzong wysokoscig sktadki przypisanej brutto, przedstawiono wedtug sum gwarancyjnych i rodzajéw ochrony
ubezpieczeniowej.

Skiadka przypisana brutto w ubezpieczeniach Suma ubezpieczenia

majatkowych i osobowych — ubezpieczenia OC 0-0,2 0,2-0,5 0,5-1 1-2 pow. Razem

na 31 grudnia 2016 minzt | minzt | minzt | minzt | 2min zt

OC ogolne, w zyciu prywatnym oraz inne pozostate 20,0% 3,3% 2,3% 2,8% 15,1% 43,5%

OC personelu medycznego oraz ZOZ 0,6% 1,1% 1,1% 6,0% 21,1% 29,9%
C podmiotow z tytutu wykonywanej dziatalnosci gospodarczej

gozg medyczna itrzl)lnicza »Eus’ruygi praslvne, doradczgJ [ iﬁne) : 8,6% 41%) 2,0% 2/4% 46%| 21,7%

OC rolnikéw oraz dotyczace ich majatku ruchomego 0,0% 0,0% 0,0% 4,8% 0,0% 4,8%

OC za produkt 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%

Razem 29,2% 8,5%| 5,4% 16,0% 40,9%| 100,0%

Sktadka przypisana brutto w ubezpieczeniach Suma ubezpieczenia

majatkowych i osobowych — ubezpieczenia OC 0-0,2 0,2-0,5 0,5-1 1-2 pow. Razem

na 31 grudnia 2015 minzt | minzt | minzt | minzt | 2min zt

OC ogdlne, w zyciu prywatnym oraz inne pozostate 18,4% 3,4% 2,3% 2,9% 12,7% 39,7%

OC personelu medycznego oraz ZOZ 0,5% 1,2% 1,1% 6,0% 26,3% 35,1%

miotdw z tytutu wykonywanej dziatalnosci rczej

goczg On?ed;?c(z)na itrzl)lﬂilcjza »Eusoz’ruygi ?Jr:i/(:]e,a ;oraojzzg??ggg? K 8,0% 3,6% 1,7% 21% 44%|  19,8%

OC rolnikéw oraz dotyczace ich majatku ruchomego 0,0% 0,0% 0,0% 5,3% 0,0% 5,3%

OC za produkt 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%

Razem 26,9% 8,2%| 5,1% 16,3% 43,5%| 100,0%

Skapitalizowana wartosc rent

Ponizsze wyniki nie uwzgledniajg wptywu zmian wyceny lokat uwzglednianych przy wyliczaniu wartosci rezerwy.

Wplyw zmiany zatozen dla rezerwy na skapitalizowana wartos¢ rent brutto
w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych na wynik finansowy netto 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
i kapitaty wlasne

Stopa techniczna — podwyzszenie o 0,5 p.p. 414 427
Stopa techniczna — obnizenie o0 1,0 p.p. (1071) (1104)
Smiertelnoé¢ 110% obecnie zatozonej 128 132
Smiertelnoé¢ 90% obecnie zatozonej (143) (147)

Zmiana zatozen dla rezerwy na skapitalizowana wartosc rent na udziale
wiasnym w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych na wynik finansowy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
netto i kapitaly wlasne

Stopa techniczna — podwyzszenie o 0,5 p.p. 398 412
Stopa techniczna — obnizenie o 1,0 p.p. (1030) (1 064)
Smiertelnos¢ 110% obecnie zatozonej 124 127
Smiertelno$¢ 90% obecnie zatozonej (138) (142)

8.5.1.2. Stopien narazenia na ryzyko ubezpieczeniowe - ubezpieczenia na zycie

Grupa PZU nie zaprezentowata informacji dotyczacych rozwoju szkéd w ubezpieczeniach na zycie, ze wzgledu na fakt, ze
niepewnos¢ kwot i okresu wyptaty odszkodowan zwykle ustepuje w ciggu jednego roku.
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Koncentracja ryzyka zwigzana jest z koncentracjg uméw lub sum ubezpieczenia. W przypadku tradycyjnych ubezpieczen
indywidualnych, gdzie ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwoscig wystapienia zdarzenia ubezpieczeniowego lub
z potencjalng wysokoscig wyptat z tytutu pojedynczego zdarzenia, ryzyko ocenia sie w sposob indywidualny. Ocena
obejmuje zaréwno ryzyko medyczne, jak tez — w uzasadnionych przypadkach — finansowe. Dzieki temu dokonywana jest
selekcja ryzyk (ocena osoby przystepujgcej do umowy ubezpieczenia) oraz okreSlenie maksymalnego poziomu
akceptowalnego ryzyka.

W ubezpieczeniach grupowych wystgpienie ryzyka koncentracji jest ograniczone poprzez wielko$¢ portfela uméw.
Pozwala to zmniejszy¢ poziom zaburzen wynikajgcych z losowosci przebiegdw ubezpieczen. Ponadto istotnym czynnikiem
zmniejszajgcym ryzyko zwigzane z koncentracjg jest forma umowy zbiorowej, w ramach ktorej wszyscy cztonkowie grupy
majg te samg sume ubezpieczenia oraz zakres gwarantowanej ochrony. Tym samym zjawisko koncentracji niektorych
ryzyk w ramach portfela uméw nie wystepuije.

W przypadku umoéw ubezpieczen grupowych, gdzie dopuszcza sie mozliwos¢ ksztattowania zakresu ochrony
ubezpieczeniowej na poziomie poszczegdlnych umoéw grupowych, stosowana jest uproszczona ocena ryzyka. Prowadzi
sie jg na podstawie informacji o branzy zawodowej danego zaktadu pracy przy zatozeniu odpowiednich limitow
uczestnictwa osdb ubezpieczonych w stosunku do oséb zatrudnionych w zakfadzie pracy. Stosowane w tych przypadkach
sktadki ubezpieczeniowe i odpowiednie narzuty wynikajg z prowadzonych analiz statystycznych czestosci wystepowania
$wiadczen na poziomie zdefiniowanych homogenicznych grup ryzyka, z uwzglednieniem wzglednych czestosci
wystepowania zdarzen w stosunku do statystyk publicznych.

Nalezy roéwniez zaznaczy¢, ze dla wiekszosci uméw wielko$¢ Swiadczenia jest Scisle zdefiniowana w umowie
ubezpieczenia. W poréwnaniu do typowych umoéw ubezpieczen majatkowych i osobowych zmniejsza sie ryzyko
koncentracji polegajgce na stosunkowo rzadkim wystepowaniu pojedynczych zdarzen o znacznej wysokosci wyptat.

Ubezpieczenia rentowe w ubezpieczeniach na zycie

Wplyw zmiany zatozen na Wplyw zmiany zatozen na
Zmiana zalozen dla ubezpieczen rentowych wynik finansowy netto kapitaty wiasne
w ubezpieczeniach na zycie 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Stopa techniczna - obnizenie 0 1,0 p.p. (29) (32) (29) (32)
Smiertelnoé¢ 90% obecnie zatozonej (11) (12) (11) (12)

Ubezpieczenia na zycie z DPF z wylgczeniem ubezpieczen rentowych

. L, ; Wplyw zmiany zatozen na Wplyw zmiany zalozen na
Zmiana zatozen dla rezerw dotyczacych umow wynik finansowy netto kapitaly wiasne
ubezpieczen na zycie z DPF z wylaczeniem - - . -
ubezpieczen rentowych 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2016 2015 2016 2015
Stopa techniczna - obnizenie 0 1,0 p.p. (2112) (2 157) (2112) (2 157)
Smiertelno¢ 110% obecnie zatozonej (891) (902) (891) (902)
110% zachorowalnosci i wypadkowosci (153) (179) (153) (179)
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Whplyw rezygnacji klientow w ubezpieczeniach na zycie

W wyliczeniach rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach na zycie nie uwzglednia sie ryzyka rezygnacji
ubezpieczonych. Ponizej zaprezentowano wptyw hipotetycznej rezygnacji 10% wszystkich klientéw w ubezpieczeniach na

zycie.
Pozycja sprawozdania finansowego 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 2 098 2117
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone (791) (803)
Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji (7) (7)
Wynik finansowy brutto 1299 1306
Wynik finansowy netto 1 052 1 058
Kapitaty wiasne 1052 1 058

8.5.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynikajgce bezposrednio lub posrednio
zwahan poziomu i wahan zmiennosci rynkowych cen aktywdw, spreadu kredytowego, wartosci zobowigzan
i instrumentdow finansowych.

Ryzyko rynkowe w Grupie PZU obejmuje:

ryzyko cen akcji — mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek zmiany wartosci aktywow, zobowigzan i instrumentéw
finansowych w wyniku zmian rynkowych cen akcji lub wahan zmiennosci rynkowych cen akcji;

ryzyko cen udziatdw i akcji nienotowanych — mozliwos¢ poniesienia straty na skutek zmian wycen akgcji
nienotowanych i udziatow;

ryzyko cen nieruchomosci — mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek zmian wartosci aktywow, zobowigzan
i instrumentdow finansowych w wyniku zmian rynkowych cen nieruchomosci lub wahan zmiennosci rynkowych cen
nieruchomosci;

ryzyko cen towardw — mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek zmiany wartosci aktywdw, zobowigzan i instrumentéw
finansowych w wyniku zmian rynkowych cen towardw lub wahan zmiennosci rynkowych cen towardw;

ryzyko inflacji — mozliwo$¢ poniesienia straty zwigzana z poziomem realizowanej inflacji, w szczegélnosci inflacji cen
towardw i ustug, a takze oczekiwan dotyczacych przysztego poziomu inflacji, majgcych wptyw na wycene aktywow
i zobowigzan;

ryzyko ptynnosci — ryzyko niemoznosci zrealizowania lokat i innych aktywdw bez wptywu na ich rynkowe ceny w celu
uregulowania swoich zobowigzan finansowych w momencie, gdy stajg sie one wymagalne;

ryzyko stopy procentowej — mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek zmiany wartosci instrumentdw finansowych lub
aktywdw oraz zmiany wartosci biezgcej prognozowanych przeptywdw ze zobowigzan w wyniku zmian w strukturze
terminowej rynkowych stép procentowych lub wahan zmiennosci rynkowych stdp procentowych wolnych od ryzyka;

ryzyko bazowe — mozliwos¢ poniesienia straty na skutek zmiany wartosci instrumentéw finansowych lub aktywdw
oraz zmiany warto$ci biezacej prognozowanych przeptywoéw ze zobowigzan, w wyniku zmian w strukturze
terminowej spreadow rynkowych stdp procentowych wzgledem stép wolnych od ryzyka lub wahar zmiennosci tych
spreadow — z wytaczeniem spreadow kredytowych;

ryzyko walutowe — mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek zmian wartoéci aktywdw, zobowigzan i instrumentow
finansowych w wyniku zmian kurséw wymiany walut lub wahan zmiennosci kurséw wymiany walut;

ryzyko spreadu kredytowego — mozliwo$¢ poniesienia straty z tytutu zmiany wartosci aktywow, zobowigzan
i instrumentéw finansowych spowodowanych zmiang poziomu spreadow kredytowych w odniesieniu do struktury
terminowej stop procentowych dtuznych papierdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub wahania
ich zmiennosci;
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e ryzyko koncentracji — mozliwos$¢ poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczego emitenta papierdw wartosciowych lub grupe
powigzanych emitentow.

Ryzyko koncentracji aktywow oraz ryzyko spreadu kredytowego jest traktowane jako integralna czesS¢ ryzyka rynkowego
przy pomiarze ryzyka na potrzeby profilu ryzyka, tolerancji na ryzyko i raportowaniu wskaznikdw ryzyka rynkowego.
Jednak proces zarzadzania tymi ryzykami ma odmienng specyfike niz proces zarzadzania pozostatymi podkategoriami
ryzyka rynkowego i zostat opisany w punkcie 8.5.3 wraz z procesem zarzadzania ryzykiem niewypfacalnosci kontrahenta.

Ryzyko rynkowe w Grupie PZU pochodzi z trzech gtéwnych Zrodet:
e dziatalnoSci zwigzanej z dopasowaniem aktywdéw do zobowigzan (portfel ALM);

e dziatalnosci zwigzanej z aktywna alokacja, tj. wyznaczaniem optymalnej $rednioterminowej struktury aktywow
(portfele AA);

e dzafalnosci bankowej w Alior Banku — w jej efekcie Grupa PZU istotnie zwiekszyta narazenie na ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko kredytowe.

Dziatalno$¢ inwestycyjng w spdtkach Grupy PZU reguluje szereg dokumentdw zatwierdzonych przez Rady Nadzorcze,
Zarzady i dedykowane Komitety.

Jednostki ds. ryzyka wspotuczestniczg w identyfikacji ryzyk, dokonujg ich pomiaru oraz monitorujg i raportujg o tych
ryzykach. Ryzyko rynkowe mierzy sie na podstawie metody wartosci zagrozonej (VaR, ang. Value at Risk). Catkowitg
warto$¢ ryzyka rynkowego wyznacza sie poprzez agregacje wielkosci poszczegdlnych ryzyk na podstawie zdefiniowanej
macierzy korelacji. W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem rynkowym ustala sie limity w postaci kwoty kapitatu
alokowanego na dane ryzyko rynkowe, jak réwniez limity na poszczegolne czynniki ryzyka rynkowego.

W Alior Banku ekspozycja na ryzyko rynkowe i ptynnoSci jest ograniczana przez system limitéw, okresowo
aktualizowanych, wprowadzanych uchwatg rady nadzorczej lub zarzadu, obejmujgcych wszystkie miary ryzyka. W Alior
Banku funkcjonujg trzy rodzaje limitdw, réznigce sie zakresem oraz sposobem funkcjonowania — limity podstawowe,
uzupetniajace, limity stress-test. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym skupia sie na potencjalnych zmianach wyniku
ekonomicznego.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

. . Aktywa na ryzyko Aktywa na

Wartosc¢ bilansowa na 31 grudnia 2016 Nota Grupy ryzyko klienta Razem
Aktywa finansowe i srodk_l pieniezne narazone na 99 125 1463 100 588
ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery warto$ciowe o statym oprocentowaniu 331 g’ 331%}' 35 688 1140 36 828

Dtuzne papiery wartosciowe 0 zmiennym 34.1, 34.2, 8078 105 8 183

oprocentowaniu 34.3,34.4

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw 34.4 45 029 - 45 029

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 34.4 2 068 217 2 285

Pozyczki 344 1708 - 1708

Srodki pieniezne 36 2972 1 2973

Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 34.4 2 880 - 2 880

Instrumenty pochodne 34.3 702 - 702
Aktywa finansowe narazone na inne ryzyko 3912 3773 7 685
cenowe

Instrumenty kapitatowe 34.2, 34.3 3 661 3773 7 434

Instrumenty pochodne 34.3 251 - 251
Razem 103 037 5 236 108 273
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Loy . Aktywa na ryzyko Aktywa na
Wartosc¢ bilansowa na 31 grudnia 2015 Nota Grupy ryzyko Klienta Razem
Aktywa finansowe i $rodki pieniezne narazone na
ryzyko stopy procentowej kA SR SER
Dtuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 3_;::1 13’ 3344}131, 30 962 1430 32 392
Dtuzne papierY wartosciowe 0 zmiennym 34.1, 34.2, 7 963 104 8 067
oprocentowaniu 34.3, 34.4
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow 34.4 30 254 - 30 254
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 34.4 5188 91 5279
Pozyczki 34.4 1929 - 1929
Srodki pieniezne 36 2 440 - 2 440
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 34.4 3133 - 3133
Instrumenty pochodne 892 = 892
Aktywa finansowe narazone na inne ryzyko 3742 3541 7283
cenowe
Instrumenty kapitatowe 34.2, 34.3 3520 3541 7 061
Instrumenty pochodne 34.3 222 - 222
Razem 86 503 5166 91 669

W tabeli ponizej zaprezentowano aktywa finansowe na ryzyko klienta wg klasyfikacji do portfeli, w ktorych zostaty ujete:

Aktywa finansowe na ryzyko klienta

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Aktywa zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej w momencie
pierwszego rozpoznania
Instrumenty kapitatowe

Notowane na rynku regulowanym

Nienotowane na rynku regulowanym
Instrumenty dtuzne — rzadowe — zagraniczne — oprocentowanie state
Aktywa przeznaczone do obrotu
Instrumenty kapitatowe

Notowane na rynku regulowanym

Nienotowane na rynku regulowanym
Instrumenty dtuzne

Rzadowe

Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne

Pozostate - Nienotowane na rynku regulowanym — Oprocentowanie zmienne
Pozyczki

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych
Srodki pieniezne
Aktywa finansowe na ryzyko klienta, razem

61

56

53

3

5

4 957
3717
398
3319
1240
1167
1167
1135
32

73
217
217

1

5 236

5166

W ramach swojej dziatalnosci lokacyjnej Grupa PZU wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe jako narzedzia
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym. Wiekszo$¢ instrumentéw stuzy do zmniejszenia ekspozycji na poszczegdine typy

ryzyka.
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W tabelach przedstawiono zaangazowanie Grupy PZU w instrumenty pochodne na 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia

2015 roku.

Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci

na 31 grudnia 2016 Zobowia-
Instrumenty pochodne zwigzane ze = — : — glftgy::zr:: zania na
owyze, owyze . :
stopa procentowa DP 3 3 :’nviyes.J 1‘:'\:)ykuJ Powyzej Razem 2016 * g(;:ctlima
mies. do 1 roku | do5 lat 5 lat
Instrumenty wykazywane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych 1100 2 225 3394 250 6 969 72 6
— instrumenty nienotowane, w tym:
- transakcje SWAP 1100 2 225 3394 250 6 969 72 6
Instrumenty wykazywane jako
przeznaczone do obrotu, w tym: 5561 22 338 125 079 9 561 162 539 630 633
Instrumenty notowane na rynku ) B
regulowanym, w tym: 1355 361 1716 7 19
- kontrakty terminowe 1355 - 361 - 1716 7 19
g};t,r”me”ty ISR (20, 1 4206 22338 124718 9se1| 160823 623 614
- transakcje SWAP 3475 21277 123 136 9 452 157 340 597 586
- opcje call (zakup) - 43 539 - 582 4 -
- opcje put (sprzedaz) 132 933 1007 109 2181 - 6
- pozostate 599 85 36 - 720 22 22
Instrumenty pochodne zwigzane ze
stopa procentowa, razem 6 661 24 563 128 473 9811 169 508 702 639
Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci i
. na 31 grudnia 2015 Aktywa na Zobowia-
Instrumenty pochodne zwigzane ze = o | P — 31 grudnia zania na
owyze, owyze . i
mies. do 1 roku | do5 lat 5 lat
Instrumenty wykazywane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych 100 6 060 4 635 - 10 795 140 -
— instrumenty nienotowane, w tym
- transakcje SWAP 100 6 060 4 635 = 10 795 140 -
Instrumenty wykazywane jako 4 540 9151 41304 8 480 63 475 751 846
przeznaczone do obrotu, w tym:
Instrumenty notowane na rynku 413 1236 412 ) 2061 } 20
regulowanym, w tym:
- kontrakty terminowe 413 1236 412 - 2 061 - 20
g‘;t,r“me”ty ST (O, ] 4127 7915 40892 8480 61414 751 826
- kontrakty terminowe 2 449 162 7 - 2618 22 20
- transakcje SWAP 1300 6 873 40 067 8 360 56 600 725 802
- opcje call (zakup) 189 440 409 60 1098 4 -
- opcje put (sprzedaz) 189 440 409 60 1 098 - 4
Instrumenty pochodne zwigzane ze
stopa procentowa, razem 4 640 15 211 45 939 8 480 74 270 891 846
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Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci

na 31 grudnia 2016 Zobowia-
Instrumenty pochodne zwigzane z J g;.(ty::flr:?: zania na
kursami walut Powyzej | Powyzej . . 9 31 grudnia
Do 3 . Powyzej 2016
mies 3 mies. 1 roku 5 lat Razem 2016
' do 1 roku | do5 lat
Instrumenty notowanle na rynku ) ) 361 ) 361 3 )
regulowanym, w tym:
- kontrakty terminowe = = 361 = 361 3 =
Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 11 428 3091 1 300 76 15 895 199 125
- kontakty terminowe 1 863 980 311 - 3154 62 25
- transakcje SWAP 8 608 1 006 867 76 10 557 115 77
- opcje call (zakup) 490 547 61 - 1098 22 -
- opcje put (sprzedaz) 467 558 61 - 1 086 - 23
i"s"“"Te“ty pochodne zwigzanez | 44 458 3001 1661 76| 16 256 202 125
ursami walut, razem
Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci Zobowi
na 31 grudnia 2015 obowig-
Instrumenty pochodne zwigzane z 9 gftyxzr:g zania na
kursami walut Powyzej Powyzej .. g 31 grudnia
Do 3 K Powyzej 2015
mies 3 mies. 1 roku 5 lat Razem 2015
' do 1 roku | do5 lat
Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 6 661 2 620 1654 68 11 003 170 63
- kontakty terminowe 1449 573 295 = 2 317 55 8
- transakcje SWAP 4892 1623 1235 68 7 818 106 46
- opcje call (zakup) 160 212 62 = 434 9 =
- opcje put (sprzedaz) 160 212 62 - 434 - 9
Instrumenty pochodne zwigzane z
Rirsam Walieirazen 6 661 2620 1 654 68 11 003 170 63
Kwota bazowa wg termin6w wymagalnosci i
. na 31 grudnia 2016 Aktywa na Zobowia-
Instrumenty pochodne zwigzane z = = 31 grudnia| _2@Mana
cenami papieréw wartosciowych Do 3 Powyzej | Powyzej | b, e g 31 grudnia
mies 3 mies. 1 roku 5 lat Razem 016 2016
' do 1 roku | do5 lat
Instrumenty notowane na rynku
. 26 - - - 26 - -
regulowanym, w tym:
- opcje put (sprzedaz) 26 = = - 26 - -
Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 695 609 3712 - 5016 49 23
- opcje call (zakup) 351 370 2 083 = 2 804 48 1
- opcje put (sprzedaz) 344 239 1629 - 2212 1 22
Instrumenty pochodne zwigzane z
cenami papierow wartosciowych, 721 609 3712 - 5042 49 23
razem
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Kwota bazowa wg terminéw wymagalnosci A
. na 31 grudnia 2015 Aktywa na Zobowia-
Instrumenty pochodne zwigzane z . zania na
cenami papieréw wartosciowych Do3 | Powyzej | Powyzej |, .o 31 g;ligma 31 grudnia
mies. 3 mies. 1 roku 5 lat Razem 2015
do 1 roku do 5 lat
Instrumenty notowane na rynku
regulowantlym, wotym: o 1 29 ) ) 30 ) )
- kontrakty terminowe 1 - - - 1 - -
- opcje put (sprzedaz) - 29 - - 29 - -
Instrumenty nienotowane (O7C), w tym: 120 736 384 3178 4 418 52 31
- opcje call (zakup) 120 385 384 1589 2478 52 -
- opcje put (sprzedaz) - 351 - 1 589 1940 - 31
Instrumenty pochodne zwigzane z
cenami papierow wartosciowych, 121 765 384 3178 4 448 52 31
razem
Koncentracja ryzyka
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
31 grudnia (% wartosci 31 grudnia (% wartosci
2016 aktywow 2015 aktywow
finansowych) finansowych)
Zaangazowanie w skarbowe papiery wartosciowe
wyemitowane i gwarantowane przez Skarb Parstw
RZeeczptgsp?)Ii(teej gIjDOIaskaiejt(z)raaz \?vlzraﬁsaskc?’eb e SIS et L B
z przyrzeczeniem odsprzedazy na tych papierach
Zaangazowanie Grupy PZU w akcje notowane na GPW 3340 3,2% 4 896 5,5%
Zaangazowanie w aktywa zwigzane z jednym bankiem
(PKO Bank Polski SA - depozyty bankowe i depozyty
zabezpieczajace, $rodki pieniezne na rachunkach 1287 1,2% 2231 2,5%
bankowych, dtuzne papiery wartosSciowe i akcje tego
banku)
Ogolne zaangazowanie aktywa bankowe - depozyty
bankowe i depozyty zabezpieczajace, $rodki pieniezne,
dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez banki, 10 814 10,3% 14 432 16,2%
akcje bankow oraz transakcje w instrumenty pochodne
Z nimi zawarte
Zaangazowanie w aktywa finansowe denominowane 92 815 88,1% 79 907 89,6%
w polskim ztotym
Zaangazowanie w dluzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP
Stan na 31 grudnia 2016 roku
: . Wycena Wycena w Odpis z tytutu
Kraj Waluta Cena nabycia bila‘:|sowa wa rtchi godziwej utr:?ty w:yrtoéci
Argentyna usD 70 80 80 =
Brazylia usD 69 79 79 -
Butgaria EUR 235 259 261 -
Chorwacja EUR/USD 53 57 58 -
Cypr EUR 24 25 25 -
Czechy CZK 337 345 345 -
Hiszpania EUR 40 39 39 =
Indonezja EUR/USD 40 44 44 -
Litwa EUR/USD 459 485 491 =
totwa EUR/USD 91 110 110 -
Meksyk EUR/USD 33 33 33 =
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Kraj Waluta Cena nabycia brl\;yncse:)r\.:a wa nv:;!ccrggdv:iwej u(:g;tli :v:lyr:g::l
Portugalia EUR 58 60 60
RPA EUR/ZAR 68 73 73
Rumunia EUR/USD/RON 397 422 423
Stowacja EUR 164 162 162
Stowenia EUR 132 138 138
Sri Lanka usD 42 45 45
Stany Zjednoczone usbD 148 149 149
Turcja EUR/USD/TRY 324 345 345
Ukraina EUR/USD/UAH 69 Y 68 Y 68 Y
Wegry EUR/USD/HUF 399 423 424
pozostate EUR/USD/GBP 43 44 44
Razem 3 295 3485 3 496

D W przypadku czeéci obligacji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (tj. 10% wartoéci nominalnej obligacji). Cena
nabycia pokazuje rzeczywistg cene, zaptacong przez spotke i nie uwzglednia dokonywanych sptat nominatu.

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Kraj Waluta Cena nabycia Wycena bilansowa wa rtvgzgie;: dvzviwej u(:gaptli :v:yr:z::n
Butgaria EUR 40 41 41
Chorwacja EUR/USD 23 25 25
Czechy CzZK 106 106 106
Hiszpania EUR 79 76 76
Irlandia EUR 14 14 15
Islandia usD 7 10 10
Litwa EUR/USD 516 549 550
totwa EUR/USD 106 120 119
Niemcy EUR 850 841 841
Portugalia EUR 80 78 78
Rumunia EUR/USD/RON 212 229 229
Sri Lanka usbD 25 23 23
Turcja usD 99 103 103
Ukraina USD/UAH 319 279 279
Wegry EUR/USD/HUF 289 296 296
Stany Zjednoczone usbD 160 156 156
pozostate EUR/USD 71 72 72
Razem 2708 2766 2767

D W przypadku czeéci obligacji co pét roku nastepuje sptata nominatu obligacji w statej kwocie 100 UAH (4. 10% wartoéci nominalnej obligacji). Cena
nabycia pokazuje rzeczywistg cene, zaptacong przez spotke i nie uwzglednia dokonywanych sptat nominatu.
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Zaangazowanie w diuzne papiery emitowane przez korporacje oraz jednostki samorzadu

terytorialnego

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Emitent Cena nabycia Wycena bilansowa Wyce;: dv:i‘\’lvv:jrtosm Odpis :v:yr:ggtéiutraty
Spotki Indeksu WIG - Banki 1299 1320 1327 =
Spotki indeksu WIG - Paliwa 995 1007 1009 -
Spotki Indeksu WIG - Chemia 9 9 9 -
Spotki Indeksu WIG - Energia 315 316 316 -
Banki krajowe nienotowane 20 20 21 =
Banki zagraniczne 74 78 81 1
Samorzady krajowe 96 102 105 -
Spotki Indeksu WIG - Surowce 293 254 250 61
Narodowy Bank Polski 2 600 2 600 2 600 -
Pozostate 425 385 385 17
Razem 6 126 6 091 6 103 79

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Emitent Cena nabycia Wycena bilansowa Wycena w-wa_rt osci | Odpis z tytullu _utraty
godziwej wartosci

Spotki Indeksu WIG - Banki 1 844 1861 1891
Spotki indeksu WIG - Paliwa 1 004 1 009 1019
Spotki Indeksu WIG - Chemia 6 6 6 -
Spotki Indeksu WIG - Energia 315 316 313 -
Banki krajowe nienotowane 20 20 22 =
Banki hipoteczne 42 43 43 -
Banki zagraniczne 76 78 81 1
Samorzady krajowe 96 110 116 -
Spotki Indeksu WIG - Surowce 246 202 202 43
Pozostate - objete odpisami 453 430 429 12
Razem 4102 4 075 4122 56
8.5.2.1. Ryzyko stopy procentowej

W tabeli ponizej zaprezentowano test wrazliwosci portfela aktywéw finansowych Grupy PZU (z wyjatkiem aktywodw
finansowych z dziatalnosci bankowej), w odniesieniu do aktywoéw finansowych, dla ktérych ryzyko ponosi Grupa PZU.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
i L. Wplyw na Wplyw na
Zmiana wartosci portfela Wplyw na wynik kapitat z Wplyw na wynik kapitat z
finansowy netto aktualizacji finansowy netto aktualizacji
wyceny wyceny
spadek rynkowych stop proc. o 100 pb. 334 36 601 149
wzrost rynkowych stop proc. o 100 pb. (316) (34) (548) (142)

Powyzsze testy wrazliwosci nie zawierajg wptywu zmian stdp procentowych dla prezentowanych w zobowigzaniach
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, kontraktéw inwestycyjnych, ani aktywdw i zobowigzan Alior Banku. Analize
wptywu zmiany stopy technicznej na wycene umoéw ubezpieczeniowych zaprezentowano w punkcie 8.5.1.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane z otwartymi pozycjami Alior Banku wigze sie przede wszystkim z:
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e ryzykiem niedopasowania termindéw przeszacowania;

e ryzykiem bazowym, czyli wptywem nieréwnomiernej zmiany indeksdéw referencyjnych o zblizonym terminie
przeszacowania na wynik finansowy;

¢ modelowaniem rachunkéw o nieokreslonym terminie zapadalnosci/wymagalnosci oraz wysokosci oprocentowania
ustalanego np. dla depozytéw biezacych;

e wplywem pozycji pozaodsetkowych (np. kapitat, majgtek trwaty).

Jedng z metod szacowania ekspozycji na ryzyko stopy procentowej jest wyznaczanie wielkosci BPV, ktdra okreSla
szacowang zmiane wyceny danej transakcji/pozycji w wyniku przesuniecia krzywej dochodowosci réwnolegle o 1 p.b.
W ponizszych tabelach zaprezentowano oszacowanie BPV dla Alior Banku.

Stan na 31 grudnia 2016 roku (dane w tys. zt)

Waluta Do 6 miesiecy 6 mllef:)ekcy - 1 rok- 3 lata 3-5lat 5-10Ilat Razem
PLN (19) 305 605 111 (433) 569
EUR (16) - (28) (44) (35) (123)
usD 13 11 (13) - 1) 10
CHF (1) - (2) - - (3)
GBP - 3 - - - 3
Inne (2) (5) 3 - - 4)
Razem (25) 314 565 67 (469) 452
Stan na 31 grudnia 2015 roku (dane w tys. zt)

Waluta Do 6 miesigcy 6 m;ef:)?(cy - 1 rok- 3 lata 3-5lat 5-10lat Razem
PLN (192) 17 370 (140) 30 85
EUR (19) (16) (20) (14) (6) (75)
usb 6 11 (6) @) - 4
CHF - - (1) - - (1)
GBP 1 2 = = = 3
Inne (1) (2) - - - (3)
Razem (205) 12 343 (161) 24 13

Do celéw zarzadzania ryzykiem stopy procentowej Alior Bank wyrdznia dziatalnos¢ handlowa, obejmujacg papiery
wartosciowe i instrumenty pochodne, zawarte w celach handlowych oraz dziatalno$¢ bankowa, obejmujacg pozostate
papiery wartosciowe, emisje wiasne, pozyczki, depozyty, kredyty oraz transakcje pochodne stuzace zabezpieczeniu
ryzyka ksiegi bankowej. W celu szacowania poziomu ryzyka stopy procentowej Alior Bank stosuje model wartosci
zagrozonej (VaR). Mierzony tg metoda kapitat ekonomiczny na pokrycie ryzyka stopy procentowej na koniec lat 2016
i 2015 prezentuje ponizsza tabela (99% VaR o horyzoncie 10 dni).

za okres styczen - grudzien 2016 za okres styczen - grudzien 2015
Ksiega p p
Minimalny Sredni Maksymalny Minimalny Sredni Maksymalny
Ksiega bankowa 3 11 33 2 7 13
Ksiega handlowa 1 1 5 1 2 2
Razem 4 12 38 3 9 15

Alior Bank przeprowadza analize scenariuszy obejmujacg m. in. wplyw zmian stdp procentowych na przyszty wynik
odsetkowy oraz warto$¢ ekonomiczng kapitatu. W ramach tych scenariuszy utrzymywane sa wewnetrzne limity, ktérych
utylizacja mierzona jest codziennie. Wykorzystanie limitu zmiany wartoéci ekonomicznej kapitatu przy przesunieciu
rownoleglym krzywych procentowych o +/- 200 p.b. oraz przesunieciach nieréwnolegtych przy scenariuszach +/-

100/400 p.b.

(w tenorach  1M/10Y, pomiedzy nimi

(102

interpolacja

liniowa przesuniecia),

przedstawia tabela:
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Scenariusz (1M/10Y)

Zmiana wartosci ekonomicznej kapitatu

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

+400 / +100
+100 / +400
+200 / +200
- 200 / - 200
- 100 / - 400
- 400 / - 100

(

234
31
106
(109)
(45)
(108)

(170)
(76)
(99)

65
78
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8.5.2.2. Ryzyko walutowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Aktywa wg walut

31 grudnia 2016

PLN EUR uUsD CZK GBP HUF RON Pozostate Razem

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 16 790 507 17 - - - - 32 17 346
Rzadowe 16 687 381 17 - - - - 32 17 117
Pozostate 103 126 - - - - - - 229
Aktywa dostepne do sprzedazy 10 832 618 176 - 6 - - 3 11 635
Instrumenty kapitatowe 275 142 = = = = = = 417
Dtuzne papiery wartosciowe 10 557 476 176 - 6 - - 3 11218
Rzadowe 7 344 452 176 = 6 = = 3 7 981
Pozostate 3213 24 - - - - - - 3237
Instrumenty kapitatowe 2639 229 35 17 - 10 - 21 2951
Dtuzne papiery wartosciowe 9 643 578 745 158 - 168 153 83 11 528
Rzadowe 9618 532 742 158 - 168 153 66 11 437
Pozostate 25 46 3 - - - - 17 91
Aktywa przeznaczone do obrotu 5301 987 540 212 9 94 84 176 7 403
Instrumenty kapitatowe 3724 211 94 - - 13 24 - 4 066
Dtuzne papiery wartosciowe 1241 582 349 188 - 14 58 24 2 456
Rzadowe 1168 582 349 188 - 14 58 24 2 383
Pozostate 73 - - - - - - - 73
Instrumenty pochodne 336 194 97 24 9 67 2 152 881
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 72 - - - - - - - 72
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31 grudnia 2016

Aktywa wg walut
PLN EUR uUsbD CzZK GBP HUF RON Pozostate Razem
Pozyczki 47 610 5192 578 491 202 - - 292 54 365
Dtuzne papiery wartosciowe 2421 - 40 - - - - 2 2 463
Rzadowe = = = = = = = 2 2
Pozostate 2421 - 40 - - - - - 2 461
Pozostate, w tym: 45 189 5192 538 491 202 = = 290 51 902
- naleznosci od klientdw z tytutu kredytow 39 531 4823 232 - 202 - - 2419 45 029
- transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 2 880 = = = = = = = 2 880
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1238 231 276 491 - - - 49 2 285
- pozyczki 1 540 138 30 = = = = = 1708
Naleznosci 4 454 828 377 - - - - 44 5703
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 725 1616 230 131 97 12 1 1612 2973
Aktywa, razem 98 066 10 555 2 698 1009 314 284 238 812 113 976
D w tym 228 min zt denominowane we frankach szwaijcarskich.
2 w tym m. in. 30 min zt denominowane we frankach szwajcarskich, 29 min zt denominowane w koronie szwedzkiej, 23 min zt denominowane w dolarze kanadyjskim, 22 min zt denominowane w koronie norweskie;.
31 grudnia 2015
Aktywa wg walut (przeksztatcone)
PLN EUR uUsD CzZK HUF RON Pozostate Razem
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 16 965 399 - - - - 6 17 370
Rzadowe 16 863 282 - - - - 6 17 151
Pozostate 102 117 - - - - - 219
Aktywa dostepne do sprzedazy 6 195 1495 47 - - - 8 7 745
Instrumenty kapitatowe 494 105 - - - - - 599
Dtuzne papiery warto$ciowe 5701 1390 47 - - - 8 7 146
Rzadowe 5091 1172 47 - - - 8 6 318
Pozostate 610 218 - - - - - 828
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej zakwalifikowane do tej
kaggorii v¥/ momencie pierwszggo roszoznania : 121 — S 122 7 . e e
Instrumenty kapitatowe 2190 127 49 17 1 - - 2 384
Dtuzne papiery wartosciowe 9 938 379 254 105 75 79 31 10 861
Rzadowe 9910 198 253 105 75 79 11 10 631
Pozostate 28 181 1 - - - 20 230




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
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31 grudnia 2015

Aktywa wg walut (przeksztatcone)
PLN EUR usbD CZK HUF RON Pozostate Razem

Aktywa przeznaczone do obrotu 5 806 813 347 47 162 16 212 7 403
Instrumenty kapitatowe 3764 153 117 2 28 14 = 4078
Dtuzne papiery wartosciowe 1536 574 160 - 82 - - 2 352
Rzadowe 1462 574 160 - 82 - - 2 278
Pozostate 74 - - - - - - 74
Instrumenty pochodne 506 86 70 45 52 2 2129 973
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 140 - - - - - - 140
Pozyczki 38 101 4 468 221 103 - - 433 43 326
Dtuzne papiery wartosciowe 2724 - 2 - - - 5 2731
Rzadowe = = 2 = = = 5 7
Pozostate 2724 - - - - - - 2724
Pozostate, w tym: 35377 4 468 219 103 = = 428 40 595
- naleznosci od klientow z tytutu kredytow 26 431 3424 79 - - - 3202 30 254
- transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 3133 = = = = = = 3133
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 4035 897 136 103 - - 108 ¥ 5279
- pozyczki 1778 147 4 = = = = 1929
Naleznosci 2 664 412 228 - - - 34 3338
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 1799 229 118 - 1 1 292 2 440
Aktywa, razem 83 798 8 322 1264 272 239 96 1016 95 007

D w tym 156 min zt denominowane w realach brazylijskich.

2 w tym 196 min zt denominowane we frankach szwajcarskich oraz 127 min zt denominowane w funtach brytyjskich.

3 w tym m. in. hrywna ukraifiska, korona norweska.
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Zobowigzania wg walut na 31 grudnia 2016 roku PLN EUR uUsD GBP HUF CzZK Pozostate Razem
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 2 760 146 192 8 46 25 137 3314
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 314 120 131 8 46 25 137 781
Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywdw pienieznych = 6 = = = = = 6
Zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych (krotka sprzedaz) 573 20 61 - - - - 654
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 329 s s = = = = 329
iﬁggﬁ@:ﬁ |;Nobec uczestnikow konsolidowanych funduszy 1 544 ) ) ) ) B ) 1 544
Zobowiagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 45 220 8 154 2 376 547 = = 419 56 716
Zobowigzania wobec bankow 435 48 40 - - - - 523
Zobowigzania wobec klientow 43 603 4 336 2 336 547 - - 419 51 241
Zobowigzania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych (PZU) - 3680 - - - - - 3680
Zobowigzania podporzadkowane (Alior Bank) 937 90 - - - - - 1027
Zobowigzania z tytutu transakgji z przyrzeczeniem odkupu 178 - - - - - - 178
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach 67 = = = = = = 67
Inne zobowigzania 4 454 340 149 8 - - 46 4 997
Zobowigzania wg walut, razem 52434 8 640 2717 563 46 25 602 65 027
Zobowigzania wg walut na 31 grudnia 2015 roku PLN EUR uUsD GBP HUF Pozostate Razem
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1713 55 114 - 39 275 2 196
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 509 34 83 - 39 275 940
Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krétka sprzedaz) 155 21 31 - - - 207
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 393 - - - - - 393
Zobowigzania wobec uczestnikdéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 656 - - - - - 656
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 34 599 5939 1 457 289 - 215 42 499
Zobowigzania wobec bankéw 363 36 191 10 - - 600
Zobowigzania wobec klientéw 29 573 2323 1266 279 - 215 33 656
Zobowigzania z tytutu wiasnych dtuznych papieréw wartosciowych (PZU) - 3537 - - - - 3537
Zobowigzania podporzgdkowane (Alior Bank) 716 43 - - - - 759
Zobowigzania z tytutu transakgcji z przyrzeczeniem odkupu 37% - - - - - 37%
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach 153 - - - - - 153
Inne zobowigzania 3245 195 73 3 20 34 3570
Zobowigzania wg walut, razem 39 557 6 189 1644 292 59 524 48 265
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W celu zarzadzania ryzykiem walutowym Grupa PZU wykorzystuje takze instrumenty pochodne, co pozwala m. in na
zajecie wybranej ekspozycji rynkowej w sposob bardziej efektywny niz instrumenty kasowe.

Tabela ponizej prezentuje test wrazliwosci portfela aktywdw finansowych Grupy PZU (z wyjatkiem aktywoéw finansowych
z dziatalnosci bankowej), w odniesieniu do aktywow finansowych, dla ktérych ryzyko ponosi Grupa PZU.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
i L. Wplyw na Wplyw na
Zmiana wartosci portfela Wplyw na wynik kapital z Wplyw na wynik kapital z
finansowy netto aktualizacji finansowy netto aktualizacji
wyceny wyceny
wzrost kurséw walut obcych wobec PLN 0 20% 143 103 89 15
spadek kursow walut obcych wobec PLN o 20% (143) (103) (89) (15)

W sktad aktywow finansowych narazonych na ryzyko kurséw walutowych wchodzg transakcje depozytowe oraz dtuzne
papiery wartosciowe, stanowigce zabezpieczenie realizacji wydatkdw z tytutu rezerw techniczno - ubezpieczeniowych
denominowanych w walutach obcych, zaangazowania w instrumenty kapitalowe notowane na gietdach innych niz GPW,
jednostki i certyfikaty funduszy inwestycyjnych, zaangazowania w instrumenty pochodne denominowane w walutach
obcych oraz aktywa finansowe konsolidowanych zagranicznych spétek ubezpieczeniowych.

Alior Bank w celu pomiaru ryzyka walutowego stosuje model wartosci zagrozonej (VaR — Value at Risk), ktdry oznacza
potencjalng wartos¢ straty na utrzymywanych pozycjach walutowych zwigzanych ze zmianami kurséw walutowych,
przy zachowaniu zatozonego poziomu ufnosci oraz okresu utrzymania pozycji. Do wyznaczenia VaR Alior Bank stosuje
metode wariancji—kowariancji przy zachowaniu poziomu ufnosci réwnego 99%. WielkoSC jest ustalana codziennie dla
poszczegdlnych obszaréw odpowiedzialnych za podejmowanie i zarzadzanie ryzykiem, indywidualnie oraz tgcznie. Na
31 grudnia 2016 roku maksymalna strata na posiadanym przez Bank portfelu walutowym (zarzadzanym w ramach ksiggi
handlowej), wyznaczona w oparciu o VaR w horyzoncie czasowym 10 dni, mogta wynies¢ 280 tys. zt (na 31 grudnia
2015 roku: 106 tys. zt), przy zaktadanym poziomie ufnosci 99%.

8.5.2.3. Ryzyko cen akgji

Stopien narazenia na ryzyko

Wartos¢ portfela instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zaprezentowano odpowiednio w punktach 34.2 oraz 34.3.

Analiza wrazliwosci

W tabeli ponizej przedstawiono test wrazliwosci portfela aktywdw finansowych Grupy PZU (z wyjatkiem aktywdw
finansowych z dziatalnosci bankowej), dla ktérych ryzyko ponosi Grupa PZU.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
. L. Wplyw na Wplyw na
Zmiana wartosci portfela Wplyw na wynik kapital z Wplyw na wynik kapital z
finansowy netto aktualizacji finansowy netto aktualizacji
wyceny wyceny
wzrost wyceny notowanych instrumentéw
kapitatowych o 20% 595 308 545 207
spadek wyceny notowanych instrumentow
kapitatowych o 20% (395) (308) (545) (207)

8.5.2.4. Ryzyko ptynnosci

Zrédtem ryzyka ptynnosci finansowej w Grupie PZU jest mozliwo$¢ wystapienia trzech rodzajéw zdarzen:
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e niedobor srodkdw ptynnych w stosunku do biezgcych potrzeb;
e  brak ptynnosci posiadanych instrumentdow finansowych;
e strukturalne niedopasowanie zapadalnosci aktywéw do wymagalnosci zobowigzan.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci odbywa sie w wymiarze krotkoterminowym, Srednioterminowym oraz dtugoterminowym,

g.:

e plynnos¢ krétkoterminowa — utrzymuje sie Srodki w portfelu ptynnosciowym w wysokosci nie wiekszej niz
wyznaczony dla nich limit. Ponadto do zarzadzania ptynnoscig wykorzystuje sie transakcje warunkowe
z przyrzeczeniem odkupu;

¢ plynnosc¢ srednioterminowa — utrzymuje sie portfele lokat o odpowiedniej ptynnosci finansowej;

e plynnos¢ dtugoterminowa oraz ryzyko strukturalnego niedopasowania zapadalnosci aktywow do wymagalnosci
zobowigzan — zarzadza sie dopasowaniem aktywow do zobowigzan (ALM, ang. Asset Liability Management), czyli
dopasowaniem struktury lokat finansowych na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do charakteru tych
rezerw.

Proces ALM obejmuje réwniez mozliwie najlepsze zagwarantowanie zdolnosci do wyptaty $wiadczen i odszkodowan,
takze w niesprzyjajacych scenariuszach ekonomicznych. Ryzyko ptynnosci mierzy sie poprzez oszacowanie niedobordw
$rodkéw pienieznych dla regulowania zobowigzan. Podstawg oszacowania jest zestaw analiz obejmujgcych m.in. luke
ptynnosci (niedopasowania przeptywow netto) oraz analize rozktadu wydatkéw z dziatalnosci operacyjne;j.

Polityka zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Alior Banku polega na utrzymaniu pozycji ptynnosciowych tak, aby w kazdym

momencie mozliwe byto wypetnienie zobowigzan ptatniczych za pomocg dostepnych $rodkdéw w kasie, wptywow

z transakcji o danej dacie zapadalnosci lub za pomoca sprzedazy zbywalnych aktywow, przy jednoczesnej minimalizacji

kosztéw utrzymania ptynnosci.

Do zarzadzania ptynnoscig Alior Banku wykorzystuje sie wspdtczynniki i powigzane z nimi limity nastepujacych rodzajow

ptynnosci:

e plynnos¢ platnicza — zdolno$¢ do finansowania aktywdw i terminowego wykonania zobowigzan w toku normalnej
dziatalnosci lub w innych warunkach, ktdre mozna przewidzie¢, bez koniecznosci poniesienia straty. W ramach
zarzadzania ptynnos$cig ptatniczg szczegolny nacisk ktadzie sie na analize ptynnosci natychmiastowej oraz biezacej
(do 7 dni);

e plynnos¢ krétkoterminowa — zdolno$¢ wykonania wszystkich zobowigzan pienieznych w terminie ptatnosci
przypadajgcym w okresie 30 kolejnych dni;

e plynnos¢ Srednioterminowa — zdolno$¢ wykonania wszystkich zobowigzan w terminie zapadalnosci od 1 do
12 miesiecy;

e ptynnos¢ dtugoterminowa — monitorowanie mozliwosci wykonania wszystkich zobowigzan pienieznych w terminie
ptatnosci przypadajacym w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci dokonuje sie réwniez analizy profilu zapadalnosci/wymagalnosci w dtuzszym
terminie, zaleznej w duzym stopniu od przyjetych zatozen w zakresie ksztattowania sie przyszlych przeptywow
gotédwkowych zwigzanych z pozycjami aktywow i pasywow. Zatozenia uwzgledniaja:

e stabilno$¢ pasywoéw o nieokreSlonych terminach wymagalnosci (np. rachunki biezace, zerwania i odnowienia
depozytéw, poziom ich koncentracji);

e mozliwo$¢ skrécenia terminu zapadalnosci okreslonych pozycji aktywdw (np. kredyty hipoteczne z mozliwoscig
wczesniejszej splaty);

e mozliwo$¢ zbycia pozycji aktywow (portfel ptynnosciowy).
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Ekspozycja na ryzyko

Wartos¢ bilansowa instrumentéw dituznych do 1 roku 1-2 2-3 3-4 4-5 powyzej Razem
wg daty wykupu na 31 grudnia 2016 lat lat lat lat 5 lat
Instrumenty dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci 2 796 186 1150 398 464 12 352 17 346
Rzadowe 2771 127 1 069 391 418 12 341 17 117
Pozostate 25 59 81 7 46 11 229
Instrumenty dtuzne dostepne do sprzedazy 4 051 1708 1233 1485 1 644 1097 11218
Rzadowe 1434 1 696 897 1320 1639 995 7 981
Pozostate 2617 12 336 165 5 102 3237
Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej zakwalifikowane do tej
kategorii wtymo»rlnencie pierwszego rgzpoznaf”nia : Ll LT S0 b 2437 w2 o
Rzadowe 1304 1554 855 1436 2115 4173 11 437
Pozostate 1 20 - 1 42 27 91
Instrumenty przeznaczone do obrotu 55 330 326 301 295 1149 2 456
Rzadowe 5 307 326 301 295 1149 2 383
Pozostate 50 23 - - - - 73
Pozyczki 21 012 5039 3633 4 498 3307 16 876 54 365
Dtuzne papiery wartosciowe 714 177 346 27 27 1172 2 463
Rzadowe 1 = 1 = - = 2
Pozostate 713 177 345 27 27 1172 2 461
Pozostate, w tym: 20 298 4 862 3287 4471 3280 15 704 51 902
- naleznosci od klientow z tytutu kredytow 15306 4732 3215 3221 3226 15329 45 029
- transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 2 880 - = - - = 2 880
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 2 082 - 22 129 32 20 2 285
- pozyczki 30 130 50 1121 22 355 1708
Razem 29 219 8 837 7 197 8119 7 867 35674 96 913
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Wartos¢ bilansowa instrumentéw dituznych do 1 roku 1-2 2-3 3-4 4-5 powyzej Razem
wg daty wykupu na 31 grudnia 2015 (przeksztatcone) lat lat lat lat 5 lat
Instrumenty dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci 868 2780 124 1132 395 12 071 17 370
Rzadowe 864 2 756 66 1052 389 12 024 17 151
Pozostate 4 24 58 80 6 47 219
Instrumenty dtuzne dostepne do sprzedazy 1023 1474 1474 767 864 1 544 7 146
Rzadowe 972 1439 1396 346 693 1472 6 318
Pozostate 51 35 78 421 171 72 828
ig:;rgz'n:g:it;/ zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego 2003 1167 1033 1769 1330 3559 10 861
Rzadowe 1 884 1164 1015 1763 1312 3493 10 631
Pozostate 119 3 18 6 18 66 230
Instrumenty przeznaczone do obrotu 23 405 430 444 337 713 2 352
Rzadowe 23 354 407 444 337 713 2278
Pozostate - 51 23 - - - 74
Pozyczki 19 741 3630 2422 2 456 2978 12 099 43 326
Dtuzne papiery wartosciowe 302 718 208 365 50 1088 2731
Rzadowe 4 1 = 2 - = 7
Pozostate 298 717 208 363 50 1088 2724
Pozostate, w tym: 19 439 2912 2214 2 091 2928 11011 40 595
- naleznosci od klientow z tytutu kredytow 11129 2771 2048 1976 1594 10 736 30 254
- transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 3133 - = - - = 3133
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 5081 - - 21 126 51 5279
- pozyczki 96 141 166 94 1208 224 1929
Razem 23 658 9 456 5483 6 568 5904 29 986 81 055
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W ponizszej tabeli zaprezentowano przyszte niezdyskontowane przeptywy pieniezne z aktywow i zobowigzan.

Rvzvko plynnosci Do1 1-2 2-3 3—-4 4-5 5—-10 | Powyzej Razem
YyZyko ply roku lat lat lat lat lat 10 lat

Aktywa 39376| 10532 9 537 9 065 8332| 25312| 16876] 119 030
§rodk|, pienigzne i ekwiwalenty 2973 ) ) ) ) ) ) 2973
srodkow pienigeznych

Naleznosci 5429 263 2 1 1 8 = 5704
Dtuzne papiery wartosciowe 10 185 5111 4 998 4 534 4 802 15 893 9118 54 641
Pozyczki 20 789 5158 4 537 4 530 3529 9411 7 758 53 764

Naleznosci od Klientow 2 tytuty 15579 4877] 4279]  3351| 3386| 93s0| 7e17] 48439

kredytow

‘(I)'(rjasgiilgggei ; przyrzeczeniem 7 881 . . . ) . ) 7 881

tfgj;{ﬁ;ﬂ:”owe W instytucjach 2115 - 24 140 141 24 1 2444

Pozyczki 214 281 234 1039 2 37 141 1948
Zobowigzania (55457)| (5732)| (5948)] (1138)] (1483)|] (3958)| (20 300)| (94 016)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (3703) (2 392) (1363) (1116) (903) (3123)] (20292)] (32 892)
Zobowigzania finansowe (48 492) (3335) (4 582) (19) (563) (833) (8)] (57 832)
Pozostate zobowigzania (3262) (5) 3) 3) (17) 2) - (3292)
Luka (16 081) 4 800 3589 7 927 6 849 21 354| (3424) 25014

8.5.3. Ryzyko kredytowe i koncentracji

Ryzyko kredytowe to ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynikajagce z wahan zdolnoSci
kredytowej emitentow papierdw wartosciowych, kontrahentdw i wszelkich dtuznikow.

Ryzyko kredytowe w Grupie PZU obejmuje:

ryzyko spreadu kredytowego — mozliwo$¢ poniesienia straty z tytutu zmiany wartos$ci aktywow, zobowigzan
i instrumentéw finansowych spowodowanych zmiang poziomu spreaddéw kredytowych w odniesieniu do struktury
terminowej stdp procentowych papierow wartoSciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub wahania ich
zZmiennosci;

ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta — ryzyko poniesienia straty w zwigzku z niewykonaniem
zobowigzan przez kontrahentéw i dtuznikow;

ryzyko kredytowe w dziatalnosci bankowej — ryzyko kredytowe wynikajgce z dziatalnosci w sektorze bankowym,
zwigzane przede wszystkim z niebezpieczenstwem nie wywigzania sie dtuznika lub kredytobiorcy ze swoich
zobowigzan;

ryzyko kredytowe w ubezpieczeniach finansowych — ryzyko kredytowe wynikajgce z dziatalno$ci w sektorze
ubezpieczen finansowych, zwigzane przede wszystkim z niebezpieczenstwem nie wywigzania sie klienta spofki,
dtuznika lub kredytobiorcy z zobowigzan wobec osoby trzeciej; zagrozenie to moze wynika¢ z niepowodzenia
w realizacji przedsiewziecia lub z niekorzystnego wptywu otoczenia gospodarczego.

Ryzyko koncentracji to ryzyko wynikajace z braku dywersyfikacji portfela aktywow lub z duzej ekspozycji na ryzyko
niewykonania zobowigzania przez pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe w Grupie PZU wynika bezposrednio z dziatalnosci lokacyjnej, dziatalnosci bankowej,
dziatalnosci w segmencie ubezpieczen finansowych i gwarancji, a takze umoéw reasekuracji oraz dziatalnoSci
bancassurance. W Grupie PZU wyrdznia sie nastepujace rodzaje ekspozycji na ryzyko kredytowe:

ryzyko bankructwa emitenta instrumentéw finansowych, w ktére Grupa PZU inwestuje lub ktérymi obraca,
np. obligacje korporacyjne;

ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta np. reasekuracja lub pozagietdowe instrumenty pochodne oraz
dziatalno$¢ bancassurance,

ryzyko niewykonania zobowigzania klienta Grupy PZU wobec osoby trzeciej, np. ubezpieczenia wierzytelnosci
pienieznych, gwarancje ubezpieczeniowe;
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e ryzyko niewykonania zobowigzania klienta wobec Grupy PZU z tytutu zaciggnietych kredytow lub pozyczek
(w dziatalnosci bankowej).

Dziatalno$¢ bankowa

Ryzyko koncentracji

W cyklach miesiecznych Alior Bank przeprowadza analize koncentracji bazy depozytowej, ktdra ma na celu wskazanie
potencjalnego ryzyka nadmiernego uzaleznienia od Zrédet finansowania cechujacych sie zbyt niskim stopniem
dywersyfikacji. W celu oszacowania poziomu koncentracji wyznacza sie wskaznik wysokiej koncentracji liczony jako
stosunek wartosci Ssrodkdw zgromadzonych przez najwiekszych depozytariuszy do wartosci bazy depozytowej. Na
31 grudnia 2016 roku wskaznik ten wynidst 1,70 % (na 31 grudnia 2015 roku: 2,02%), co wskazuje na brak
koncentraciji.

W celu ograniczenia ryzyka koncentracji Alior Bank dywersyfikuje strukture bazy depozytowej w podziale na klientow
detalicznych, biznesowych, finansowych, instytucji rzadowych i samorzadowych, monitorujac miesiecznie udziat
poszczegdlnych grup w catosci bazy depozytowe;j.

Zarzadzanie ryzykiem koncentracji z tytutu dziatalnosci kredytowej dotyczy ryzyk wynikajacych miedzy innymi z:
e  zaangazowan wobec pojedynczych podmiotéw lub podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyijnie;

e zaangazowan wobec podmiotdw z tej samej branzy, sektora gospodarczego, prowadzacych takq sama dziatalnos¢
lub prowadzacych obrét podobnymi towarami;

e  zaangazowan wobec podmiotoéw z tego samego wojewddztwa oraz poszczegdlnych krajow badz ich grup;

e zaangazowan zabezpieczonych tym samym rodzajem zabezpieczenia lub zabezpieczonych przez tego samego
dostawce zabezpieczenia (w tym ryzyka wynikajgcego z zabezpieczenia na papierach wartosciowych o podobnej
charakterystyce);

e zaangazowan w tej samej walucie;

e  zaangazowan wobec podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 71 Prawa bankowego;
e metryki produktu;

¢ segmentu klienta;

e  kanatu dystrybuciji;

e ofert specjalnych i promocji;

e koncentracji wewnetrznej.

W celu zapobiegania niekorzystnym zdarzeniom wynikajacym z nadmiernej koncentracji ryzyko koncentracji ogranicza
sie, ustanawiajac limity i stosujac normy koncentracji wynikajace zardwno z przepisdw zewnetrznych, jak i przyjetych
wewnetrznie. Nalezg do nich m. in.:

e zasady identyfikacji obszaréw wystapienia ryzyka koncentracji z tytutu dziatalnosci kredytowes;
e proces ustalania i aktualizowania wysokosci limitow;

e proces zarzadzania limitami wraz z ustaleniem sposobu postepowania w przypadku przekroczenia dozwolonego
poziomu limitu;

e proces monitorowania ryzyka koncentracj;
e kontrole procesu zarzadzania ryzykiem koncentracji.

Ponizsza tabela prezentuje koncentracje branzowg zaangazowan bilansowych i pozabilansowych Alior Banku wedtug
sekcji Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) uwzgledniajaca:

e kwote kredytu (zaangazowanie bilansowe oraz pozabilansowe bez odsetek i optat oraz uwzgledniania odpiséw)
pomniejszong o wniesione kaucje pieniezne;

e nieautoryzowane debety na rachunkach biezacych;

113



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakofczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

e limity skarbowe pomniejszone o wniesione kaucje, z uwzglednieniem papierdw dtuznych, ktérych emitentem jest
podmiot z danej sekcji.

Nazwa sekcji wedlug PKD 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przetworstwo przemystowe 6 877 4276
Handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, w tym motocykli 5932 3433
Budownictwo 5223 3708
Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci 4730 3380
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goracg wode i

powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych RS L
Dziatalnosc¢ finansowa i ubezpieczeniowa 1865 1179
Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi 1697 1 568
Pozostate 5724 3696
Razem 34 163 23 130

W procesie ustalenia i aktualizacji limitdw koncentracji bierze sie pod uwage:

e informacje o poziomie ryzyka kredytowego limitowanych segmentdw portfela i ich wptywie na realizacje zatozen
apetytu na ryzyko w zakresie jakosci portfela kredytowego i pozycji kapitatowej;

e wrazliwo$¢ limitowanych segmentdéw portfela na zmiany w otoczeniu makroekonomicznym oceniang w ramach
cyklicznie przeprowadzanych testéw warunkéw skrajnych;

e wiarygodne informacje ekonomiczne i rynkowe dotyczace kazdego z obszaréw koncentracji zaangazowan,
w szczegdlnosci  wskazniki  makroekonomiczne, branzowe, informacje dotyczace trenddw gospodarczych,
z uwzglednieniem projekcji wysokosci stop procentowych, kurséw wymiany, analizy ryzyka politycznego, ratingi
rzadow oraz instytucji finansowych;

e wiarygodne informacje na temat sytuacji ekonomicznej podmiotdw, branz, gatezi, sektoréw gospodarki, informacji
ogdlnogospodarczych, w tym o sytuacji gospodarczej i politycznej krajow, oraz inne informacje potrzebne do oceny
wystepujgcego w Banku ryzyka koncentracji;

e interakcje miedzy réznymi rodzajami ryzyka, tj.: ryzykiem kredytowym, rynkowym, ptynnosci i operacyjnym.
Analizy ryzyka dokonuje sie w ujeciu indywidualnym i portfelowym. Podejmowane dziatania prowadzg do:

e minimalizacji poziomu ryzyka kredytowego pojedynczego kredytu przy zatozonym poziomie zwrotu;

o redukcji tacznego ryzyka kredytowego wynikajgcego z posiadania okreslonego portfela kredytowego.

W ramach minimalizacji poziomu ryzyka pojedynczego zaangazowania kazdorazowo przy udzielaniu kredytu lub innego
produktu kredytowego ocenia sie:

e wiarygodnosc¢ oraz zdolnos¢ kredytowq z uwzglednieniem m.in. szczegétowej analizy zrodta sptaty ekspozycji;

e zabezpieczenia, w tym weryfikuje sie ich stan formalno-prawny oraz ekonomiczny, z uwzglednieniem m. in.
adekwatnosci LTV (ang. /oan to value).

W celu wzmocnienia kontroli ryzyka indywidualnych ekspozycji, cyklicznie monitoruje sie klientéw, podejmujac stosowne
dziatania w przypadku zidentyfikowania czynnikdw podwyzszonego ryzyka.

W zakresie minimalizacji poziomu ryzyka kredytowego wynikajacego z posiadania okreslonego portfela:
e wyznacza i kontroluje limity koncentracji;

e monitoruje sygnaty wczesnego ostrzegania;

e regularnie monitoruje portfel kredytowy kontrolujac istotne parametry ryzyka kredytowego;

e przeprowadza regularne testy warunkdw skrajnych.
Ocena ryzyka w procesie kredytowym

Udzielanie produktéw kredytowych realizowane jest zgodnie z metodykami kredytowania wiasciwymi dla segmentu
klienta i rodzaju produktu. Ocena zdolnosci kredytowej klienta poprzedzajgca wydanie decyzji o udzieleniu produktu
kredytowego przeprowadzana jest z wykorzystaniem systemu wspierajgcego proces kredytowy, narzedzi: scoringowego
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lub ratingowego; zewnetrznych informacji (np. bazy CBD DZ, CBD BR, BIK, BIG) i wewnetrznych baz Alior Banku.
Udzielanie produktow kredytowych przebiega zgodnie z obowigzujgcymi procedurami operacyjnymi wskazujgcymi
witasciwe czynnosci wykonywane w procesie kredytowym, odpowiedzialne za nie jednostki oraz wykorzystywane
narzedzia.

Decyzje kredytowe zapadajg zgodnie z obowigzujgcym systemem podejmowania decyzji kredytowych (szczeble
kompetencyjne dopasowane do poziomu ryzyka zwigzanego z klientem oraz transakcjq).

W celu regularnej oceny podejmowanego ryzyka kredytowego oraz mitygowania ewentualnych strat na ekspozycjach
kredytowych, w okresie kredytowania monitoruje sie sytuacje Klienta poprzez identyfikacje sygnatdw wczesnego
ostrzegania oraz okresowe, indywidualne przeglady ekspozycji kredytowych.

Proces monitoringu konczy sie wydaniem rekomendacji dotyczacej strategii dalszej wspotpracy z klientem.

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego ustanawia sie zabezpieczenia odpowiednie do ponoszonego ryzyka
kredytowego i elastyczne wobec mozliwosci klienta. Ustanowienie zabezpieczenia nie zwalnia z obowigzku badania
zdolnosci kredytowej klienta.

Zabezpieczenie kredytu ma na celu zapewnienie zwrotu udzielonego kredytu wraz z naleznymi odsetkami i kosztami, jesli
kredytobiorca nie ureguluje naleznosci w terminach ustalonych umowg kredytu, a dziatania restrukturyzacyjne nie
przyniosg oczekiwanych efektow. Do akceptowanych zabezpieczen nalezg m. in.: gwarancje, poreczenia, blokady,
zastawy rejestrowe, przewtaszczenia, ubezpieczenia kredytu, weksle i hipoteki. Przedmioty zabezpieczen sg
weryfikowane w procesie kredytowym pod katem prawnej mozliwosci skutecznego zabezpieczenia oraz ocenia sie ich
warto$¢ rynkowa, jak réowniez wartos¢ mozliwg do odzyskania w ewentualnym procesie egzekucji. Zabezpieczenia
umozliwiajg pomniejszenie wysokosci odpisow z tytutu utraty wartosci oraz rezerw, a takze stosowanie korzystniejszych
wag ryzyka na potrzeby obliczania wymogu kapitatowego.

Warto$¢ zabezpieczen uwzgledniania przy ustalaniu odpisow z tytutu utraty wartosci dla kredytow detalicznych
i biznesowych w 2016 roku wynosita 1 277 min zt (w 2015 roku: 994 min zt). Dla kredytow, dla ktérych nie stwierdzono
utraty wartosci w 2016 roku wynosita 15 456 min zt (w 2015 roku: 13 600 min zt). Wptyw braku uwzglednienia wartosci
zabezpieczen na poziom odpiséw z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2016 roku wynidstby odpowiednio 183 min zt (na
31 grudnia 2015 roku: 124 min zt) w przypadku odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz 78 min zt (na 31 grudnia 2015
roku: 97 min zt) w przypadku odpiséw IBNR.

Scoring i rating kredytowy

Scoring kredytowy jest narzedziem wspierajgcym decyzje kredytowe dla klientéw indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw,
a rating kredytowy w segmencie matych, srednich i duzych przedsiebiorstw.

Proces monitorowania poprawnosci funkcjonowania modeli scoringowych i ratingowych prowadzi sie regularnie. Jego
celem jest stwierdzenie, czy stosowane modele wtasciwie réznicujg ryzyko , a oszacowania parametrow ryzyka whasciwie
odzwierciedlaja odpowiednie aspekty ryzyka. Ponadto, podczas kontroli funkcjonalnych weryfikuje sie poprawnosé
zastosowania modeli w procesie kredytowym.
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Aktywa finansowe nieprzeterminowane Klasa ryzyka | 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015

Naleznosci nieprzeterminowane i bez utraty wartosci
Segment detaliczny
Kredyty hipoteczne, pozyczki gotéwkowe, Karty kredytowe, Debet w ROR

(1 - klasa najlepsza, 6 — klasa najgorsza) 1 602 700
2 604 691
3 737 808
4 828 887
5 48 52
6 6 7
Pozyczki, Karty kredytowe, Debet w ROR - proces standardowy
(K1 - klasa najlepsza, K10 - klasa najgorsza) K1-K2 1304 769
K3-K4 2 638 1 880
K5-K6 3026 2 262
K7-K8 895 764
K9-K10 36 45
Kredyty hipoteczne
(M1 - klasa najlepsza, M10 - klasa najgorsza) M1-M2 32 25
M3-M4 648 486
M5-M6 3008 2190
M7-M8 2188 1553
M9-M10 429 288
Brak scoringu 1943 2152
Razem segment detaliczny 18972 15 559
Segment biznesowy
Produkty diugoterminowe, Kredyty samochodowe, Limit w Rachunku Biezacym
(1 - klasa najlepsza, 5 — klasa najgorsza) 1 1 8
2 7 12
3 3 16
4 3 6
5 - -

Modele dla mikroprzedsiebiorstw na niepetnej ksiegowosci i Modele dla podmiotow na ksiegach handlowych,
dealerow samochodowych oraz deweloperow

(QO1 - klasa najlepsza, Q25 - klasa najgorsza) Q01-Q05 345 416
Q06-Q10 3099 2 887
Q11-Q15 6 554 3872
Q16-Q20 2938 2 447
Q21-Q25 661 261
Brak ratingu 1104 687
Razem klienci biznesowi 14 715 10612
Naleznosci nieprzeterminowane i bez utraty wartosci 33 687 26 171
Naleznosci nieprzeterminowane z rozpoznang utratg wartosci 322 153
Segment detaliczny 60 37
Segment biznesowy 262 116
Razem naleznosci od klientow nieprzeterminowane 34 009 26 324

Monitorowanie ryzyka kredytowego klientow indywidualnych i biznesowych

Statg ochrone jakosci portfela kredytowego zapewnia biezace monitorowanie terminowej obstugi kredytow oraz
okresowe przeglady sytuacji finansowo-ekonomicznej klientdw i wartosci przyjetych zabezpieczen, ktéremu podlegajg
wszystkie ekspozycje kredytowe klientéw indywidualnych i biznesowych.
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Stosowanie praktyk typu forbearance

W procesie restrukturyzacji klienta wykorzystuje sie nastepujgce narzedzia:

¢ wydtuzenie okresu kredytowania, ktore skutkuje zmniejszeniem wysokosci miesiecznych rat kapitatowo-odsetkowych
(maksymalnie do 120 miesiecy dla produktéw niezabezpieczonych);

e udzielenie karencji w sptacie (petnej raty lub czesci raty);
e konsolidacja kilku zobowigzan w Alior Banku, w tym zamiana limitu w rachunku na kredyt sptacany w ratach.
W szczegodlnie uzasadnionych sytuacjach istnieje mozliwos¢ zastosowania innych narzedzi.

W procesie restrukturyzacji klienta biznesowego nie wprowadzono ograniczen dotyczacych form stosowanych praktyk
typu forbearance. Z uwagi na specyfike klientdw, najczesciej stosowanymi narzedziami sa:

e  porozumienie poprzez zmiane harmonogramu zapadtych ekspozycji;
e aneks zmniejszajacy limit w kredytach odnawialnych;

e aneks zmieniajgcy warunki w zakresie terminu sptaty/wysokosci raty lub karencji na kapitat/odsetki.

Monitoring ryzyka zwigzanego z praktykami typu forbearance

W zakresie stosowania narzedzi typu forbearance identyfikuje sie nastepujace ryzyka:

e ryzyko braku/ustania sptaty;

e ryzyko utraty zabezpieczen (w szczegdlnos¢ ruchomosci) lub znacznego obnizenia wartosci;

e  ryzyko upadtosci.

Ryzyka te mityguje sie m. in. poprzez analize klienta, zarébwno pod katem mozliwosci finansowych, jak i historii
wspOtpracy z tym klientem, informacji z wizyt terenowych i innych Zzrédet. Mozliwa jest realizacja zabezpieczen i istotna

w jej wyniku redukcja zaangazowania przed zastosowaniem narzedzi forbearance. Przy zastosowaniu narzedzi
forbearance celem jest maksymalne zabezpieczenie ekspozycji (poprzez hipoteki, poreczenia, zastawy).

Ocena utraty wartoscdi dla ekspozycji podlegajacych praktykom forbearance

Dla ekspozycji podlegajacych praktykom forbearance przyjmuje sie zaostrzone kryteria identyfikacji przestanek utraty
wartosci. Poza standardowym katalogiem przestanek, w odniesieniu do tych ekspozycji stosowane sg dodatkowe
kryteria, zdefiniowane jako wystgpienie na moment decyzji o udzieleniu klientowi udogodnienia jednej z ponizszych
sytuacii:

e 0opOznienie powyzej 30 dni;

e inna przestanki utraty wartosci;

e ocena analityka o zagrozeniu terminowosci obstugi (w przypadku klientéw indywidualnych);

e ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej jako ponizej standardu lub gorszej (w przypadku klientéw biznesowych).

Utrata wartosci dla tych ekspozycji wyznaczana jest poprzez indywidualng analize scenariuszowa opartg na historycznych
zachowaniach podobnych klientéw oraz cechach specyficznych danego klienta.

Na dzier objecia konsolidacjg Grupy Alior Banku naleznoéci Alior Banku od klientéw z tytutu kredytdéw zostaty wycenione
do wartosci godziwej. Analiza zaangazowan podlegajacych forbearance przedstawiona w tabeli ponizej zostata
sporzadzona w oparciu o wycene kredytow wg zamortyzowanego kosztu, wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Alior Banku.
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Kredyty udzielone klientom podlegajace forbearance 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Segment detaliczny 184 100
bez rozpoznanej utraty wartosci 66 50
Z rozpoznang utrata wartosci 294 80
IBNR ¥ (1) -
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (175) (30)
oceniane metodg indywidualng - (17)
oceniane metodg portfelowg (175) (13)
Segment biznesowy 616 256
bez rozpoznanej utraty wartosci 189 132
Z rozpoznang utratg wartosci 636 230
IBNR Y (2) -
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (207) (106)
oceniane metodg indywidualng (157) (90)
oceniane metodg portfelowg (50) (16)
Razem naleznosci netto 800 356

D Odpis z tytutu utraty wartoéci utworzony na grupe ekspozycji, stuzaca pokryciu poniesionych a nie zaraportowanych strat. Tworzona jest dla ekspozycji,
dla ktdrych nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci, pogrupowanych z zachowaniem zasady homogenicznosci wzgledem profilu ryzyka.

Kredyty udzielone klientom podlegajace forbearance 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Z rozpoznang utratg wartosci 547 174
w tym warto$¢ zabezpieczenia 340 125
Bez rozpoznanej utraty wartosci 253 182
w tym warto$¢ zabezpieczenia 143 98
nieprzeterminowane 109 85
przeterminowane 144 97
Razem naleznosci netto 800 356

Wazrost wartosci kredytéw podlegajacych forbearance w 2016 roku w znacznej mierze zwigzany jest z przejeciem portfela

kredytowego Banku BPH w kwocie 308 min zt.

Dziatalnos$c¢ inwestycyjna

Zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym w Grupie PZU wynikajagcym z dziatalnosci inwestycyjnej reguluje szereg
dokumentéw zatwierdzonych przez Rady Nadzorcze, Zarzady i dedykowane Komitety.

Limity w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka koncentracji ustalajg dedykowane Komitety.

Limity dla bankéw i pozostatych emitentéw papieréw dtuznych ustala sie w odniesieniu do wielko$ci zaangazowania.
Limity maja charakter limitdw zaangazowania wobec pojedynczego podmiotu lub grupy kapitatowej (zaréwno limity
kredytowe, jak i limity koncentracji). Wykorzystanie limitbw w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka koncentracji jest
monitorowane. Przekroczenie przyznanego limitu oznacza zobowigzanie do przygotowania i przedstawienia planu
obnizenia zaangazowania.

W zakresie oceny ryzyka kredytowego danego podmiotu wyznacza sie wewnetrzne ratingi kredytowe (podejscie do
wyznaczania ratingu rézni sie w zaleznosci od typu podmiotu). Ratingi s oparte na analizie ilosciowej oraz jakosciowej
i stanowig podstawe do wyznaczania limitdw. W celu monitorowania jakosci kredytowej danych podmiotéw ratingi sg
aktualizowane.
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Ekspozycja na ryzyko kredytowe

W tabeli ponizej zaprezentowano ekspozycie na ryzyko kredytowe aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym
w poszczegdlnych kategoriach ratingdw Fitch (w przypadku braku ratingu agencji Fitch zastosowano rating agencji
Standard&Poor s lub Moody"s). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajgce z transakcji warunkowych przedstawiono
jako ekspozycje wobec emitenta papierow przyjetych jako zabezpieczenie.

W zestawieniu nie uwzgledniono naleznosci od klientdbw z tytutu kredytdow oraz naleznosci z tytutu uméw
ubezpieczeniowych. Wynikato to ze znacznego rozproszenia tego portfela aktywow, skutkujgcego m.in. znacznym
udziatem naleznosci od matych podmiotow i 0sdb fizycznych, nie posiadajgcych ratingdw.
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.. . Aktywa na
Aktywa o_bqqzone ryzykiem kredytowym na Nota AA A BBB BB Brak ratingu ryzyko Razem
31 grudnia 2016 .
klienta
Dtuzne papiery wartosciowe 149 5 39 100 2 930 583 1 005 1239 45011
- utrzymywane do terminu wymagalnosci 34.1 - - 16 991 206 49 100 - 17 346
- dostepne do sprzedazy 34.2 - 5 10 552 297 11 353 - 11 218
- wyceniane w wartosci godziwej 34.3 149 - 10 728 1207 523 138 1239 13 984
- pozyczki 34.4 - - 829 1220 - 414 - 2 463
Lokaty termln_owe w |nstytuc_]ach kredytowych i transakcje 34.4 ) ) 4330 519 ) 99 217 5 165
z przyrzeczeniem odsprzedazy
Pozostate pozyczki 34.4 = = 33 = 76 1599 = 1708
Instrumenty pochodne 83?5?; - 10 505 62 - 354 22 9539
Udziat reasekuratorow w rezerwach szkodowych 39 - 304 231 1 - 77 - 613
Naleznosci z tytutu reasekuracji 35 - 25 31 - - 20 - 76
Razem 149 344 44 230 3512 659 3154 1478 53 526
D w tym 72 min z} instrumentéw pochodnych wykazywanych jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych.
.. . Aktywa na
Aktywa o-DCIazone ryzykiem kredytowym na Nota AA A BBB BB Brak ratingu ryzyko Razem
31 grudnia 2015 .
klienta
Dtuzne papiery wartosciowe 997 8 33 389 2930 1 006 596 1534 40 460
- utrzymywane do terminu wymagalnosci 34.1 - - 17 147 138 79 6 - 17 370
- dostepne do sprzedazy 34.2 519 = 5830 385 94 318 - 7 146
- wyceniane w wartosci godziwej 34.3 478 8 10 208 421 531 33 1534 13213
- pozyczki 34.4 - - 204 1 986 302 239 - 2731
Lokaty termln_owe w mstytuc_Jach kredytowych i transakcje 34.4 ) ) 4901 2914 2 499 91 8 412
z przyrzeczeniem odsprzedazy
Pozostate pozyczki 344 = = 68 = 159 1702 = 1929
Instrumenty pochodne 834532 - 67 763 47 - 236 - 11139
Udziat reasekuratorow w rezerwach szkodowych 39 - B58) 310 2 - 93 - 758
Naleznosci z tytutu reasekuracji 35 - 8 22 1 - 18 - 49
Razem 997 436 39 453 5894 1172 3144 1625 52721

D w tym 140 min zt instrumentéw pochodnych wykazywanych jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych.
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W tabeli ponizej przedstawiono wspdtczynniki ryzyka kredytowego wykorzystywane przez Grupe PZU do pomiaru ryzyka
kredytowego.

Ratingi Standard&Poor’s | AAA | AA | A | BBB | BB I?rak 1
ratingu

Wspétczynnik rok 2016 0,72% 0,79% 1,48%| 3,89% 13,45% 25,37%

Wspotczynnik rok 2015 0,74% 0,82% 1,51% 4,06% 13,74% 25,91%

D'W przypadku zaangazowania w pozyczki hipoteczne bez ratingu przyjeto wspdtczynnik w wysokoéci 2%, co odpowiada wspdtczynnikowi dla najnizszego
ratingu inwestycyjnego BBB+.

Wielko$¢ ryzyka kredytowego dla aktywow, dla ktorych ryzyko ponosi Grupa PZU na 31 grudnia 2016 roku wynosita
1684 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 1 822 min zt; a przy zastosowaniu wspotczynnikow z 31 grudnia 2016 roku
wartos¢ ta wyniostaby 1 722 min z4).

Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniami o charakterze finansowym (m. in. ubezpieczenia kredytéw,
ubezpieczenia poreczen, gwarancje)

Ryzyko kredytowe wynikajace z dziatalnosci w sektorze ubezpieczen o charakterze finansowym (gtéwnie kontraktowych,
zabezpieczajagcych wilasciwe wykonanie zobowigzan wynikajacych z zawartego kontraktu oraz gwarancji celnych)
zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig niewywigzania sie klienta ze zobowigzan wobec osoby trzeciej.

W zakresie podejmowanego ryzyka apetyt na ryzyko okre$la wiasciwy komitet, zatwierdzajac graniczne wartosci
zaangazowania kredytowego w podziale na ekspozycje, portfel, linie produktowe, jednostki terenowe oraz pojedyncze
ryzyko i grupe kapitatowa.

Niezalezna od funkcji sprzedazy funkcja kontrolna w zakresie monitorowania ryzyka jest ustanowiona na trzech
poziomach:

e poziom I — poziom indywidualny — ocena ryzyka ubezpieczen finansowych (ang. underwriting);

e poziom II — poziom portfelowy — analiza zmian wartosci ekspozycji, szkodowosci portfela oraz analiza koncentracji
i zaangazowania w jeden podmiot i grupe kapitatowa. Informacje o poziomie ryzyka w portfelu jest przekazywana
i agregowana w celu monitorowania catosciowej ekspozycji w Grupie PZU;

e  poziom III — wiasciwy komitet.
Stopieri narazenia na ryzyko

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynikajgce z gwarancji ubezpieczeniowych wyrazone kwotg czynnej
odpowiedzialnosci na 31 grudnia 2016 roku wyniosto 2 957 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 3 005 min zt).

Reasekuracja (z perspektywy ryzyka kredytowego reasekuratora) w dziatalnosci
ubezpieczeniowej

Grupa PZU zawiera umowy reasekuracyjne o charakterze nieproporcjonalnym oraz proporcjonalnym w celu ograniczenia
zobowigzan wynikajacych z podstawowej dziatalnosci. Reasekuracja jest obcigzona ryzykiem kredytowym zwigzanym
z ryzykiem niewykonania zobowigzania przez reasekuratora.

Jakos¢ kredytowa reasekuratoréw ocenia sie na podstawie danych rynkowych, danych pozyskanych ze Zrddet
zewnetrznych np. ze Standard&Poor’s, a takze na podstawie modelu wewnetrznego. Model dzieli reasekuratoréw na kilka
klas, w zaleznosci od poziomu szacowanego ryzyka. Akceptuje sie tylko podmioty o ryzyku nizszym niz ustalony punkt
odciecia. Akceptacja nie jest automatyczna, a analize uzupetnia sie o ocene dokonang przez brokerédw reasekuracyjnych.
W ramach monitoringu ryzyka kredytowego ww. ocene danego podmiotu aktualizuje sie raz na kwartat. Dodatkowo
wykonuje sie testy warunkdw skrajnych (stress-test).
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W ponizszych tabelach przedstawiono ryzyko kredytowe reasekuratordw, z ktorymi wspotpracowaty spotki Grupy PZU.

Reasekurator Udziat -reasek.uratoréw w rezerwach tecr!niczno- Rating Standard&Pgor‘s wg
ubezpieczeniowych (netto) na 31 grudnia 2016 stanu na 31 grudnia 2016

Reasekurator 1 69 AA-

Reasekurator 2 65 AA-

Reasekurator 3 56 A+

Reasekurator 4 55 A+

Reasekurator 5 53 brak ratingu

Reasekurator 6 39 AA-

Reasekurator 7 38 AA-

Reasekurator 8 37 AA-

Reasekurator 9 30 AA-

Reasekurator 10 25 A+

Pozostali, w tym: ¥ 523
Posiadajacy rating inwestycyjny 445 BBB- lub wyzszy
_P05|adaJac_y el el . 78| BB+ lub nizszy, lub brak ratingu
inwestycyjnego lub bez ratingu

Razem 990

D W pozycji ,Pozostate” wykazano udziaty reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych o mniejszej wartosci bilansowej niz dla
wymienionych powyzej.

Reasekurator Udziat _reasek_uratoréw w rezerwach tech_niczno- Rating Standard&Pf)or's wg
ubezpieczeniowych (netto) na 31 grudnia 2015 stanu na 31 grudnia 2015

Reasekurator 4 98 A+

Reasekurator 1 71 AA-

Reasekurator 2 65 AA-

Reasekurator 8 58 AA-

Reasekurator 5 48 brak ratingu

Reasekurator 6 47 AA-

Reasekurator 7 40 AA-

Reasekurator 9 32 AA-

Reasekurator 11 27 AA

Reasekurator 10 23 A+

Pozostali, w tym: ¥ 588
Posiadajacy rating inwestycyjny 521 BBB- lub wyzszy
_P05|adaJa(_:y el el . 67| BB+ lub nizszy, lub brak ratingu
inwestycyjnego lub bez ratingu

Razem 1097

D W pozycji ,Pozostate” wykazano udziaty reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych o mniejszej wartosci bilansowej niz dla
wymienionych powyzej.

Ryzyko kontrahenta zwigzane z reasekuracja jest ograniczane poprzez wspotprace Grupy PZU z wieloma reasekuratorami
o wiarygodnym ratingu kredytowym.

8.5.4. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to mozliwos¢ poniesienia straty wynikajgcej z niewtasciwych lub btednych proceséw wewnetrznych,
dziatan ludzi, funkcjonowania systemoéw lub ze zdarzen zewnetrznych.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja jego poziomu i efektywnosci operacyjnej w dziatalnosci
Grupy PZU, prowadzaca do ograniczenia strat i kosztéw spowodowanych materializacjg tego ryzyka oraz zapewnienie
adekwatnych i efektywnych mechanizmdéw kontrolnych. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie zgodnie ze
zdefiniowanymi wytycznymi uwzgledniajacymi uwarunkowania, a informacje na temat poziomu ryzyka operacyjnego sg
okresowo przedktadane wiasciwym organom wewnetrznym.
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8.5.5. Ryzyko braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci (ang. compliance) to ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat finansowych badz
utraty reputacji lub wiarygodnosci wskutek niezastosowania sie przez spotki Grupy PZU, ich pracownikéw lub podmioty
dziatajgce w ich imieniu do przepiséw prawa, regulacji wewnetrznych oraz przyjetych standardéw postepowania, w tym
norm etycznych.

Na podstawie regulacji wewnetrznych wprowadzono podziat kompetencji w ramach systemowego i biezgcego
zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci.

Zarzadzanie systemowe polega w szczegdlnosci na formutowaniu rozwigzan dotyczgcych realizacji zasad zarzadzania
ryzykiem braku zgodnosci, monitorowaniu procesu zarzadzania tym ryzykiem oraz promowaniu i monitorowaniu
przestrzegania regulacji wewnetrznych oraz przyjetych standardéw postepowania w zakresie zgodnosci.

Biezgce zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci to identyfikacja, ocena i pomiar oraz dostosowanie do wymogdow
regulacyjnych.

9. Zarzadzanie kapitatem wiasnym

3 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia polityki kapitatowej
i dywidendowej Grupy PZU na lata 2016 — 2020 (,,Polityka”).

Wprowadzenie Polityki wynika z wdrozenia od 1 stycznia 2016 roku Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej implementujacej Dyrektywe 2009/138/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2009
roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Wyptacalnos¢ 11”), z
pozniejszymi zmianami oraz wygasniecia Polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU na lata 2013 - 2015
zaktualizowanej w maju 2014 roku.

Zgodnie z Politykg Grupa PZU dazy do:
o efektywnego zarzadzania kapitatem poprzez optymalizacje wykorzystania kapitatu z perspektywy Grupy PZU;

e maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy podmiotu dominujgcego w szczegdlnosci przy zachowaniu
poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobéw kapitatowych na cele strategicznego rozwoju poprzez akwizycje;

e  zapewnienia wystarczajacych $rodkéw finansowych na pokrycie zobowigzan Grupy PZU wobec klientdw.
Polityka zarzadzania kapitatem opiera sie na nastepujacych zasadach:
e zarzadzanie kapitatem (w tym kapitatem nadwyzkowym) Grupy PZU na poziomie PZU jako podmiotu dominujacego;

e utrzymanie docelowych wspétczynnikdw wyptacalnoéci na poziomie 200% dla Grupy PZU, PZU oraz PZU Zycie
(wg. Wyptacalno$¢ II);

e utrzymanie wskaznika dzwigni finansowej Grupy PZU na poziomie nie wyzszym niz 0,35;
e zapewnienie Srodkdw na rozwdj i akwizycje w najblizszych latach;

e brak emisji akcji przez PZU w okresie obowigzywania Polityki.

Polityka dywidendowa Grupy PZU i PZU zaktada, ze:

e wysoko$¢ dywidendy proponowanej przez Zarzad PZU za dany rok obrotowy, ustalana jest w oparciu
o skonsolidowany wynik finansowy Grupy PZU przypisany jednostce dominujacej, przy czym:

— nie wiecej niz 20% powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) na cele zwigzane z rozwojem organicznym
i innowacjami oraz realizacjg inicjatyw wzrostowych;

— nie mniej niz 50% podlega wypfacie w ramach rocznej dywidendy;

— pozostata cze$¢ zostanie wyptacona w ramach rocznej dywidendy lub powiekszy zyski zatrzymane (kapitat
zapasowy) w przypadku realizacji w danym roku istotnych naktadéw zwigzanych z realizacjg zatozen Strategii
Grupy PZU, w tym w szczegdlnosci w ramach transakcji fuzji i przejec;

z zastrzezeniem punktéw ponizej;
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e zgodnie z planami Zarzadu PZU oraz wiasng oceng ryzyk i wyptacalnosci podmiotu dominujgcego $rodki wtasne
podmiotu dominujgcego oraz Grupy PZU po deklaracji lub wyptacie dywidendy, pozostajg na poziomie, ktdry
zapewnia spetnienie warunkdw okreslonych w polityce kapitatowesj;

e przy okresleniu dywidendy uwzgledniane sg rekomendacje organu nadzoru w zakresie dywidendy.
Zewnetrzne wymogi kapitatowe

1 stycznia 2016 roku weszta w Zycie nowa ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej, wdrazajgca do polskiego systemu
prawnego Wypfacalnos¢ II. Zgodnie z nowymi przepisami, kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka rynkowe,
aktuarialne (ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa, zobowigzania,
a w konsekwencji $rodki wtasne, stanowigce pokrycie wymogu kapitatowego wycenia sie w wartosci godziwej.

Na podstawie art. 412 ust. 1 oraz art. 489. ust. 3 pkt. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupa PZU zobowigzana
jest sporzadzac i publikowac roczne sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy,
zgodnie z zasadami Wyptacalno$¢ II. Dla sprawozdania za rok 2016 termin publikacji przypada nie pdzniej niz 26 tygodni
od konca roku, tj. do 1 lipca 2017 roku. Zgodnie z art. 290 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen podlega badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

Niezaleznie od powyzszego niektore jednostki Grupy PZU zobowigzane sg do przestrzegania wiasnych wymogdow
kapitatowych, natozonych whasciwymi regulacjami prawnymi.

10.  Wartos¢ godziwa
10.1 Opis technik wyceny
10.1.1. Dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki

Wartosci godziwe dtuznych papieréow wartoSciowych okreSla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku — przy
wykorzystaniu modeli wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentdw finansowych, stép procentowych
i indekséw gietdowych.

Grupa PZU dokonuje wewnetrznej weryfikacji wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, poréwnujac
je z dostepnymi wycenami z innych zrddet, opierajacych sie na danych obserwowalnych na rynku.

Wartos¢ godziwg dtuznych papierdw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i pozyczek wyznacza sie
metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Wspotczynniki dyskontowe okreSla sie w oparciu o krzywg
rentownosci papierdw rzadowych przesunietg o spread kredytowy. Jest on wyliczany na dzien najnowszej emis;i
w stosunku do ceny emisyjnej i powoduje réwnolegte przesuniecie krzywej rentownosci papieréw rzadowych o statg
wartos¢ na catej jej dtugosci lub jako réznica pomiedzy rentownosciami notowanych dtuznych papieréw wartosciowych
emitentdw o podobnym ratingu i dziatajgcych w podobnych branzach a rentownoscig obligacji rzadowych (w przypadku
papieréw denominowanych w euro sg to obligacje rzadu Niemiec) przemnozona przez wspdtczynnik ustalany na dzien
emisji, uwzgledniajacy w krzywej dyskontowej ryzyko specyficzne danego emitenta.

10.1.2. Kapitatlowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywow finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na
aktywnym rynku.
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Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okresla sie wedtug
wartoéci  jednostki uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy.

10.1.3. Instrumenty pochodne

Dla instrumentdéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za warto$¢ godziwg przyjmuje sie cene zamkniecia
notowan na dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéow terminowych
(ang. forward) oraz kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS (ang. /interest rate swap) okreSlana jest metodg
zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych. Do dyskontowania przeptywdw pienieznych uzywane sg stopy
procentowe z krzywych dochodowosci przypisanych do danego typu instrumentu finansowego i waluty, konstruowanych
na podstawie dostepnych danych rynkowych.

Wartos$¢ godziwa opcji zwigzanych z lokatami strukturyzowanymi okreslana jest na podstawie wycen podawanych przez
wystawcow tych opcji, z uwzglednieniem weryfikacji tych wycen przeprowadzanej przez Grupe PZU, w oparciu
0 posiadane wiasne modele wyceny.

10.1.4. Naleznosci od klientow z tytutu kredytow

W celu ustalenia zmiany wartosci godziwej naleznosci od klientdw (z pominieciem kredytow w rachunku biezgcym)
marze osiggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajgcym date, na ktdérg sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) poréwnuje sie z marzami na catym portfelu kredytowym. Jesli marze na nowo
przyznawanych kredytach sg wyzsze niz marze na dotychczasowym portfelu, warto$¢ godziwa portfela kredytdw jest
nizsza od jego wartosci bilansowej.

Naleznosci od klientdw z tytutu kredytdw zostaty zaklasyfikowane w catosci do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej ze
wzgledu na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejsciowymi, czyli biezacymi
marzami osigganymi na nowo udzielanych kredytach.

10.1.5. Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej

W zaleznosci od charakteru danej nieruchomosci, wartoS¢ godziwg okresla sie za pomocg metody poréwnawczej,
dochodowej lub pozostatosciowe;.

Metodg poréwnawczg wycenia sie wolne grunty pod zabudowe i niektére mniejsze i mniej wartosciowe budynki (takie
jak lokale mieszkalne, garaze itp.). Metoda poréwnawcza zaktada ustalenie wartosci godziwej poprzez odniesienie do
obserwowalnych cen rynkowych, z uwzglednieniem wspdtczynnikéw korygujacych. Wspdtczynniki korygujace
uwzgledniajg przyktadowo takie czynniki jak uptyw czasu i trend zmian cen rynkowych, lokalizacja, ekspozycja,
przeznaczenie w planie zagospodarowania przestrzennego, dostepno$¢ komunikacyjna i dojazd, powierzchnia,
sgsiedztwo (w tym potozenie wzgledem atrakcyjnych obiektdw), mozliwosci inwestycyjne, warunki fizyczne, forma
wiadania itp.

Metoda dochodowa zaktada oszacowanie wartosci godziwej nieruchomosci na podstawie zdyskontowanej wartosci
przeptywdw pienieznych. W kalkulacji uwzglednia sie takie zmienne jak stopa kapitalizacji, poziom czynszéw, poziom
kosztéw eksploatacyjnych, rezerwa z tytutu pustostanéw, straty z tytutu zwolnien w ptatnosciach czynszu i zalegtosci
czynszowych itp. Poziom zmiennych opisanych powyzej rézni sie w zaleznosci od charakteru i przeznaczenia wycenianej
nieruchomosci  (powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistyczno-magazynowa), jej
nowoczesno$ci oraz lokalizacji (dojazd, odlegto$¢ od centrum, dostepnos¢, ekspozycja itp.), a takze parametrow
wiasciwych dla danego rynku lokalnego (m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

Metode pozostatosciowg stosuje sie do okreSlenia wartosci rynkowej jezeli nieruchomo$¢ ma byC objeta pracami
budowlanymi. Warto$¢ godziwa nieruchomosci okresla sie jako rdznice wartosci nieruchomosci po wykonaniu robdt
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budowalnych oraz przecietnych wartosci kosztéw tych robdt, z uwzglednieniem zyskéw uzyskiwanych na rynku
podobnych nieruchomosci.

Nieruchomosci wykazywane w wartosci godziwej wyceniajg licencjonowani rzeczoznawcy majatkowi. Akceptacja kazdej
z takich wycen jest dodatkowo poprzedzona przeglagdem przez pracownikow jednostek Grupy PZU w celu eliminacji
potencjalnych omytek i niespdjnosci. Powstajgce ewentualne watpliwosci wyjasniane sg na biezgco.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e nieruchomosci posiadane przez fundusze inwestycyjne zalezne od PZU — wyceniane co 6 miesiecy — na dni konczace
kazde potrocze i rok obrotowy;

e nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez spotki Grupy PZU — najbardziej wartosciowe pozycje wyceniane s3g
w przypadku stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci (przewaznie z czestotliwoscig roczng). Bez
wzgledu na wartos¢, kazda nieruchomosc inwestycyjna jest wyceniana nie rzadziej niz raz na 5 lat;

e nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy — wyceniane przed rozpoczeciem ich aktywnej ekspozycji na rynku.
10.1.6. Zobowigzania finansowe
10.1.6.1. Zobowigzania z tytutu depozytéw

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezacej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sg
zblizone do aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakcji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krotki,
uznaje sie, ze dla zobowigzan wobec klientdw o zapadalnosci do 1 roku warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci
bilansowe;j.

10.1.6.2. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartoSciowych oraz zobowigzania
podporzadkowane.

Warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu emisji wiasnych dtuznych papierdw wartosciowych, w tym zobowigzan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako warto$¢ biezacg oczekiwanych ptatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe
oraz biezacy spread kredytowy.

10.1.6.3. Zobowigzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowiazania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane sg zgodnie z wartoscig godziwg
aktywow stanowigcych pokrycie zobowigzan funduszu kapitatowego powigzanego z danym kontraktem inwestycyjnym.

10.1.6.4. Zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sg zgodnie z wartoscig godziwg
sktadnikéw majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).

10.1.6.5. Zobowigzania z tytutu pozyczek papierow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych w celu dokonania krétkiej sprzedazy wyceniane sa
w wartosci godziwej pozyczonych papierdw.
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10.2 Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartosci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywow
i zobowigzan, dla ktorych zaprezentowano warto$¢ godziwg, klasyfikowane sg do nastepujgcych poziomow:

Poziom I — aktywa i zobowigzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkow dla
identycznych aktywow i zobowigzan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;
— akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;
— instrumenty pochodne notowane na gietdach.

Poziom II — aktywa i zobowigzania, ktérych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane
zaliczane do Poziomu I, ktdre sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujgcy
na cenach). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— notowane dtuzne papiery wartosciowe wyceniane na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany
serwis informacyijny;

— instrumenty pochodne — m. in. FX Swap, FX Forward, IRS, CIRS, FRA;
—  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

— nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu
metody poréwnawczej, obejmujgce wolne grunty pod zabudowe i niektore mniejsze i mniej wartosciowe
budynki (w tym lokale mieszkalne, garaze itp.);

- zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;
—  kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta.

Poziom III — aktywa, ktérych wycena opiera sie na danych wejsciowych niemozliwych do zaobserwowania na
rynkach (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— nienotowane dtuzne papiery wartoéciowe oraz nieptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe (w tym
nieskarbowe papiery dtuzne emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego,
podmioty niefinansowe), wyceniane modelami opartymi na zdyskontowanych przeptywach pienieznych;

—  nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu
metody dochodowej lub metody pozostatosciowej;

- naleznosci od klientdéw z tytutu kredytéw oraz zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw;

- opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przez spotki Grupy PZU oraz opcje zawarte na rynku
miedzybankowym w celu zabezpieczenia pozycji z tytutu opcji wbudowanych.

W sytuacji gdy do wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych
poziomoéw hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktérego pochodzg
dane wejsciowe, majace istotny wptyw na catos¢ wyceny.

Na warto$¢ wyceny zakwalifikowanych do poziomu III skladnikéw aktywoéw lub zobowigzan istotny wptyw maja dane
wejsciowe nieobserwowalne.
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Wyceniane

aktywa

Dane
nieobserwowalne

Charakterystyka

Wplyw na wycene

Nieptynne obligacje
i pozyczki

Nieruchomosci
inwestycyjne

Spready kredytowe

Stopa kapitalizacji

Koszty budowy

Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich
seriach) lub pozyczkach tego samego emitenta lub
emitenta o podobnej charakterystyce. Te spready
obserwowane sg w dniach emisji nowych serii
obligacji, dniach zawierania nowych umow pozyczek
oraz w dniach transakcji rynkowych, ktdrych
przedmiotem sg wierzytelnosci wynikajace z tych
obligacji i pozyczek.

Stope kapitalizacja ustala sie na podstawie analizy
stdp zwrotu osigganych w transakcjach dla
podobnych nieruchomosci.

Wartos¢ kosztéw budowy okresla sie na podstawie
rynkowych  kosztédw  budowy  pomniejszonych

Miesieczna stawka
czynszu za 1m?
odpowiedniego
rodzaju powierzchni
lub za jedno miejsce
parkingowe

Stawki

nieruchomosci,

czynszu obserwuje sie dla
podobnej jakosci,
lokalizacjach, oraz zblizonej wielkoSci wynajmowanej
powierzchni.

o koszty poniesione na dzien wyceny.

podobnych
w podobnych

Korelacja ujemna.

Korelacja ujemna.

Korelacja dodatnia.

Korelacja dodatnia.

. 31 grudnia 2015
Aktywa i zobowigzania wyceniane 31 grudnia 2016 (prgeksztaicone)
w wartosci godziwej Poziom | Poziom | Poziom Razem Poziom | Poziom | Poziom Razem
I II III I II III
Aktywa
’s*gz:’dzzf;‘a”sowe LS IRED g113| 2887 635] 11635] 6689 386 670 7745
Instrumenty kapitatowe 132 264 21 417 196 386 17 599
Dtuzne papiery wartosciowe 7 981 2623 614 11 218 6 493 = 653 7 146
Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy| 45 segf 4 ggy 42| 14479 13107 84 54| 13245
- zakwalifikowane do tej kategorii w
momencie pierwszego rozpoznania
Instrumenty kapitatowe 2 837 97 17 2 951 2274 84 26 2 384
Diuzne papiery wartosciowe 9718 1785 25 11 528 10 833 - 28 10 861
Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 1 882 5333 188 7 403 3341 3933 129 7 403
- przeznaczone do obrotu
Instrumenty kapitatowe 745 3321 - 4 066 1053 3025 - 4078
Dtuzne papiery wartosciowe 1119 1202 135 2 456 2278 = 74 2 352
Instrumenty pochodne 18 810 53 881 10 908 55 973
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 72 - 72 - 140 - 140
Nieruchomosci inwestycyjne - 149 1589 1738 - 117 1055 1172
Aktywa przeznaczone do sprzedazy = 49 1081 1130 - 90 1413 1503
Zobowigzania
Instrumenty pochodne 31 730 26 787 36 869 35 940
Zobowigzania wobec uczestnikow
konsolidowanych funduszy - 1544 - 1544 - 656 - 656
inwestycyjnych
Kontrakty inwestycyjne na rachunek
i ryzykotzlienta (tyln¥g-//hkezﬁ ) S ) S : S : 2
Zobowigzania z tytutu pozyczek
papierow wartosciowych (krétka 654 - - 654 207 - - 207
sprzedaz)
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Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane do poziomu III

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Nieruchomosci biurowe 902 551
Nieruchomo$ci magazynowe 681 487
Pozostate 6 17
Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane do poziomu III, razem 1589 1 055
. . . . 31 dnia 2015
Wartos¢ godziwa aktywow 31 grudnia 2016 grucna
. . . p - (przeksztatcone)
i zobowiazan, dla ktorych jest ona . . . . . .
tylko ujawniana Poziom | Poziom | Poziom Razem Poziom | Poziom | Poziom Razem
I II III I II III
Aktywa
Jednostki wyceniane metodg praw ) ) ) _
wiasnosci - EMC — — = &
Aktywa finansowe utrzymywane do 15 531 15| 3520 19066| 17069 -l 2751 19820
terminu wymagalnosci
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe 1 1 2 467 2 469 - 7 2761 2 768
Naleznpsu od klientow z tytutu ) . 44 897 44 897 . . 30 254 30 254
kredytow
Pozyczki - - 1705 1705 - - 1927 1927
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bankow - 399 124 523 - 476 125 601
Zobowigzania wobec klientéw = = 51 364 51 364 = = 33 665 33 665
Zobpw!azanla z ,ty_tquu emisji bankowych . . 2 784 2 784 ) ) 2301 2301
papieréw wartosciowych
Zob_oquanla_ z Fytu’;u emisji wiasnych ) . 3761 3 761 . . 3573 3573
dtuznych papierow wartosciowych
Zobowigzania podporzadkowane - - 1027 1027 - - 759 759
Kontrakty inwestycyjne o
gwarantowanych i ustalonych = 67 = 67 - 153 = 153
warunkach
Nieruchomosci zakwalifikowane do Poziomu III wartosci godziwej
L2 L2 Zakres danych Zakres danych
V::Ila!‘tostr:‘ V::Ila!‘tostr:‘ Rodzai niemozliwych do niemozliwych do
Lp. | Nazwa nieruchomosci gocdziwa na | godziwa na odzaj zaobserwowania zaobserwowania
31 grudnia | 31 grudnia powierzchni . .
2016 2015 Na 31 grudnia Na 31 grudnia
2016 2015
Nieruchomosci wycenione podejsciem dochodowym przy zastosowaniu metody inwestycyjnej i techniki dyskontowania strumieni
dochodoéw
1. | Kompleks biurowy, 282 274 Biurowa 11,25 - 14,50 euro | 14,25 - 15,50 euro
Wroctaw
Park Biurowa 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
2. ark magazynowy, 233 215 | Magazynowa 3,00 - 3,60 euro 2,50 - 4,20 euro
Bielany Wroctawskie 2 1)
Koszty budowy
3 Budynek biurowy, 165 155 Biurowa 12,00 - 25,00 euro 11,70 - 14,10 euro
’ Warszawa Parking 50,00 - 200,00 euro | 70,00 - 150,00 euro
g, |l 165 2 | Biurowa 13,00 - 15,00 euro | 12,00 - 16,00 euro
Gdansk
5 Kompleks biurowy, 130 2 | Biurowa 6,33 - 15,00 euro 12,00 - 34,00 euro
" | Warszawa Parking 65,00 - 90,00 euro | 65,00 - 150,00 euro
Park magazynowy w Biurowa 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
6. trakcie realizacji, 116 119 | Magazynowa 3,00 - 3,50 euro 2,50 - 4,00 euro
Komorniki Koszty budowy 2 2
7 Budynek biurowy, 11 114 Biurowa 8,00 - 16,50 euro 10,09 - 12,91 euro
’ Warszawa Parking 50,00 - 80,00 euro 35,20 - 84,48 euro
UG By Biurowa 11,00 - 14,50 euro | 11,00 - 15,50 euro
8. trakcie realizacji, 34 K bud 1) 1
Wroctaw 2z Leliolrny
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L. L. Zakres danych Zakres danych
V:a_rtosc V:a_rtosc Rodzai niemozliwych do niemozliwych do
Lp. | Nazwa nieruchomosci godziwa na | godziwa na odzaj zaobserwowania zaobserwowania
31 grudnia | 31 grudnia powierzchni . .
2016 2015 Na 31 grudnia Na 31 grudnia

2016

2015

Nieruchomosci wycenione podejsciem mieszanym przy zastosowaniu metody pozostatosciowej

Park magazynowy w Biurowa 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
9. |trakcie realizacji, 217 116 | Magazynowa 2,89 - 3,60 euro 2,50 - 4,00 euro
Sosnowiec Pienki Koszty budowy v 1)

Park magazynowy w Biurowa 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
10. | trakcie realizacji, 116 37| Magazynowa 2,89 - 3,60 euro 2,90 - 4,30 euro
Sosnowiec Koszty budowy Y Y
11. | Pozostate 20 18] nd. nd. nd.
RAZEM 1589 1055

1 Warto$¢ pozostatych do poniesienia kosztéw budowy zostata okreélona na podstawie rynkowych kosztéw budowy.

2 Na 31 grudnia 2015 roku nieruchomoéci byly klasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. Ich warto¢ na ten dzier wynosita odpowiednio 165
min zt (Gdansk) i 134 min zt (Warszawa).

10.3 Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywow lub zobowiazan, wynikajgcych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci

notowan obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami I i II.

Sktadniki aktywow lub zobowigzan sa przenoszone pomiedzy poziomami II i III (odpowiednio miedzy poziomami III i IT)

gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedaca efektem zastosowania nowych czynnikdw nieobserwowalnych
(odpowiednio obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktoérych wptyw na wycene jest istotny przestajg by¢ (odpowiednio stajg sie)
obserwowalne na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg na koniec kazdego kwartatu wg wartosci

na ten dzien.

W 2016 roku dokonano nastepujgcych reklasyfikacji aktywdw pomiedzy poziomami wartosci godziwej:

e 30 czerwca 2016 roku przeniesiono z poziomu I do II cze$¢ aktywdw finansowych, ktérych wartos¢ godziwa na dzien
przeniesienia wyniosta 2 600 min zt. Informacje o powodach przeniesienia przedstawiono w punkcie 10.5.

e 30 wrzesnia 2016 roku przeniesiono jedng obligacje klasyfikowang do portfela aktywdw dostepnych do sprzedazy,
o wartosci bilansowej 46 min zt z poziomu III do poziomu I w zwigzku z pojawieniem sie kwotowan na aktywnym
rynku.

W 2015 roku nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomami I i II (odpowiednio miedzy poziomami II i I).

104 Zmiana stanu aktywow powtarzalnie

zakwalifikowanych do Poziomu III

wycenianych w wartosci godziwej,
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Aktywa finansowe wyceniane w

Aktywa finansowe wyceniane

Diuzne a a wartosci godziwej przez wynik . . s iaza-
Zmiana stanu aktywo6w i zobowiazan finansowe doks?g;ne do finansowy -gzakwali]fiﬁowaneydo tej w W:Ir;:islf 'ﬁgn(::‘zs';vﬁ‘; 'f’zez Nieru,cl'!o- Zob%vivalaza
zaklasyfikowanych do Poziomu III hierarchii wartosci sprzedazy kategorii w momencie pierwszego przeznaczone do obrotu innv:lzss?y- finansowe —
godziwej w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 rozpoznania cyjne Instrumenty
. . . . . Instrumenty pochodne
Kapitatowe Dluzne Kapitatowe Dluzne Diuzne pochodne
Stan na poczatek okresu 17 653 26 28 74 55 1 055 35
Nabycie / otwarcie pozycji 4 37 27 - 64 19 139 10
Reklasyfikacje z nieruchomosci wtasnych i przeznaczonych do _ _ _ : ) ) 300 )
sprzedazy
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskoéw i strat w pozycji: - (14) (36) 3) 2 3 98 -
- przychody netto z inwestycji - - - - - - - -
- wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) ) ) )
inwestycji
- zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan
wycenianych do wartoéc?godzivv]ej v i ) (6) G5 G) 2 . e )
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych dochodach - - - - - - - 2
Sprzedaz i rozliczenia = (62) = = (5) (24) 3) (21)
Stan na koniec okresu 21 614 17 25 135 53 1589 26
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Aktywa finansowe wyceniane w . .
Diuzne aktywa wg'tv:)éci godziwejv;zzez wynik Aktywa f|r!a_n sowe wyceniane i Zobowigza-
Zmiana stanu aktywéw i zobowiazan finansowe dostepne do| finansowy - zakwalifikowane do tej w wartosci godziwej przez | Nierucho i
! y Jowigzan . : . Lo wynik finansowy - -moséci | .. Ma
zaklasyfikowanych do Poziomu III hierarchii wartosci sprzedazy kategorii w momencie pierwszego przeznaczone do obrotu inwesty- finansowe —
godziwej w roku zakonczonym 31 grudnia 2015 rozpoznania cyjne Instrumenty
. . . . . Instrumenty pochodne
Kapitatlowe | Dluzne Kapitatowe Dluzne Dtuzne pochodne
Stan na poczatek okresu 3 269 = 29 100 24 2 075 =
Nabycie / otwarcie pozycji - 42 25 - - 10 269 -
Reklasyfikacje z nieruchomosci wiasnych = = = = = = 3 =
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskoéw i strat w pozycji: - - 1 (1) 2 (5) 86 -
- wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci ) _ _ : ) 2 ) )
inwestycji
- Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan ) ) 1 1 ) ) 86 )
wycenianych do wartosci godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych dochodach - (7) - - - - - -
Reklasyfikacje do nieruchomosci wiasnych - - - - - - (30) -
Reklasyfikacje do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy = = - = - - (1348) -
Sprzedaz i rozliczenia - - - - (28) (8) - -
Zmiana sktadu grupy 14 349 = = = 34 = 35
Stan na koniec okresu 17 653 26 28 74 55 1055 35
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10.5 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W celu doktadniejszego okresSlenia wartosci godziwej, poczawszy od 30 czerwca 2016 roku dla czesci aktywow
finansowych (przede wszystkim dtuznych instrumentéw finansowych notowanych na rynkach zagranicznych) wartos$¢
godziwg okresla sie na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a nie jak do tej pory —
kwotowan z rynku miedzybankowego. Grupa PZU uznata, ze ze wzgledu na niskg aktywnos$¢ rynku miedzybankowego,
zZmiana zrédta wyceny pozwala na uwzglednienie przy szacowaniu wartosci godziwej szerszego zakresu informacji
o transakcjach i ofertach z wielu rynkéw, na ktérych dany instrument finansowy jest kwotowany. Aktywa, dla ktdrych
Zmieniono zrédto wyceny zostaty przeklasyfikowane z I do II poziomu wartosci godziwej.

W wyniku ponownej oceny modeli stosowanych do okreslania wartosci godziwej za pomocg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, Grupa PZU zdecydowata o zakwalifikowaniu instrumentéw wycenianych za pomoca tych modeli
do poziomu III wartosci godziwej, a nie jak miato to miejsce do tej pory, do poziomu II. Dane za okresy poréwnawcze
przeksztatcono odpowiednio.

W 2015 roku nie dokonywano zmian sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej, ktorych warto$¢ bytaby istotna z punktu widzenia skréconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11.  Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto

1 stycznia - 1 stycznia -

Skiadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach majgtkowych

i osobowych 12 182 10 362
W ubezpieczeniach bezposrednich 11 981 10 036
W ubezpieczeniach posrednich 201 326

Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto w ubezpieczeniach na zycie 8 037 7 997
Sktadki ubezpieczen indywidualnych 1260 1307
Sktadki ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych 1946 1935
Sktadki ubezpieczen grupowych 4831 4 755

Skiadki przypisane brutto, razem 20 219 18 359

W 2016 i w 2015 roku spotki Grupy PZU nie zawieraty umow reasekuracji czynnej w zakresie ubezpieczen na zycie.

Skiadki przypisane brutto w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych
(wg klas rachunkowych okreslonych w dziale II zalgcznika do ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej)

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Nastepstwa wypadkdw i choroba (grupa 1 i 2) 577 615
Komunikacyjne - odpowiedzialnos¢ cywilna (grupa 10) 4 467 3278
Komunikacyjne pozostate (grupa 3) 3272 2 627
Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7) 85 61
Od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9) 2 380 2 318
Odpowiedzialno$¢ cywilna (grupy 11,12,13) 753 751
Kredyt i gwarancje (grupy 14,15) 66 91
Swiadczenie pomocy (grupa 18) 381 314
Ochrona prawna (grupa 17) 7 4
Pozostate (grupa 16) 194 303
Razem 12 182 10 362

7N\
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12.  Przychody z tytutu prowizji i optat

Przychody z tytutlu prowizji i oplat 311;’;%?‘2;:;616 312:3;:::';615
Dziatalno$¢ bankowa 590 =
Prowizje maklerskie 75 -
Obstuga kart pfatniczych, kredytowych 114 -
Wynagrodzenia z tytutu posrednictwa sprzedazy ubezpieczen 75 -
Kredyty i pozyczki 64 =
Obstuga rachunkéw bankowych 114 -
Przelewy 42 -
Operacje kasowe 27 -
Skupione wierzytelnosci 9 -
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 14 -
Pozostate prowizje 56 -
Ubezpieczenia emerytalne 110 119
Prowizje z tytutu optat manipulacyjnych 5 5
Prowizje z tytutu zarzadzania aktywami otwartego funduszu emerytalnego 93 101
Pozostate 12 13
Elr_zy(;hody z tytutu optat dotyczacych kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko 6 9
ienta
Przychody i opfaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych 102 115
Przychody z tytutu prowizji i oplat, razem 808 243
13.  Przychody netto z inwestycji
1 stycznia - 1 stycznia -

Przychody netto z inwestycji

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Przychody odsetkowe, w tym:
Kredyty bankowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki
Skupione wierzytelnosci
Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Przychody z dywidend, w tym:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Przychody z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych
R&znice kursowe
Pozostate, w tym:
Koszty dziatalnosci inwestycyjnej
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate
Przychody netto z inwestycji, razem

3 869
2 416
182
811
300
12
105
21

22

66

44

19
3

241
98
(109)
(29)
(93)
13
4165

1350
50
932
364

58
35
22

212
78
(127)
(31)
(123)
27
1571
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14.  Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji

Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji

1 stycznia -
31 grudnia 2016

1 stycznia -
31 grudnia 2015

Wynik netto z realizacji inwestycji

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania, w tym:

Instrumenty kapitatowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:
Instrumenty kapitatowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Instrumenty kapitatowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, w tym:
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki
Naleznosci tacznie z naleznosciami z tytutu umow ubezpieczeniowych
Nieruchomosci inwestycyjne
Wynik na sprzedazy UAB DK PZU Lietuva
Efekt objecia konsolidacjg Alior Banku
Pozostate
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Instrumenty kapitatowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Pozyczki, w tym:
Dtuzne papiery wartosciowe
Naleznosci od klientdéw z tytutu kredytow
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych
Pozyczki
Naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci - EMC
Wartosc firmy przejetych SKOK
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji, razem
D Dodatkowe informacje na temat wyceny EMC oraz testu na utrate wartosci zaprezentowano w punkcie

(93)
(21)

90
(111)
(131)
88
(8)
(211)
76

6

70

24
(55)
13

1
(842)
®)
1)
@)
(801)
(33)
(768)

©)

(14) "
(10)
(935)
33.

(155)
87

13
74
(143)
(71)
(30)
(42)
10
(26)
36
(2)
2

(51)

165
(236)

(68)

(52)
(33)

1)
(18)

1)
(16) ¥

(223)
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15.
w wartosci godziwej

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej

Zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw i

zobowigzan wycenianych

1 stycznia -
31 grudnia 2016

1 stycznia -
31 grudnia 2015

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -

zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego rozpoznania, w tym: 94 299
Instrumenty kapitatowe (123) 203
Dtuzne papiery wartosciowe 250 101
Wycena zobowigzan wobec uczestnikdéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych (26) (8)
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) (7) 3

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 165 16
Instrumenty kapitatowe (47) (25)
Dtuzne papiery wartosciowe 69 47
Instrumenty pochodne 143 (6)

Nieruchomosci inwestycyjne 84 76

Pozostate 14 -

Zmiana netto wa!rto_éci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych 357 301

w wartosci godziwej, razem

16.  Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 31231%(::;616 311'9:%?:2';615

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia Banku BPH 508 =

Przychody za zarzadzanie majatkiem osdb trzecich 16 -

Zwrot kosztéw dochodzenia roszczen 21 =

Prowizje z tytutu petnienia czynnosci komisarza awaryjnego 7 6

Rozwigzanie rezerw 25 24

Rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych 7 -

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze = 33

Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratorow 19 14

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towardw i ustug przez spotki nieubezpieczeniowe 419 410

Przychody z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczen 215 189

stetki za njgtgrminpwe uregulowanie naleznosci z ubezpieczen bezposrednich 13 45

i reasekuracji biernej

Pozostate 138 82

Pozostate przychody operacyjne, razem 1388 803
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17.  Odszkodowania, Swiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- 1 stycznia - 1 stycznia -
ubezpieczeniowych 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odszkpdowa_nia, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno- 12 888 12 283
ubezpieczeniowych
W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 7 108 6 417
- odszkodowania i $wiadczenia w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 6 574 5 468
- zn_1iana stang rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach (165) 304
majatkowych i osobowych
- koszty likwidacji szkdd w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych 699 645
W ubezpieczeniach na zycie 5780 5 866
- odszkodowania i $wiadczenia w ubezpieczeniach na zycie 5843 5 455
- zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach na zycie (195) 272
- koszty obstugi swiadczen w ubezpieczeniach na zycie 132 139
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach, swiadczeniach oraz zmianie
stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (156) (426)
W ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (156) (426)
Odszkodowania, $wiadczenia ubezpieczeniowe netto, razem 12732 11 857
Koszty likwidacji szkod i obstugi $wiadczen wedtug rodzaju 3119:3!(::2';(;16 311;‘%(;2';615
Zuzycie materiatéw i energii 12 14
Ustugi obce 223 233
Podatki i optaty 23 27
Koszty pracownicze 343 319
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 14 13
Amortyzacja wartosci niematerialnych 24 19
Inne, w tym: 192 159
- zasgdzone koszty, odsetki i kary w sprawach od odszkodowania 169 147
- pozostate 23 12
Koszty likwidacji szkad i obstugi $wiadczen, razem 831 784
18.  Koszty z tytutu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowizji i optat 3119:2::;:;016 3119:3(:23015
Prowizje maklerskie 4 -
Koszty transakcji kartowych i bankomatowych, w tym koszty wydanych kart 84 -
Ubezpieczenia produktow bankowych 22 -
Prowizje za udostepnianie bankomatow 22 -
Prowizje z tytutu uméw na wykonywanie okreslonych czynnosci 12 -
Koszty rekompensat, nagrod dla klientdw bankowych 24 -
Prowizje wyptacane agentom w dziatalnosci bankowej 29 -
Ustugi assistance dla klientéw bankowych 4 -
Koszty pozyskania klientdw bankowych 6 -
Pozostate prowizje 78 -
Koszty z tytutu prowizji i oplat, razem 285 =
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19.  Koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe

1 stycznia -
31 grudnia 2016

1 stycznia -
31 grudnia 2015

Depozyty terminowe 398 -
Depozyty biezace 48 -
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 88 -
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 48 68
Wyemitowane wiasne dtuzne papiery warto$ciowe 176 38
Zaciggniete kredyty bankowe 4 4
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach 2 6
Pozostate 9 1
Koszty odsetkowe, razem 773 117
20.  Koszty akwizycji
Koszty akwizycji wedtug rodzaju 311;‘%?12;;';016 312:‘%(::':;015
Zuzycie materiatéw i energii 27 29
Ustugi obce 95 121
Podatki i optaty 6 6
Koszty pracownicze 509 511
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 23 18
Amortyzacja wartosci niematerialnych 34 30
Inne, w tym: 2 167 2 103
- prowizje z dziatalnosci bezposredniej 2 000 1821
- reklama 68 90
- prowizje z dziatalnosci posredniej 92 185
- pozostate 7 7
Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji (248) (442)
Koszty akwizycji, razem 2613 2 376
21.  Koszty administracyjne
1 stycznia - 1 stycznia -

Koszty administracyjne wedtug rodzaju

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Wynagrodzenia oséb obstugujacych ubezpieczenia grupowe w zaktadach pracy

Inne, w tym:

- reklama

- pozostate

Koszty administracyjne, razem

W dziatalno$ci ubezpieczeniowej koszty administracyjne obejmuja m. in.

171
414
37
1501
116
88
210
306
121
185
2843

56
316
30
805
53
46
212
140
79
61
1658

koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej
niezaliczone do kosztéw akwizycji, zwigzane z inkasem skfadek, koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem umoéw
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ubezpieczenia, portfelem uméw reasekuracyjnych i innych wynikajacych ze statutowej dziatalnosci spotek
ubezpieczeniowych Grupy PZU.

22.  Koszty pracownicze

. 1 Znia - 1 Znia -

Koszty pracownicze 31 g:mcnia ;016 31 gff.’é"}ﬁa 3015
Wynagrodzenia 2117 1398
Programy okreslonych sktadek, w tym: 407 304
- narzuty na wynagrodzenia 342 237
- ubezpieczenia emerytalne III filaru, w tym koszty sktadek na PPE poniesione 65 67
w okresie

Pozostate 131 70
Koszty pracownicze, razem 2 655 1772

Na 31 grudnia 2016 roku spotki PZU, PZU Zycie i PZU CO posiadaty programy emerytalne III filaru dla swoich
pracownikdw, bedace programami okreslonych sktadek. W ramach tych programéw, pracodawca dodatkowo wptacat 7%
wynagrodzenia za prace brutto.

Koszty pracownicze znajduja sie w pozycjach ,Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych”, ,Koszty akwizycji”, ,Koszty administracyjne” i ,Pozostate koszty operacyjne” skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat.

23.  Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 31];|?¢lzlcnzil:;(;16 311(::1:%%2';(;15
Koszty podstawowej dziatalnosci spotek nie prowadzacych dziatalnosci

ubezpieczeniowej, ani bankowej e e
Amortyzacja wartosci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia spétek 90 161
Koszty z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zakladéw ubezpieczen 223 193
Wydatki z tytutu dziatalnosci prewencyjnej 77 92
Utworzenie odpiséw na aktywa niefinansowe 84 2
Obowigzkowe optaty na rzecz instytucji rynku ubezpieczeniowego i bankowego 77 68
Koszty ustug informatycznych 69 =
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 60 42
Bankowy Fundusz Gwarancyjny 87 =
Utworzenie rezerw 2299 21
Darowizny 46 2
Op_’:ata na rzecz Komendy Gtédwnej Strazy Pozarnej oraz Zwigzku Ochotniczych Strazy 30 32
Pozarnych

Podatek od instytucji finansowych 395 =
Pozostate 155 177
Pozostate koszty operacyjne, razem 2128 1222

D w tym 200 min zt z tytutu utworzenia rezerwy restrukturyzacyjnej w Alior Banku
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24.  Podatek dochodowy
1 stycznia - 1 stycznia -
Podatek dochodowy 31 grl.tl‘:lnia 2016 | 31 grLtl‘tl:Inia 2015
Zysk brutto (skonsolidowany) 3031 2 944
Stawka CIT (lub zakres stawek CIT) wtasciwa dla kraju siedziby jednostki dominujgcej 199% 199%
(w %) 0 °
I_Dodatek dgchodoyvy jaki zqst_a%by skalku!ow_any _jakq iIoczyn_zysku_ ks_iengego brutto 576 559
jednostek i stawki CIT wiasciwej dla kraju siedziby jednostki dominujgcej
Réznice pomiedzy podatkiem dochodowym skalkulowanym powyzej a podatkiem
dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat: 38 42
- podatek od instytucji finansowych 75 =
- zysk z tytutu okazyjnego nabycia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH (96) -
- rezerwy na naleznosci kredytowe w czesci nie pokrytej podatkiem odroczonym 26 =
- wycena aktywdw finansowych (66) 8
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1 3
- utworze,nie/rozwiazanie odpisdw na naleznosci niezaliczone do kosztéw uzyskania 37 12
przychoddw
= utw,orzenie / rgzwiazanie ppzosta%ych rezerw i odpisdw na aktywa, niezaliczonych do 19 45
kosztéw uzyskania przychodow
- optata ostroznosciowa na rzecz BFG 5 -
- réznice wynikajace z odmiennych stawek podatkowych 3) 3)
- opodatkowanie dziatalnosci ubezpieczeniowej na Ukrainie 4 4
- amortyzacja 1 2
- pozostate zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 35 (29)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 614 601
Laczna kwota podatku biezacego i odroczonego 3119f|.t|¥icnzil:;(;16 311'_:’:%%:';615
1. Ujetego w rachunku zyskow i strat, w tym: 614 601
- podatek biezacy 787 483
- podatek odroczony (173) 118
2. Ujetego w innych catkowitych dochodach, w tym: (39) 3
- podatek biezacy - -
- podatek odroczony (39) 3

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegaja stosunkowo czestym zmianom. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarédwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktdre uprawnione sa do nakfadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce, krajach battyckich i Ukrainie jest wyzsze, niz istniejgce w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce rozliczenia podatkowe mogq zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po

ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organy skarbowe.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

25.  Zysk na jedng akcje

. . 1 stycznia - 1 stycznia -
Zysk na jedn3 akcje 31 grl.tlnnia 2016 | 31 grthInia 2015
Zysk netto przypisywany wiascicielom jednostki dominujacej 1947 2 343
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 863 510 930 863 523 000
Liczba akcji wyemitowanych 863 523 000 863 523 000
Srednia wazona liczba akcji wiasnych (w posiadaniu jednostek objetych konsolidacja) 12 070 -
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w ztotych) 2,25 2,71

W 2016 i w 2015 roku nie wystgpity transakcje ani zdarzenia powodujace rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedna

akcje.

26.

Podatek dochodowy w innych catkowitych dochodach

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow 3119:3;:;:;(;16 312:3;:::';615
Inne catkowite dochody brutto (164) 8
Podatek dochodowy 39 3)
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 41 (1)
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywdw trwatych do inwestycyjnych 2) 2)
Inne catkowite dochody netto (125) 5

27.  Wartosc¢ firmy

31 grudnia 2015

Wartos¢ firmy 31 grudnia 2016 (przeksztalcone)
Alior Bank 746 746
Lietuvos Draudimas AB 489 Y 359
Segment ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach majgtkowych i osobowych (Link4) 221 221
Oddziat Lietuvos Draudimas AB w Estonii nd. 112
AAS Balta 40 39
Spotki medyczne 82 50
Pozostate 5 5
Wartos¢ firmy, razem 1583 1532
D Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu Lietuvos Draudimas w Estonii.
. 1 stycznia -
Zmiana stanu wartosci firmy 311933:1(::';(;16 31 grttl‘(,inia 2015
(przeksztatcone)
Wartosc firmy brutto na poczatek okresu 1 537 776
Zmiany w okresie: 61 761
- nabycie Alior Banku - 746
- nabycie pozostatych jednostek 42 20
- sprzedaz PZU Lietuva = 3)
- rdznice kursowe 19 2
Wartosc firmy brutto na koniec okresu 1 598 1537
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (5) 7)
Zmiany w okresie: odpiséw z tytutu utraty wartosci z tytutu réznic kursowych (10) 2
- odpisy z tytutu utraty wartosci SKOK (10) -
- rdznice kursowe - 2
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (15) (5)
Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 1583 1532

1 Informacje o nabyciu Alior Banku zaprezentowano w punkcie 2.4.1.2.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

Test na utrate wartosci

Test na utrate wartosci polega na porownaniu wartosci ksiegowych (tgcznie z przypisang wartoscig firmy) i wartosci
odzyskiwalnych CGU, do ktorych zaalokowano warto$¢ firmy. W przypadku spétek zagranicznych oraz polskich spotek
nieubezpieczeniowych za CGU uwaza sie poszczegdlne spdtki. W trakcie ostatecznego rozliczenia ceny nabycia, wartos¢
firmy z tytutlu nabycia Link4 zostata w catosci alokowana do segmentu ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach
majatkowych i osobowych, ktory ze wzgledu na skale integracji dziatalnosci Link4 z PZU w ramach realizacji strategii
dwdch marek, zaktadajgcej osiggniecie synergii z tytutu zarzadzania portfelem klientdbw masowych oraz sprzedazy
dodatkowych produktdéw ubezpieczeniowych jest najmniejszym CGU, do ktérej wartos¢ firmy moze by¢ przypisana. Test
na utrate wartosci firmy sporzadzono na 31 grudnia 2016 roku. Poczawszy od 2016 roku oddziat w Estonii podlega
testom na utrate wartosci facznie z Lietuvos Draudimas AB w zwigzku z integracjg dziatalnosci obu jednostek w zakresie
zarzadzania lokatami, ryzykiem i funkcjami pomocniczymi oraz brakiem monitorowania jednostkowej pozycji kapitatowej
oddziatu.

Na potrzeby testu warto$¢ bilansowa netto segmentu ubezpieczen masowych zostata ustalona w oparciu o alokacje
aktywow netto Grupy PZU. Alokacji dokonano w proporcji, w jakiej hipotetyczny kapitatowy wymdg wyptacalnosci, ktory
mozna przypisa¢ do segmentu ubezpieczen masowych, pozostaje do catkowitego kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
Warto$¢ odzyskiwalng poszczegolnych CGU ustalono w oparciu o wartos¢ uzytkowg jednostek, metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o najbardziej aktualne zatwierdzone przez Grupe PZU projekcje finansowe, ktorych
okres, nieprzekraczajacy 5 lat, przedstawiono w tabeli ponizej. Stopy dyskontowe uzyte na potrzeby testu jednostek
ubezpieczeniowych oraz Alior Banku ustalono na poziomie kosztu kapitatu wasnego. W przypadku spdtek medycznych
uzyto $redniego wazonego kosztu kapitatu (ang. Weighted average cost of capital, WACC). Koszt kapitatu wiasnego
zostat ustalony zgodnie z modelem CAPM. Ponadto w uzasadnionych przypadkach dokonano poprawek z tytutu wielkoSci
firmy (ang. size premium). Stopy wolne od ryzyka ustalono w oparciu o usredniong rentownos¢ 10-letnich obligacji
rzadowych kraju siedziby CGU, wspotczynniki beta oparto o wspdtczynniki podobnych podmiotdw notowanych. Premie
rynkowe wyniosty 5,5% (w 2015 roku: 5,5%). W przypadku podmiotdw ubezpieczeniowych oraz Alior Banku
prognozowane przeptywy pieniezne uwzgledniajg koniecznos¢ utrzymania odpowiedniego poziomu $rodkéw lub funduszy
wiasnych. Wskazniki wzrostu po okresie prognozy ustalono uwzgledniajgc dtugoterminowe perspektywy rozwoju rynku,
na ktérym dziata dana jednostka. W przypadku podmiotéw ubezpieczeniowych dziatajgcych w krajach battyckich
uwzgledniono poprawke z tytulu oczekiwanego wzrostu wskaznika penetracji ubezpieczen (udziat skfadek
ubezpieczeniowych w PKB) na poziomie 0,2-0,3 pp. W pozostatych przypadkach wskazniki wzrostu nie przekraczajq
dtugoterminowych prognoz rozwoju PKB danego kraju w ujeciu nominalnym.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Jednostka generujaca Stopa Stopa
przeplywy pienigzne Stopa wazrostu po | Horyzont Stopa wzrostu po | Horyzont
3 projekcji . projekcji
dyskontowa okresie . dyskontowa okresie .
finansowych finansowych
prognoz prognoz
Lietuvos Draudimas AB 5,3%*" 3,7%" 5 lat? 5,6% 3,7% 4 lata
Ocdzial Lietuvos Draudimas nd nd nd 5,8% 3,5% 4 lata
AAS Balta 5,7% 3,8% 5 lat 5,8% 3,8% 4 lata
Segment ubezpieczen masowych 2 7,8% 2,5% 4 lata 7,5% 2,5% 5 lat
Alior Bank 9,6% 3,5% 4 lata 8,9% 3,0% 5 lat
Spotki medyczne 6,6% 2,0-3,0% 4 lata 6,6-9,1% 2,0-3,0% 4-5 lat

D Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu Lietuvos Draudimas w Estonii.
2 Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia Link4.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisdw z tytutu utraty wartosci. W tabeli
ponizej podano nadwyzke wartosci odzyskiwalnych ponad wartosci ksiegowe oraz maksymalne stopy dyskontowe
i minimalne krancowe stopy wzrostu po okresie prognoz, wykorzystanie ktérych powoduje zréwnanie wartosci
bilansowych i odzyskiwalnych poszczegdinych CGU.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

. Wartos¢ Wartos¢
Jednostka generujaca Wartosé kraficowa Wartos¢ krafcowa
przeplywy pienigzne Nadwyzka krancowa stopy Nadwyzka krancowa stopy
(w min zt) stopy wzrostu po (w min zt) stopy wzrostu po
dyskontowej okresie dyskontowej okresie
prognoz prognoz
Lietuvos Draudimas AB 2044 Y 8,6% U (4,0%) 693 7,5% 0,6%
Oddziat Lietuvos Draudimas
o Estoni nd. nd. nd. 109 8,3% (13,9%)
AAS Balta 978 16,2% (62,5%) 728 14,4% (23,4%)
Segment ubezpieczen masowych 18952 11,3% (42,8%) 62652 28,2% nd. »
Alior Bank 22109 11,1% 1,6% 13839 10,4% 1,5%
Spotki medyczne 87 6,9-12,5%| (5,2%)-2,7% 53 8,2-13,9%| (5,6%)-2,3%

D Obejmuje wartoé¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu Lietuvos Draudimas AB w Estonii. Dane na 31 grudnia 2015 roku przeksztatcono odpowiednio. Wzrost
nadwyzki wartosci odzyskiwalnej ponad wartos¢ ksiegowg wynika gtdwnie ze wzrostu prognoz finansowych ujetych w planach finansowych Grupy PZU,
wydtuzenia okresu szybkiego wzrostu przeptywow pienieznych jednostki do 5 lat oraz spadku stopy dyskontowej.
2 Nadwyzka wartoéci odzyskiwalnej segmentu ubezpieczeh masowych nad jego wartoécig bilansowa wraz z zaalokowana do tego segmentu wartoécig firmy
z tytutu nabycia Link4. Spadek nadwyzki wynika gtéwnie z obnizenia prognoz rentownosci segmentu masowego ujetych w planach finansowych Grupy PZU

oraz wzrostu stopy dyskontowej.

3 Wartoé¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w okresie prognozy jest wyzsza niz warto$¢ bilansowa przypisana do segmentu ubezpieczen
masowych, w zwigzku z czym nie zaprezentowano wartosci krancowej stopy wzrostu po okresie prognozy.
%) Nadwyzka wartoéci odzyskiwalnej CGU ponad wartoé¢ bilansowa (100% konsolidowanych aktywéw netto Alior Banku wraz z Podstawowg Dziatalnoécig
Banku BPH) wraz z zaalokowang do CGU wartoscig firmy dotyczacg wytacznie Alior Banku.

28.

Wartosci niematerialne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w roku zakonczonym 31 grudnia 2016
Oprogra- Wartosci I
mowanie, Znaki Relaci niematerial- nne Wartosci
licencje nalkd elacje z ne w toku w?rtosa niematerial-
. towarowe klientami niema-
i podobne wytwarza- i ne, razem
L . A terialne
wartosci nia
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 1269 269 573 175 60 2 346
Zmiany (z tytutu): 240 5 50 2 8 305
- zakupy i wytworzone we wiasnym 38 _ _ 215 ) 255
zakresie
- zmiana skfadu grupy 46 - 42 2 - 90
- przeniesienia 177 - - (179) 2 -
- sprzedaz i likwidacja (22) - - (19) - (41)
- roznice kursowe i pozostate 1 5 8 (17) 4 1
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1509 274 623 177 68 2651
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) _ _
na poczatek okresu (e3e) (229 5 e
Zmiany (z tytutu): (116) - (97) - (11) (224)
- amortyzacja za okres (137) = (90) - 9) (236)
- sprzedaz i likwidacja 22 - - - - 22
- roznice kursowe i pozostate (1) - (7) - 2) (10)
Skumulowana amortyzacja } }
(umorzenie) na koniec okresu (772) (345) (49) (1166)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na ) ) )
poczatek okresu (®) G) (O
Zmiany odniesione w pozostate kosz
operacyyjne ’ v ®) ) ) ) (6) (15)
Inne zmiany 1 = = 3 = 4
Odpisy z tytutu utraty wartosci na ) ) )
koniec okresu (16) (6) (22)
LRl e Ll 721 274 278 177 13 1463
niematerialnych na koniec okresu




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg gru

p rodzajowych) w roku zakonczonym 31 grudnia 2015

Oprogr?mo -Wartosc.:l Inne o
-wanie, Znaki Relacje z niematerial- wartosci Wartosci
licencje - N ne w toku . niematerial-
. towarowe klientami niema-
i podobne wytwarza- terialne ne, razem
wartosci nia
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 943 169 373 188 57 1730
Zmiany (z tytutu): 326 100 200 (13) 3 616
= zakupy i wytworzone we wiasnym 7 . _ 191 2 200
zakresie
- zmiana skfadu grupy 220 100 200 59 3 582
- przeniesienia 144 = = (146) 2 =
- sprzedaz i likwidacja (45) - - (117) (11) (173)
- réznice kursowe i pozostate = = = = 7 7
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 1269 269 573 175 60 2346
Skumulowana amortyzacja B B
(umorzenie) na poczatek okresu {576) (83) (54) (653
Zmiany (z tytutu): (80) - (159) - 4) (243)
- amortyzacja za okres (89) - (159) - (10) (258)
- sprzedaz i likwidacja 9 - - - 8 17
- roznice kursowe i pozostate - - - - 2) (2)
Skumulowana amortyzacja _ _
(umorzenie) na koniec okresu (656) (248) (38) (942)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na . . .
poczatek okresu (42) (119) {60
Spisanie aktywow w ciezar odpisow 349 - - 1169 - 150
Odpisy z tytutu utraty wartosci na _ ) _
koniec okresu (8) 3) (11)
Wartos$¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 605 269 325 172 22 1393

D W pozycjach wykazano m. in. usuniecie z ksiag catosci poniesionych naktadéw na system GraphTalk w wysokoéci 116 min zt oraz na modut do obstugi
ubezpieczen z funduszem kapitatowym oraz licencji bazowej GraphTalk w wysokosci 34 min zt w ciezar odpisow z tytutu utraty wartosci dokonanych

w poprzednich okresach.

Znaki towarowe, jako wartosci niematerialne o nieokreslonym czasie uzytkowania poddano testowi na utrate wartosci,
ktdére nie wykazaty koniecznosci dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych wedtug miejsca wykazania
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

Odszkodowania, $wiadczenia oraz zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Koszty akwizycji

Koszty administracyjne

Pozostate koszty operacyjne V)

Amortyzacja, razem

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
24 19
34 30
88 46
90 163
236 258

D W tym amortyzacja wartoéci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia spétek w kwocie 90 min zt (w 2015 roku: 159 min zt).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

29. Inne aktywa

Inne aktywa

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Rozliczenia z tytutu reasekuracji

Szacowane regresy i odzyski

Odroczone koszty informatyczne

Zarachowane naleznosci z bezposredniej likwidacji szkod
Zapasy

Pozostate sktadniki aktywow

Inne aktywa, razem

Inne aktywa

403
161
41
49
114
103
871

31 grudnia 2016

339
115
31
42
125
161
813

31 grudnia 2015

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe
Inne aktywa, razem

30.  Odroczone koszty akwizycji

Odroczone koszty akwizycji

789
82
871

31 grudnia 2016

732
81
813

31 grudnia 2015

Krétkoterminowe 1320 1 065
Dtugoterminowe 87 89
Odroczone koszty akwizycji, razem 1407 1154
Zmiana stanu odroczonych kosztéw akwizycji 311;%‘::;'2'2;1 6 311;3?:;'5'2;15
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1154 712
Ubezpieczenia majatkowe 1078 644
Ubezpieczenia na zycie 76 68
Koszty akwizycji dotyczace przysztych okresow 1455 1170
Amortyzacja za okres odniesiona na wynik finansowy (1 206) (726)
R&znice kursowe 4 2)
Wartos¢ netto na koniec okresu 1407 1154
Ubezpieczenia majatkowe 1323 1078
Ubezpieczenia na zycie 84 76




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

31. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w roku zakonczonym 31 grudnia 2016

Urzadzenia ) ) Rzeczowe ) Inne Rzeczowe

techniczne Srodki aktywa Nleruf:r!o- rzeczowe aktywa

i maszyny transportu | trwale w mosci aktywa trwate,

budowie trwate razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 583 156 61 1167 311 2278
Zmiany (z tytutu): 105 3) 4 128 68 302
- zakupy i wytworzone we wtasnym zakresie 34 5 65 2 29 135
- zmiana skfadu grupy 117 - 3 117 37 274
- sprzedaz i likwidacja (85) (18) = (1) (6) (110)
- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do ) ) ) 4 ) 4
sprzedazy wg MSSF 5
- przeniesienie do i z nieruchomosci
invsestycyjnych ) ) ) i) ) i)
- przeniesienia 36 10 (65) 14 5 -
- roznice kursowe i pozostate 3 - 1 3 3 10
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 688 153 65 1295 379 2580
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
e tyzacja ( ) (385) (56) - (369) (117) (927)
Zmiany (z tytutu): 7 9) - (30) (52) (84)
- amortyzacja za okres (68) (22) - (31) (55) (176)
- sprzedaz i likwidacja 79 15 - - - 94
- przeniesienie do i z nieruchomosci ) ) ) 4 ) 4
inwestycyjnych
- rdznice kursowe i pozostate 4 2 - 3) 3 (6)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie
B ( ) (378) (65) - (399) 169)| (o11)
(C))Iijrg:z z tytutu utraty wartosci na poczatek 3) ) ) (44) ) (51)
Zmiany odniesione na: 2 - (5) (50) 2 (51)
- pozostate koszty operacyjne 1 - (5) (52) 2 (54)
- pozostate przychody operacyjne 1 - - 2 - 3
Inne zmiany: - - - (1) 1 -
- przeniesienie do nieruchomosci _ _ ) (1) ) 1)
inwestycyjnych
- pozostate - - - - 1 1
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
haid A 2 (1) : (5) (95) | @02
Wartosc¢ netto rzeczowych aktywow 309 88 60 801 209 1467

trwatych na koniec okresu




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) w roku zakonczonym 31 grudnia 2015

Urzadzenia i Rzeczowe Inne Rzeczowe

tecl?niczne Srodki aktywa Nierucho- | rzeczowe aktywa

i maszvn transportu | trwatew mosci aktywa trwate,

yny budowie trwate razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 537 144 43 1130 175 2 029
Zmiany (z tytutu): 46 12 18 37 136 249
- zakupy i wytworzone we wtasnym zakresie 28 4 94 2 14 142
- zmiana skfadu grupy 81 1 13 22 123 240
- przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych - - - 75 - 75
- sprzedaz i likwidacja (93) (24) - (1) (12) (130)
- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do ) ) ) ®) ) ®)
sprzedazy wg MSSF 5
- przeniesienie do nieruchomosci ) ) )
inwestycyjnych 3 (63) (66)
- przeniesienia 25 31 (78) 12 10 -
- rdznice kursowe i pozostate 5 - (8) (2) 1 4)
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 583 156 61 1167 311 2278
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na )
poczatek okresu (438) (55) (368) (107) (968)
Zmiany (z tytutu): 53 (1) = (1) (10) 41
- amortyzacja za okres (34) (20) - (28) (19) (101)
- sprzedaz i likwidacja 93 19 = = 11 123
- przeniesienie do nieruchomosci ) ) ) 24 ) 24
inwestycyjnych
- roznice kursowe i pozostate (6) - - 3 2) (5)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) }
na koniec okresu (385) (56) (369) (117) (927)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek ) )
okresu 3) (50) (4) (57)
Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych - - - 6 - 6
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec ) _
et ©) (44) 4) (51)
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow
trwatych na koniec okresu 195 100 61 754 190 1300

W pozycjach ,przeniesienia do nieruchomosci inwestycyjnych” przedstawiono wartosci analogiczne do wyjasnionych

w punkcie 32.

32.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Grunty wiasne

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Budynki i budowle

Spoétdzielcze wrasnosciowe prawo do lokalu
Nieruchomosci inwestycyjne, razem

145
27
1565
1
1738

117
24
1030
1
1172



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych 31191%?;2';616 312:3;:;:';615

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 1172 2 236
Zwiekszenia (z tytutu): 446 308
- zakup 138 270
- przeniesienia z nieruchomosci przeznaczonych na potrzeby wiasne 13 36
- przeniesienie z kategorii przeznaczonych do sprzedazy wg MSSF 5 295 2
Zmniejszenia (z tytutu): (13) (1 460)
- sprzedaz i likwidacja 4) 3)
- przeniesienia do nieruchomosci przeznaczonych na potrzeby wtasne (5) (75)
- przeniesienie do kategorii przeznaczonych do sprzedazy wg MSSF 5 4) (1382)
Zysk (strata) z tytutu aktualizacji wyceny do wartosci godziwej 133 89
- odniesiony na wynik finansowy 126 80
- odniesiony na inne catkowite dochody 7 9
Rdznice kursowe - (1)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1738 1172

Pozycja ,Prawo wieczystego uzytkowania gruntu” zawiera prawo do odptatnego wykorzystywania gruntu przez okres do
99 lat. Prawo takie moze by¢ przedmiotem obrotu handlowego.

W pozycji ,przeniesienia z nieruchomosci przeznaczonych na potrzeby wiasne” przedstawiono wartosci wyceny
nieruchomosci wg wartosci bilansowej (koszt historyczny pomniejszony o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci) na dzien przeniesienia, czyli zmiany sposobu uzytkowania.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynika z wycen przeprowadzonych gtdéwnie w 2016 roku przez
niezaleznych rzeczoznawcow.

33.  Jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci

Jednostki stowarzyszone 31 grudnia 2016 I 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
. . GSU Pomoc
Nazwa jednostki EMC Instytut Medyczny SA Gérniczy Kiub Ubezpieczonych SA
Charakter relacji PZU 7 jednostka Jednost_ka stowa_lrzyszona - Jednost_ka stowa_lrzyszona -
niestrategiczna niestrategiczna
Siedziba jednostki Wroctaw Wroctaw Tychy Tychy
Udziat w kapitale jednostki 28,31% 28,31% 30,00% 30,00%
Udziat w gtosach jednostki 25,44% 25,44% 30,00% 30,00%
Metoda_wyceny W sprawozdaniu Metoda praw wiasnosci Metoda praw wiasnosci
skonsolidowanym
Standard rachunkowosci stosowany przez
e MSSF PSR
Warto$¢ bilansowa zaangazowania w jednostce 37 53 - 1
Wartos¢ godziwa zaangazowania w jednostce 37 55 Bra_k = IEETELE Bra_k ~ Jednostia
nienotowana nienotowana
Warto$¢ dywidend otrzymanych od jednostki - - - -
Podstawowe informacje finansowe
Aktywa, w tym: 285 252 4 3
Aktywa kroétkoterminowe, w tym: 46 54 3 2
S.rodlk|.p|en|e,zne i ekwiwalenty Srodkow 11 16 3 2
pienieznych
Aktywa dtugoterminowe 239 198 1 1
Kapitaty wtasne 142 153 2 2
Zobowigzania, w tym: 143 99 2 1
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 76 56 2 1
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 28 21 - -
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 67 43 = =




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Jednostki stowarzyszone 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 50 20 - -
Przychody z dziatalnosci podstawowej 278 258 2 2
Amortyzacja 14 13 = =
Przychody odsetkowe - - - -
Koszty odsetkowe 3 2 = =
Podatek dochodowy 2 1 - -
Catkowite dochody, w tym: (11) 4) - -
Wynik finansowy netto, w tym: (11) 4) = =
Wynik finansowy netto z dziatalnosci ) )
kontynuowanej (11) )
Wynik finansowy netto z dziatalnosci ) ) . )
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - - -

Nie istniejg ograniczenia (np. wynikajgce z ustalen w zakresie pozyczek, wymogdw regulacyjnych lub uméw) mozliwosci
transferu srodkdw przez jednostki stowarzyszone w postaci dywidend pienieznych.

Uzgodnienie wyceny EMC 31195:(%(::?;016 3111:;:3(:::;015

Aktywa netto EMC 142 153
Udziaty niekontrolujgce w sprawozdaniu EMC (8) (8)
Warto$¢ firmy w sprawozdaniu EMC na moment uzyskania znaczacego wptywu (1) (1)
Aktywa netto EMC przyjete do wyceny metodg praw wiasnosci 133 144
Udziat Grupy PZU w kapitatach EMC 38 40
Wartos¢ firmy 29 29
Odpis z tytutu utraty wartosci (30) (16)
Wartosc bilansowa 37 53

Test na utrate wartosci

Test na utrate wartosci przeprowadzony na 31 grudnia 2016 roku wykazat konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty
wartosci akcji EMC na kwote 14 min zt. Wartos¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o warto$¢ godziwa.

34.  Aktywa finansowe

Ze wzgledu na zmiane celu wykorzystania aktywdéw od 1 stycznia 2015 roku dokonano przeklasyfikowania czesci
aktywéw wykazywanych do tej pory jako aktywa dostepne do sprzedazy do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Wartos¢ bilansowa aktywéw na moment reklasyfikacji wynosita 84 min zt. Wartos¢ bilansowa na
31 grudnia 2016 roku wynosi 80 min zt.

Opisane powyzej przeniesienie byto jedynym przeklasyfikowaniem instrumentdw finansowych z grup wykazywanych
w wartosci godziwej do grup wykazywanych wg kosztu lub zamortyzowanego kosztu dokonanym w latach 2015 - 2016.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

34.1 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Dtuzne papiery wartosciowe
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie zmienne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, razem

34.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

17 346
17 117
16 741
15793
948
376
376
229
103
103
126
126
17 346

31 grudnia 2016

17 370
17 151
16 897
15 666
1231
254
254
219
96

96
123
123
17 370

31 grudnia 2015

Instrumenty kapitatowe
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym %
Dtuzne papiery wartosciowe
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, razem

417
132
285

11218
7 981
7 592
5144
2448

389
389
3237
37
37

3 200

26112
589

11 635

599
196
403
7 146
6 318
5341
3683
1658
977
977
828
246
203
43
582
582
7745

1) Ze wzgledu na niskie jednostkowe wartosci zaangazowan instrumenty kapitatowe nienotowane na rynkach regulowanych o tacznej wartosci bilansowej
21 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 17 min zt) zostaty wycenione wg kosztu historycznego z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty

wartosci.
2 w tym bony pieniezne NBP w kwocie 2 600 min zt.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

34.3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 31 grudnia 2016 roku i na 31 grudnia 2015 roku spotki Grupy PZU nie byly stronami uméw zawierajgcych
wbudowane instrumenty pochodne, ktérych charakter i zwigzane z nimi ryzyka nie bytyby Scisle powigzane z umowg

zasadnicza.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Aktywa zakwalifikowane do tej kategorii w momencie pierwszego
rozpoznania
Instrumenty kapitatowe
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym
Instrumenty dtuzne
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Pozostate
Notowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie state
Aktywa przeznaczone do obrotu
Instrumenty kapitatowe
Notowane na rynku regulowanym
Nienotowane na rynku regulowanym
Instrumenty dtuzne
Rzadowe
Krajowe
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Pozostate
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie zmienne

Instrumenty pochodne
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
razem

14 479

2951
2 830
121
11 528
11437
9 686
8 257
1429
1751
1674
77

91

91

91

7 403
4 066
744
3322
2 456
2 383
1416
1384
32
967
967
73

73

73
881

21 882

13 245

2 384
2274
110
10 861
10 631
9918
8514
1404
713
533
180
230
230
230

7 403
4078
1053
3 025
2 352
2278
1463
1414
49
815
815
74

74

74
973

20 648

Dodatkowe informacje o zaangazowaniu w instrumenty pochodne i ryzyka z nimi zwigzane zostaty zaprezentowane

w punkcie 8.5.2
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(w milionach ztotych)

34.4 Pozyczki

Pozyczki

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Dluzne papiery wartosciowe
Rzadowe
Zagraniczne
Oprocentowanie state
Pozostate
Nienotowane na rynku regulowanym
Oprocentowanie zmienne
Pozostate, w tym:
Naleznosci od klientdéw z tytutu kredytow
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych
Pozyczki ?
Pozyczki, razem

D Dla ponad 86% lokat terminowych w instytucjach kredytowych termin zapadalnoéci przypadat przed kohcem marca 2017 roku.

2463
2

2

2

2 461
2461

2 461
51902
45 029
2 880
2285Y
1708
54 365

2731
7

7

7

2724
2724
2724
40 595
30 254
3133
5279
1929
43 326

2 100% pozyczek stanowity pozyczki zabezpieczone zastawami na akcjach, portfelach wierzytelnoéci, a takze na rachunkach bankowych, innych pozyczkach

lub w inny sposob.

Naleznosci od klientow z tytutu kredytow

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Segment detaliczny

Kredyty operacyjne

Kredyty konsumpcyjne

Kredyty consumer finance

Kredyty na zakup papieréw wartosciowych
Kredyty w rachunku karty kredytowej
Kredyty na nieruchomos$ci mieszkaniowe
Pozostate kredyty hipoteczne

Pozostate naleznosci

Segment biznesowy

Kredyty operacyjne

Kredyty samochodowe

Kredyty inwestycyjne

Skupione wierzytelnosci (faktoring)
Pozostate naleznosci

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow, razem

25 309
294

13 865
1222
125
970

7 969
813

51
19720
10 838
132

7 493
794
463

45 029

16 924
168
8571
710
117
226

6 232
872

28
13330
7 407
70
5455
376

22

30 254



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

34.5 Utrata wartosci aktywow finansowych i naleznosci
Utworzenie, | Rozwigzanie
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty Stan na ujete ujete Usuniecie Stan na
wartosci aktywow finansowych w roku poczatek w rachunku | w rachunku (sprzedaz, koniec
zakonczonym 31 grudnia 2016 okresu zyskow i zyskow spisanie, itp.) okresu
strat i strat
Akty\_Na finansowe utrzymywane do 1 _ _ _ 1
terminu wymagalnosci
Instrumenty dtuzne 1 - - - 1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 46 8 - - 54
Instrumenty kapitatowe 46 1 - - 47
Dtuzne papiery wartosciowe = 7 = = 7
Pozyczki 77 1 896 (1 095) (23) 855
Dtuzne papiery wartosciowe 43 33 = (5) 71
Naleznosci od klientdéw z tytutu kredytow - 1 863 (1 095) - 768
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1 = = = 1
Pozyczki 33 - - (18) 15
Naleznosci 588 63 (54) (6) 591
tl;l:;izor;?zzln?chytulfu ubezpieczen 562 56 (50) 6) 562
Naleznosci z tytutu reasekuracji 6 5 3) - 8
Inne naleznosci 20 2 (1) - 21
ol ) 11 sl e : :
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw . i ) ) )
pienieznych
Razem 724 1992 (1176) (29) 1511
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty Stan na Utwo_rzenie, Rozw_iazanie Usuniecig Réznice Stan na
wartosci aktywow finansowych w roku poczatek ujete ujete (SP." zed_az, kL_u_-sowe koniec
zakonczonym 31 grudnia 2015 okresu w ra}chl_mku w ra’chl_mku spisanie, finne okresu
zyskow i strat | zyskow i strat itp.) zmiany
Aktywa finansowe utrzymywane do 1 ; B _ B 1
terminu wymagalnosci
Instrumenty dtuzne 1 - - - - 1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 158 - - (112) - 46
Instrumenty kapitatowe 158 - - (112) - 46
Pozyczki 25 52 = = = 77
Dtuzne papiery wartosciowe 10 33 - - - 43
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 1 - - - 1
Pozyczki 15 18 - - - 33
Naleznosci 594 110 (111) 4) (1) 588
Naleznosci z tytutu ubezpieczen
bezpoérednic‘%yt P 566 105 (106) () (1) 562
Naleznosci z tytutu reasekuracji 5 3 (4) - 2 6
Inne naleznosci 23 2 (1) (2) (2) 20
Udziat reasekuratorow w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych = E (&) . : s
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw ) 1 B } B 1
pienieznych
Razem 795 172 (126) (116) (1) 724

Na dzien objecia konsolidacjg Grupy Alior Banku naleznosci Alior Banku od klientdéw z tytutu kredytéw zostaty wycenione
do wartosci godziwej, w zwigzku z czym na 31 grudnia 2015 roku nie wykazano zadnych odpisow z tytutu utraty wartosci

tych aktywdw.

@53
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Wartos¢ bilansowa
(netto) aktywow

Warto$¢ bilansowa (netto) aktywow

Odpisy z tytutu utraty

nieprzeterminowanych przeterminowanych B wartosci
Jakos¢ kredytowa akty\_lvéw finansowych objetych | nieobjetych b‘i’:’;::z\s;a Wartos¢
na 31 grudnia 2016 odpisami | odpisami pow. 3 . (netto) brutto
sttt |zttt |Gl | miesiecy do | FUEEC] indywidualnie | grupowo
utra utra 6 miesiec
wartotzci wartotzci i
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do
terminupwsm;ygalnoéci m . 17 346 . ) . 17 346 1 . 17 347
Dtuzne |?apiery wartosciowe dostepne do 73 11 145 _ } _ 11 218 7 B 11 225
sprzedazy
Pozyczki 443 49 377 3034 170 1341 54 365 344 511 55 220
Dtuzne papiery wartosciowe 121 2 342 - - - 2 463 71 - 2 534
Naleznosci od klientdéw z tytutu kredytéw 322 40 162 3034 170 1341 45 029 257 511 45 797
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy - 2 880 - - - 2 880 - - 2 880
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 2 285 - - - 2 285 1 - 2 286
Pozyczki - 1708 - - - 1708 15 - 1723
Naleznosci 926 4 415 211 45 106 5703 65 526 6 294
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 828 1 085 197 39 84 2 233 36 526 2 795
Naleznosci z tytutu reasekuracji 1 53 9 5 8 76 8 - 84
Inne naleznosci 97 3277 5 1 14 3394 21 = 3415
Udziat reasel_(uratoréw w rezerwach techniczno- 49 941 _ ) _ 990 ° B 999
ubezpieczeniowych
Razem 1491 83 224 3245 215 1447 89 622 426 1037 91 085
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

Wartos¢ bilansowa
(netto) aktywow

Wartos¢ bilansowa (netto) aktywow

Odpisy z tytutu utraty

. . rzeterminowanych wartosci
Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych nieprzeterminowanych P 4 Wartos¢ L
na 31 grudnia 2015 objetych | nieobjetych bilansowa V\;art;tt)sc
(przeksztatcone) "zdf;f:l':l“ "zdf;fs;:' do 3 miZ‘s’i‘g . f do | Powyzei (netto) tworzone tworzone rutto
utraty utraty miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy indywidualnie grupowo
wartosci wartosci
Diu2|_1e papiery wart9s§_ciowe utrzymywane do 6 17 364 _ } _ 17 370 1 B 17 371
terminu wymagalnosci
Diuzne papiery wartosciowe dostepne do _ 7146 _ ) _ 7146 _ _ 7146
sprzedazy
Pozyczki 276 38 466 3487 203 894 43 326 77 - 43 403
Dtuzne papiery wartosciowe 151 2 580 - - - 2731 43 - 2774
Naleznosci od klientdéw z tytutu kredytow - 25670 3487 203 894 30 254 - - 30 254
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy = 3133 = = = 3133 = = 3133
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 9 5270 - - - 5279 1 - 5280
Pozyczki 116 1813 = = = 1929 33 = 1962
Naleznosci 813 2146 181 52 146 3338 58 530 3926
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 692 747 156 49 124 1768 32 530 2 330
Naleznosci z tytutu reasekuracji - 21 21 1 6 49 6 - 55
Inne naleznosci 121 1378 4 2 16 1521 20 - 1541
Udziai_ reasel_(uratoréw w rezerwach techniczno- 62 1035 B ) B 1097 11 B 1108
ubezpieczeniowych
Razem 1157 66 157 3668 255 1040 72 277 147 530 72954

) Na dzien objecia konsolidacja Grupy Alior Banku naleznoéci Alior Banku od klientéw z tytutu kredytéw zostaty wycenione do wartoéci godziwej, w zwiazku z czym na 31 grudnia 2015 roku nie wykazano zadnych odpiséw z tytutu utraty

wartosci tych aktywdw.
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35. Naleznosci

Naleznosci - wartos¢ bilansowa 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich, w tym: 2 233 1768
- naleznosci od ubezpieczajacych 1996 1 564
- naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych 213 179
- inne naleznosci 24 25
Naleznosci z tytutu reasekuracji 76 49
Inne naleznosci 3394 1521
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 16 67
- naleznosci od budzetu, inne niz z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 55 45
- naleznosci z tytutu rozliczen kart ptatniczych 202 149
- rozliczenia prewencyjne 47 62
- naleznosci z tytutu wykonywania czynnosci komisarza awaryjnego 11 10
- naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych i depozytéw
zabezpieczajacych ! 2401 /83
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 148 270
- naleznosci z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zakladéw ubezpieczen 40 40
- naleznosci od bankow 12 26
- naleznosci z tytutu rozliczenia zakupu Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH 145 -
- pozostate 317 69
Naleznosci, razem 5703 3338

D w pozycji wykazuje sie przede wszystkim naleznosci zwigzane z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentéw finansowych.

Zaréwno na 31 grudnia 2016 roku, jak i na 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa naleznosci nie odbiegata istotnie od
ich wartosci bilansowej, gtownie ze wzgledu na ich krotkoterminowy charakter oraz polityke tworzenia odpisow

aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci - wg wymagalnosci wynikajacej z warunkow umowy

| 31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015

Do 1 roku ¥ 5427 3188
Powyzej 1 roku do 5 lat 267 149
Powyzej 5 lat 9 1
Naleznosci — wg wymagalnosci wynikajacej z warunkéw umowy, razem 5703 3338

D W tym naleznoéci przeterminowane.

36.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej oraz w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Srodki w banku centralnym 17 1 560
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2 956 2 880
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 2973 2 440

finansowej oraz sprawozdaniu z przeplywow pienieznych, razem

) Kwota dotyczy rezerwy obowigzkowej utrzymywanej przez Alior Bank na rachunku biezacym w NBP, w wysokosci zgodnej z decyzjami Rady Polityki
Pienieznej. Spadek pomiedzy prezentowanymi okresami wynika z ulokowania czesci Srodkéw na depozycie terminowym.

2 Wzrost salda $rodkéw pienieznych na 31 grudnia 2016 roku wynika z strategii handlowej ptynnoéci portfela denominowanego w euro dla ktérego podjeto
decyzje o pozostawieniu Srodkéw pienieznych na biezacym rachunku bankowym, z uwagi na nieoptacalnos¢ dokonywania depozytéw o ujemnym
oprocentowaniu.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych

W skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
wykazano $rodki Funduszy Prewencyjnych. Na gruncie polskich przepiséw i opartych na nich wewnetrznych regulacjach
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spotek Grupy PZU, Srodki te mogg by¢ wydatkowane tylko w Scisle okreSlonych celach w ramach dziatalnosci
prewencyjnej, przy zachowaniu petnej kontroli nad tymi srodkami w ramach dziatalnosci prewencyjnej.

37.  Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed przeniesieniem

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Grupy przeznaczone do sprzedazy

Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych
Inne aktywa

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne zobowigzania

Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami zakwalifikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

1027
1 060
1 002
12

2

42

2

33

15

18
129
39

90
1189

33

1506
44
1462
1506

Na 31 grudnia 2016 roku w sekcji ,Grupy przeznaczone do sprzedazy” i na 31 grudnia 2015 roku w pozydji
«Nieruchomosci inwestycyjne” zaprezentowano przede wszystkim nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy przez
fundusze inwestycyjne sektora nieruchomosci ze wzgledu na osiagniecie przewidywanego horyzontu inwestycyjnego.
Zmiana prezentacji wynika ze zmiany planowanego sposobu realizacji transakcji sprzedazy. W tabeli na kolejnej stronie
przedstawiono zestawienie najwiekszych nieruchomosci przeznaczonych do sprzedazy wraz z istotnymi parametrami,

ktére zostaty uwzglednione przy wycenie.

Wszystkie nieruchomosci wykazane w ponizszej tabeli wyceniono za pomocg podejécia dochodowego przy zastosowaniu
metody inwestycyjnej i techniki kapitalizacji prostej. W wycenie tej wykorzystano dane wejsciowe nieobserwowalne

takie, jak:

e stope kapitalizacji — ustalong na podstawie analizy stdp zwrotu osigganych w transakcjach dla nieruchomosci

podobnych;

e miesieczng stawke czynszu za 1m? odpowiedniego rodzaju powierzchni lub za jedno miejsce parkingowe (stawki

czynszu dla poszczegolnych nieruchomosci zaprezentowano w tabeli ponizej).

L. L. Zakres danych Zakres danych
N ":a!"°5° V:a_rtosc niemozliwych do | niemozliwych do
Lp. _ Nazwa godziwa na | godziwa na Rodzaj powierzchni zaobserwowania | zaobserwowania
nieruchomosci 31 grudnia | 31 grudnia . .
2016 2015 na 31 grudnia na 31 grudnia
2016 2015
Budvnki maaazvnowo- Biurowa w obiektach 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
2} biurgwe Légi g e 253 | magazynowych
! Magazynowa 2,40 - 3,80 euro 2,50 - 4,00 euro
Budvnki magazvRowo- Biurowa w obiektach 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
2. biurZWe Gdgarﬁsi 138 131 magazynowych
! Magazynowa 2,80 - 3,20 euro 2,90 - 3,80 euro
Budynek magazynowo- Biurowa w obiektach 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
3. | biurowy, Nowa Wies 124 128 | magazynowych
Wroctawska Magazynowa 3,00 - 3,60 euro 2,50 - 4,20 euro
Budynki magazvnowe Biurowa w obiektach 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
4, Czelédz’ gazy ! 115 126 | magazynowych
Magazynowa 2,90 - 3,60 euro 2,90 - 4,30 euro
157
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L. L. Zakres danych Zakres danych
Nazwa g::::tv(;sia gtrrl:;v‘}asﬁa niemozliwych do | niemozliwych do
Lp. nieruchomosddi 31 grudnia | 31 grudnia Rodzaj powierzchni zaobserwowa-nla zaobserwowa_ma
2016 2015 na 31 grudnia na 31 grudnia
2016 2015
Centrum Handlowe Handlowa (w zaleznosci od
5. - ’ 88 92 | wielkosci wynajmowanej b H
Pabianice ) !
powierzchni)
Galeria handlowa Handlowa (w zaleznosci od
6. ! 70 69 | wielkoci wynajmowanej b H
Itawa ) !
powierzchni)
Budvnki magazynowo- Biurowa w obiektach 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
7. biurZwe Légi Y 66 65 | magazynowych
! Magazynowa 2,40 - 3,80 euro 2,50 - 4,00 euro
Budynek magazynowo- Biurowa w obiektach 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
8. | biurowy, Nowa Wie$ 65 65 | magazynowych
Wroctawska Magazynowa 3,00 - 3,60 euro 2,50 - 4,00 euro
Kompleks Biurowa w obiektach 7,00 - 9,00 euro 7,50 - 9,00 euro
9. | magazynowo-biurowy, 39 42 | magazynowych
Btonie Magazynowa 3,00 - 3,60 euro 2,50 - 3,60 euro
Galeria handlowa Handlowa (w zaleznosci od
10. - ! 34 35| wielkosci wynajmowanej 2 n
Lubin A !
powierzchni)
Handlowa (w zaleznosci od
11. HE I i 0357, 22 39 | wielkosci wynajmowanej H b
Nowy Targ . k
powierzchni)
12. | Pozostate 68 417 | nd. nd. nd.
RAZEM 1092 1462

D Czynsz rynkowy dla nieruchomosci zostat okre$lony na podstawie analizy rynku powierzchni handlowych w obiektach o zblizonej lokalizacji
i charakterystyce do wycenianej nieruchomosci.
2 W zwigzku ze zmiang planéw inwestycyjnych dwie nieruchomoséci o tacznej wartosci 299 min zt zostaly przeklasyfikowane do nieruchomosci
inwestycyjnych. Ich aktualne wyceny i zakresy danych uwzglednione w wycenie na 31 grudnia 2016 roku zaprezentowano w punkcie 10.2.

38.

38.1

Wyemitowany kapitat

wiascicielom jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Stan na 31 grudnia 2016 roku

odstawowy oraz inne kapitalty przypadajace

Rodzaj Wartos¢
Seria/ .| Rodzaj ograni- . _ | serii/emisji Sposab Data Prawo do
emisja Rodzaj akcji u!)rzywn_le- czenia Liczba akcji | wg V\{artosc_l pok['yaa rejestracji dywidendy
jowania | praw do nominalnej kapitatu (od daty)
akgji (w zt)
A na okaziciela brak brak 604 463 200 60 446 320 gotéwka 23.01.1997 27.12.1991
B na okaziciela brak brak 259 059 800 25905 980 aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 863 523 000
Kapitat zakladowy razem 86 352 300
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Stan na 31 grudnia 2015 roku

Rodzaj Wartos¢
Seria/ . . Rodza_j ogral?i- ] - serii/ emi§ji_ Sposél_: Data Pra\_No do
emisia Rodzaj akcji u|-3rzyW|.Ie- czenia Liczba akcji | wg V\{al‘tOSC.I pok!-yaa rejestracji dywidendy
jowania praw do nominalnej kapitatu (od daty)
akgji (w zt)
A imienne brak brak 40 110 4011 gotéwka 23.01.1997 27.12.1991
A na okaziciela brak brak 604 423 090 60 442 309 gotéwka 23.01.1997 27.12.1991
B na okaziciela brak brak 259 059 800 25 905 980 aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 863 523 000
Kapitat zakladowy razem 86 352 300

Strukture akcjonariatu PZU oraz informacje o transakcjach dotyczacych znacznych pakietow akcji PZU przedstawiono
w punkcie 2.4.2.

38.1.1. Podziat zysku jednostki dominujacej

W odniesieniu do podziatu zysku za 2016 rok i za lata poprzednie, podziatowi podlega wytgcznie zysk wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU sporzagdzonym zgodnie z PSR.

38.1.1.1. Podziat zysku za 2015 rok

20 maja 2016 roku Zarzad PZU postanowit wystapi¢ do ZWZ PZU z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto PZU za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku w kwocie 2 248 522 tys. zt w nastepujacy sposdb:

e 1796128 tys. z, tj. 2,08 zt na akcje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;
e 442 394 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;
e 10000 tys. zt przeznaczyé na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

30 czerwca 2016 roku ZWZ PZU podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto PZU za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku zgodna z wnioskiem Zarzadu PZU.
Dzien dywidendy ustalono na 30 wrzesnia 2016 roku, a dywidende wyptacono 21 pazdziernika 2016 roku.

38.1.1.2. Podziat zysku za 2016 rok

Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad PZU nie podjat uchwaty w sprawie propozycji
podziatu zysku za rok 2016.

(159)
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38.2 Pozostate kapitaly

Pozostate kapitaty

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Akcje wiasne (1) -
Kapitat zapasowy 10 758 9 947
Sprzedaz akcji powyzej ich wartosci nominalnej 538 538
Podziat wynikéw spotek Grupy PZU 10 106 9319
Pozostaty 114 90
Kapitat z aktualizacji wyceny 106 241
Wycena instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy 25 129
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywdw trwatych do inwestycyjnych 89 111
Inne catkowite dochody jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 1 1
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 9) -
Pozostate kapitaty rezerwowe 5 =
Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw pracowniczych 3 4)
Réznice kursowe z przeliczenia 2) (42)
Lietuvos Draudimas AB 40 8
AAS Balta 12 5
PZU Ukraine (49) (48)
PZU Ukraine Life (8) 7)
Pozostate 3 -
Pozostate kapitaty, razem 10 869 10 142
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wyceny instrumentow 1 stycznia - 1 stycznia -
finansowych doste_pnych do sprzedazy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Stan na poczatek okresu 129 127
Zmiany (104) 2
- zmiana wartosci godziwej (130) 69
- sprzedaz 26 (67)
Stan na koniec okresu 25 129
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39. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe udziat udziat udziat udziat
brutto reasel'(u- wihasny brutto reasel’(u- wihasny
ratorow ratorow
Reze techniczno-ubezpieczeniowe w
ubezm:zeniach majatkov?lych i osobowych 20 388 (990) 19 398 19 278] (1 097) 18 181
Rezerwa skfadki 6 957 (377) 6 580 5643 (339) 5 304
Rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 26 - 26 119 - 119
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 7 730 (421) 7 309 7 706 (580) 7 126
- na szkody zgtoszone 2 992 (371) 2621 3146 (528) 2618
- na szkody niezgtoszone (ZBNR) 2 979 (29) 2 950 2 825 (29) 2 796
- na koszty likwidacji szkéd 1759 (21) 1738 1735 (23) 1712
Rezerwa na skapitalizowang wartosc rent 5673 (192) 5481 5 808 (178) 5 630
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 2 - 2 2 - 2
Eﬁ:‘:;‘i’z;:;:‘a“c'rfz::i‘;:ﬁ:"'ecze“'°""e W 21 806 -| 21806 22002 -| 22002
Rezerwa skfadki 93 - 93 94 - 94
Rezerwa ubezpieczen na zycie 15928 = 15928 16 222 = 16 222
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 542 - 542 558 - 558
- na szkody zgtoszone 156 = 156 127 = 127
- na szkody niezgtoszone (7BNVR) 380 - 380 425 - 425
- na koszty obstugi Swiadczen 6 - 6 6 - 6
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 3 - 3 - - -
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 323 - 323 384 - 384
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla gbezp_ieczerﬁ 4917 ) 4917 4 744 ) 4744
na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 42 194 (990) 41 204 41 280| (1097) 40 183

Powyzsza tabela zawiera takze kwoty rezerw w ubezpieczeniach na zycie utworzonych na stary portfel (opisane

w punkcie 5.17.2.2), ktérych wysoko$¢ wynosi:

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na stary portfel

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Rezerwy ubezpieczen na zycie
Pozostate rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe

- rezerwy na wypadek wystgpienia niskich stop procentowych

- rezerwy na postepowania sporne
Rezerwa IBNR i RBNP
Rezerwy na stary portfel, razem

419
134
90
44

555

2

443
169
109
60

1
613
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39.1 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych

; 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rezerwy wg klas rachunkowych okreslonych w - -
dziale II zalacznika do ustawy o dziatalnosci udziat udziat udziat udziat
ubezpieczeniowej brutto | reaseku- wiasny brutto | reaseku- wiasny
ratorow ratorow
Nastepstwa wypadkdw i choroba (grupa 1 i 2) 386 - 386 409 (1) 408
Komunikacyjne - odpowiedzialno$¢ cywilna (grupa 10) 12 551 (306) 12 245 11 770 (264) 11 506
Komunikacyjne pozostate (grupa 3) 2 446 (41) 2 405 2 022 (33) 1989
Morskie, lotnicze i transportowe (grupy 4, 5, 6, 7) 94 (20) 74 100 (34) 66
Od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8 i 9) 1810 (271) 1539 1810 (287) 1523
Odpowiedzialno$¢ cywilna (grupy 11,12,13) 2 150 (92) 2 058 2 225 (83) 2 142
Kredyt i gwarancje (grupy 14,15) 183 (72) 111 187 (75) 112
Swiadczenie pomocy (grupa 18) 239 “4) 235 184 (5) 179
Ochrona prawna (grupa 17) 7 - 7 5 - 5
Pozostate (grupa 16) 522 (184) 338 566 (315) 251
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 20 388 (990) 19 398 19 278| (1097) 18 181
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w udziat . udziat .
ubezpieczeniach majatkowych i osobowych brutto | reaseku- | YdZiat brutto | reaseku- | YdZiat

P wiasny . wiasny

ratorow ratorow

Krétkoterminowe 4972 (265) 4 707 5327 (307) 5020
Dtugoterminowe 15416 (725) 14 691 13951 (790) 13 161
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 20 388 (990) 19 398 19 278 (1097) 18 181

Jako rezerwy dlugoterminowe wykazano rezerwy, z ktdrych prognozowane przeptywy pieniezne nastapig po uptywie
wiecej niz 12 miesiecy od zakorczenia okresu sprawozdawczego, czyli od 31 grudnia 2016 roku.

Zmiana stanu rezerw

1 stycznia - 31 grudnia 2016 1 stycznia - 31 grudnia 2015

Zmiana stanu rezerwy skladki w ubezpieczeniach udziat dzlat udziat dzlal

majatkowych i osobowych brutto | reaseku- vl;lazsI: brutto | reaseku- vl;lazs::
ratorow Y ratorow Y

Stan na poczatek okresu 5643 (339) 5304 5133 (302) 4 831

Wzrost (spadek) rezerw dotyczacych polis zawartych

w roku biezacym 6 552 (194) 6 358 5213 (249) 4 964

Wzrost (spadek) rezerw dotyczacych polis zawartych (5 255) 156 (5 099) (4 689) 208 (4 481)

w latach poprzednich

Réznice kursowe w okresie 17 - 17 (14) 4 (10)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, razem 6 957 (377) 6 580 5643 (339) 5304

1 stycznia - 31 grudnia 2016 1 stycznia - 31 grudnia 2015

Zmiana stanu rezerwy na pokrycie ryzyka udziat dziat udziat dziat

niewygastego brutto | reaseku- vt\:lazs:: brutto | reaseku- \:Illazs::
ratoréw Y ratorow Y

Stan na poczatek okresu 119 = 119 19 = 19

Wzrost (s_p_adek) rezerw dotyczacych polis zawartych 23 ) 23 116 ) 116

w roku biezacym

Wzrost (spadek) rezerw dotyczacych polis zawartych _ _

w latach poprzednich e e = 5

Réznice kursowe w okresie - - - (1) - (1)

Stan na koniec okresu 26 - 26 119 - 119
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Zmiana stanu rezerw na niewyplacone

1 stycznia - 31 grudnia 2016

1 stycznia - 31 grudnia 2015

odszkodowania i $wiadczenia w ubezpieczeniach udziat udziat udziat udziat
majatkowych i osobowych brutto reasel,(u- wiasny brutto reaseI’(u- wihasny
ratorow ratorow

Stan na poczatek okresu, w tym: 7 706 (580) 7 126 7 259 (297) 6 962
Wyptacone éwiadc_zenia doty?zace szkéd zaistniatych (2 502) 247 (2 255) (2 052) 51 (2 001)
w latach poprzednich, w tym:

- wyptacone odszkodowania (2 133) 241 (1892) (1722) 47 (1 675)
- koszty likwidacji szkdd (369) 6 (363) (330) 4 (326)
Wzrost (spadek) rezerw, w tym: 2 539 (87) 2 452 2 507 (334) 2173
- dotyczacych szkdd zaistniatych w biezgcym roku 2751 (66) 2 685 2631 (343) 2 288
- dotyczacych szkdd zaistniatych w latach poprzednich (212) (21) (233) (124) 9 (115)
Pozostate zmiany (24) (1) (25) - 3) 3)
Réznice kursowe w okresie 11 - 11 (8) 3 (5)
Stan na koniec okresu 7730 (421) 7 309 7 706 (580) 7 126

Zmiana stanu rezerwy na skapitalizowang wartos¢

1 stycznia - 31 grudnia 2016

1 stycznia - 31 grudnia 2015

udziat

udziat

rent w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych | prutto | reaseku- | Y974 | prutto | reaseku- | Y9dZiat

p wiasny P wiasny

ratorow ratorow

Stan na poczatek okresu 5 808 (178) 5630 5998 (154) 5844
Wyptacone $wiadczenia dotyczace szkdd zaistniatych
w latach poprzednich (325) 9 (316) (215) 6 (209)
Wzrost (spadek) rezerw dotyczacych szkdd zaistniatych
w latach poprzednich = (22) ©) e (26) i
Zmiany w zatozeniach wynikajace ze zmiany stop B B
technicznych (15) (15) (15) (15)
Wzrost rezerw dotyczacych szkdd zaistniatych w biezacym ) )
roku 168 168 166 166
Pozostate zmiany 24 (1) 23 (10) 4) (14)
Stan na koniec okresu 5673 (192) 5481 5 808 (178) 5630

39.2

Zmiana stanu rezerwy ubezpieczen na zycie,

1 stycznia - 31 grudnia 2016

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie

1 stycznia - 31 grudnia 2015

rezerwy na premie i rabaty oraz pozostatych udziat i udziat A
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych - umowy brutto | reaseku- | Y974 | prutto | reaseku- | Y97t
ubezpieczeniowe ratorow | Wiasny ratorow | “WasnY
Stan na poczatek okresu 16 606 - 16 606 16 722 - 16 722
Wzrost (spadek) rezerw dotyczacy polis zawartych w roku ) )

biezacym 316 316 434 434
Wzrost (spadek) rezerw dotyczacy polis zawartych _ _

w latach poprzednich (e (eag) 827 &7
Réznice kursowe - - - (23) - (23)
Stan na koniec okresu 16 254 - 16 254 16 606 - 16 606




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

1 stycznia - 31 grudnia 2016 1 stycznia - 31 grudnia 2015

Zmiana stanu rezerw ubezpieczen na zycie brutto - udziat i udziat .
kontrakty unit-linked brutto | reaseku- | “9%¥ | prutto | reaseku- | Y9zt
ratoréw wiasny ratoréw wiasny
Stan na poczatek okresu 4744 = 4 744 4 425 = 4425
Zwiekszenia funduszu z tytutu sktadek 956 - 956 966 - 966
Pobrane optaty 91) - 91) (90) - (90)
Przychody z lokat funduszu 131 - 131 3) - 3)
Zmniejszenia funduszu z tytutu Swiadczen, wykupow, itp. (799) - (799) (538) - (538)
Pozostate zmiany (24) - (24) (16) - (16)
Stan na koniec okresu 4917 = 4917 4744 o 4744

1 stycznia - 31 grudnia 2016 1 stycznia - 31 grudnia 2015

Zmiana stanu rezerw szkodowych brutto udziat udziat udziat udziat
brutto reaseku- wiasn brutto reaseku- wihasn
ratoréw Y ratoréw Y
Stan na poczatek okresu 558 - 558 512 - 512
Wykorzystanie rezerw szkodowych w ciggu roku (562) - (562) (564) - (564)
Utworzenie rezerw szkodowych w ciggu roku 546 - 546 610 - 610
Stan na koniec okresu 542 - 542 558 - 558

40. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

W zwigzku z przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz faktem, iz spotki Grupy PZU nie wydzielity aktywow programow
okreslonych $wiadczen, warto$¢ bilansowa rezerw programéw okreslonych $wiadczernn réwna sie wartosci biezgcej
odpowiadajacych im zobowigzan.

Zatozenia aktuarialne wykorzystane przy szacowaniu rezerw na $wiadczenia pracownicze zaprezentowano w punkcie
6.2.5.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Rezerwa na urlopy 76 67
Programy okreslonych Swiadczen 49 47
- rezerwy na odprawy emerytalne 33 23
- rezerwy na $wiadczenia po$miertne 16 24
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze 3 3
Rezerwy na swiadczenia pracownicze, razem 128 117

41.  Inne rezerwy

Inne rezerwy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Krétkoterminowe 352 94
Diugoterminowe 15 14
Inne rezerwy, razem 367 108



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

Zmiana stanu innych rezerw w roku Stan na Zwiek- | Wykorzys- | Rozwia- | Polaczenia Stan_ na
zakonczonym 31 grudnia 2016 poczatek szenie tanie zanie jednostek koniec
okresu okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 3 200 (6) = 55 252
Rezervya na roszczenia sporne i potencjalne 4 3 ) ) 5 11
zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKIK ¥ 58 - - - - 58
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu Graphtalk 6 - - - - 6
R_ezerwg z tytutu Z\_/v_r_otu przez PTE do ZUS 9 ) ) ) _ 9
nienaleznych prowizji
Pozostate 28 26 (8) (25) 10 31
Inne rezerwy, razem 108 229 (15) (25) 70 367
Zmiana stanu innych rezerw w roku Stan na Zwiek- | Wykorzys- | Rozwia- | Polaczenia Stan_ na
zakonczonym 31 grudnia 2015 poczatek szenie tanie zanie jednostek koniec
okresu okresu
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 9 4 (6) 4) = 3
Rezerwa na roszczenia sporne i potencjalne 1 ) ) ) 3 4
zobowigzania
Rezerwa na kary natozone przez UOKIK ¥ 119 - (50) (11) - 58
Rezerwa na koszty zamkniecia projektu Graphtalk 23 - (17) - - 6
R_ezerw_a z tytutu Z\_/v_r_otu przez PTE do ZUS 7 ) ) ) ) 9
nienaleznych prowizji
Pozostate 32 15 (17) 9) 7 28
Inne rezerwy, razem 191 21 (90) (24) 10 108

Y Pozycie ,Rezerwa na kary natozone przez UOKIK” wyjasniono w punktach 48.2 i 48.3.
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji

Pozycja zawiera przede wszystkim rezerwe restrukturyzacyjng z Alior Banku w kwocie 250 min zt przeznaczong na
wyptaty odpraw ustawowych w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy w ramach zwolnienia grupowego oraz na tzw.
dodatkowe odszkodowanie wynikajace z porozumienia zawartego z organizacjami zwigzkowymi oraz rezerwe
przeznaczong na koszty zwigzane z restrukturyzacjg sieci oddziatow i opuszczeniem tych zlokalizowanych w zbyt bliskiej
odlegtosci placowek franczyzowych (rezerwa obejmuje koszty odszkodowan oraz wydatki zwigzane z fizycznym
opuszczeniem placdwki i przywrdceniem jej do stanu pierwotnego).

42.  Odroczony podatek dochodowy

Dla wszystkich konsolidowanych spdtek uczestniczacych w PGK kompensuje sie aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego przy zatozeniu, ze umowa PGK bedzie przedtuzana na kolejne okresy, dlatego na potrzeby tej kompensaty
nie analizuje sie okresu, w ktérym spodziewane jest odwrdcenie sie réznic przejsciowych.

42.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na 31 grudnia 2016 roku nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku zwigzane ze stratami podatkowymi
wyniosty odpowiednio:

e w Link4: 17 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 11 min zt) — realizacja mozliwa w okresie do 5 lat, liczonym od
momentu, w ktdrym Link4 przestanie wchodzi¢ w sktad PGK;

e w PZU Lietuva Gyvybes Draudimas: 2 min z (na 31 grudnia 2015 roku: 2 min zt) — nieograniczony termin realizacji.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

. Zmiany
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku Stan na oclz::.'»lsazllﬁe odnoszone| Zmiana Pozostate Stan na
odroczonego w roku zakonczonym poczatek na wynik na inne skiadu zmian koniec
31 grudnia 2016 okresu na wy catkowite grupy y okresu
finansowy dochody

Naleznosci od klientoéw z tytutu kredytow 230 6 - 74 - 310
Prowizje bankowe pobrane z géry 145 51 - 98 - 294
Zobowigzania wobec klientéw 27 (5) = 2 = 24
Wartosci niematerialne — znaki towarowe i relacje z (57) 9 B ) B (48)
klientami
Instrumenty finansowe (2) 13 21 1 = 33
Nieruchomosci (4) 4 - - -
Inne rezerwy i zobowigzania 12 39 - (113) 5 (57)
Straty podatkowe do rozliczenia w latach 3 1) ) ) 3 5
nastepnych
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE do ZUS 2 ) B ) B 2
nienaleznych optat manipulacyjnych
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji - 37 - 11 - 48
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w specjalnej

) . . 13 - - - = 13
strefie ekonomicznej
Aktywa z tytutu odroczonego podatku, 369 153 21 73 8 624
razem

. P Zmiany

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku Stan na . Stan na
odroczonego w roku zakonczonym poczatek o::s:z:i?(e skI:::an:n :‘:igfat? koniec
31 grudnia 2015 (przeksztatcone) okresu finansyowy grupy y okresu
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw = = 230 = 230
Prowizje bankowe pobrane z gory - - 145 - 145
Zobowigzania wobec klientow - - 27 - 27
Wartosci niematerialne — znaki towarowe i relacje z ) ) (57) B (57)
klientami
Instrumenty finansowe (1) 1 4) 2 2)
Naleznosci 1 (1) - - -
Nieruchomosci 2 (2) = (4) (4)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 - - (1) -
Rezerwa na premie 2 - - (2) -
Inne rezerwy i zobowigzania 8 - 8 4) 12
Straty podatkowe do rozliczenia w latach
nastepnych a ) 3 (6) 3
Rezerwa z tytutu zwrotu przez PTE do ZUS 1 1 B B 2
nienaleznych optat manipulacyjnych
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w specjalnej

) . - 6 7 = = 13
strefie ekonomicznej
Aktywa z tytulu odroczonego podatku, razem 27 5 352 (15) 369

) W pozycji przedstawiono kompensate aktywdw i rezerwy na podatek odroczony w niektérych spétkach Grupy PZU.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

42.2 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
. Zmiany Zmiany
Zmiana stanu rezerwy z tytutu Stan na odnoszone na | odnoszone na Pozostate Stan na koniec
podailzku odroczonego w roku poczatek wynik inne catkowite zmiany okresu
zakonczonym 31 grudnia 2016 okresu finansowy dochody
Instrumenty finansowe 233 (111) (20) 6 108
Naleznos$ci regresowe ) 6 - - 4
Nieruchomosci 51 29 1 (21) 60
Odroczone koszty akwizycji 205 49 - - 254
Zarachowan_e przychody i koszty 15 13 . . 28
reasekuracyjne
Wartosci n!ematgnalne_ - znal_<| 44 ) ) 1 M
towarowe i relacje z klientami
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 14) 1 1 1 (11)
Rezerwa na premie (44) 4 - 2 (46)
Zobowigzania niewyptacone osobom
fizycznym (z tytutu uméw zlecenia, (50) (10) - = (60)
agencyjne, etc.)
Inne rezerwy i zobowigzania (80) 3) - 3 (80)
Fundusz prewencyjny 16 = = = 16
Rezerwa na wyréwnanie szkodowosci 121 6 - - 127
Rezerwa na koszty z tytutu
» (1) 1 - - -
restrukturyzacji
Straty podatkowe do rozliczenia w )
latach nastepnych (19) (6) 3 (22)
Pozostate réznice 34 13 - 3 50
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego, razem 509 (20) (18) (2) 469
Zmiana stanu rezerwy z tytulu Stan na Zmiany Zmiany
odnoszone na | odnoszone na Pozostate Stan na koniec
poda?ku odroczonego w roku poczatek wynik inne catkowite zmiany V okresu
zakonczonym 31 grudnia 2015 okresu finansowy dochody
Instrumenty finansowe 282 (51) 1 1 233
Naleznosci regresowe 2) - - - (2)
Nieruchomosci 37 16 2 (4) 51
Odroczone koszty akwizycji 121 84 - - 205
Zarachowanfa przychody i koszty (24) 39 ) ) 15
reasekuracyjne
Wartosci niematerialne — znaki 66 22) ) ) 44
towarowe i relacje z klientami
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (21) 7 = = (14)
Rezerwa na premie (44) 1 - (1) (44)
Zobowigzania niewyptacone osobom
fizycznym (z tytutu uméw zlecenia, (47) 3) = = (50)
agencyjne, etc.)
Inne rezerwy i zobowigzania (104) 29 - (5) (80)
Fundusz prewencyjny 18 (2) = = 16
Rezerwa na wyréwnanie szkodowosci 114 7 - - 121
Rezerwa na koszty z tytutu B
restrukturyzacji @) . )
Straty podatkowe do rozliczenia w ) )
latach nastepnych (13) (6) (19)
Pozostate réznice 4 30 - - 34
Rezerwa z tytutu podatku 398 123 3 (15) 509

odroczonego, razem

) W pozycji przedstawiono kompensate aktyw6w i rezerwy na podatek odroczony w niektérych spétkach Grupy PZU.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

43.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krétka sprzedaz)
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked)
Zobowigzania wobec uczestnikdw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania wobec bankow
Depozyty biezace
Depozyty jednodniowe
Depozyty terminowe
Bankowe papiery wartosciowe
Kredyty otrzymane
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow
Depozyty biezgce
Depozyty terminowe
Bankowe papiery wartosciowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowiazania podporzadkowane

Zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach

Zobowigzania finansowe, razem

Zobowiazania finansowe wg wymagalnosci

3314
781

6

654
329
1544
56 716
523
32

1

20
305
165
51241
25791
22 160
2769
521
3680
1027
178

67

60 030

31 grudnia 2016

2196
940
207
393
656

42 499
600

11

31

198

33

125
202

33 656
12 475
18 529
2 259
393
3537
759
37%
153

44 695

31 grudnia 2015

Do 1 roku
Powyzej 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

Zobowigzania finansowe wg wymagalnosci, razem

43.1

Zobowiagzania podporzadkowane

51783
7 195
1052

60 030

37 420
6 434
841

44 695

Catos¢ salda zobowigzan podporzadkowanych dotyczy zobowigzan podporzadkowanych, zaciggnietych przez Alior Bank

i zaliczanych do jego funduszy wiasnych.

Wartosc
nominalna

Oprocentowanie

Data emisji /
otrzymania pozyczki

Data wykupu /
splaty pozyczki

Pozyczka podporzadkowana (w min euro)
Obligacje serii F (w min zt)

Obligacje serii G (w min zt)

Obligacje serii I oraz I1 (w min zt)
Obligacje Meritum Bank (w min zt)
Obligacje Meritum Bank (w min zf)
Obligacje serii EUR001 (w min euro)
Obligacje serii P1A (w min zt)

Obligacje serii P1B (w min zt)

10
322
193
183

67

80

10
150

70

EURIBOR 3M+ marza
WIBOR 6M+ marza
WIBOR 6M+ marza
WIBOR 6M+ marza
WIBOR 6M+ marza
WIBOR 6M+ marza

LIBOR 6M+ marza
WIBOR 6M+ marza
WIBOR 6M+ marza

12 pazdziernika 2011
26 wrzesnia 2014

31 marca 2015

4 grudnia 2015

29 kwietnia 2013

21 pazdziernika 2014
4 lutego 2016

27 kwietnia 2016

29 kwietnia 2016

12 pazdziernika 2019
26 wrzesnia 2024

31 marca 2021

6 grudnia 2021

29 kwietnia 2021

21 pazdziernika 2022
4 lutego 2022

16 maja 2022

16 maja 2024



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

Zobowigzania podporzadkowane, wartos¢ bilansowa 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pozyczka podporzadkowana 44 43
Obligacje serii F 225 225
Obligacje serii G 196 196
Obligacje serii I 114 114
Obligacje serii 11 33 33
Obligacje Meritum Bank 148 148
Obligacje serii EUR001 45 =
Obligacje serii P1A 151 -
Obligacje serii P1B 71 -
Zobowiazania podporzadkowane 1027 759

Nizsza warto$¢ bilansowa zobowigzan podporzgdkowanych w stosunku do zaprezentowanej powyzej wartosci nominalnej
wynika z faktu, iz czeS¢ wyemitowanych przez Alior Bank obligacji zostata objeta przez konsolidowane fundusze
inwestycyjne.

43.2 Zobowigzania z tytulu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

3 lipca 2014 roku i 16 pazdziernika 2015 roku PZU (poprzez spoétke zalezng PZU Finance AB (publ.)) wyemitowat
euroobligacje, ktdrych wykup nastgpi 3 lipca 2019 roku. Obligacje wprowadzono do obrotu na rynku regulowanym
Irlandzkiej Gietdy Papierow Wartosciowych na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Centralny Bank
Irlandii oraz na rynku Catalyst. Obie emisje obligacji zostaty zasymilowane (ang. fap issue) i tworzg jedng serie
o identycznych parametrach w zakresie wysokosci kuponu, okresow odsetkowych oraz terminu wykupu.

Parametry wyemitowanych obligacji:

Wartos¢
nominalna | Oprocentowanie Daty emisji Data wykupu
(w min euro)
L ) 3 lipca 2014 .
0,
Obligacje PZU Finance AB (publ.) | 850 1,375 /o| 16 pazdziernika 2015| 3 lipca 2019

Obligacje zaklasyfikowano jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.

Niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajace ze zobowigzahn z tytutu
emisji wlasnych dtuznych papieréw wartosciowych

31 grudnia 2016 | 31 grudnia 2015

Do 1 roku 53 49
Powyzej 1 roku do 5 lat 3 868 3688
Razem 3921 3737

Zobowigzania PZU Finance AB (publ.) wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone gwarancjg udzielong przez PZU, ktéra
obejmuje cato$¢ zobowigzan emitenta wynikajgcych z emisji (w tym zobowigzanie do zaptaty wartosci nominalnej
obligacji oraz odsetek od obligacji) udzielong na rzecz wszystkich obligatariuszy. Nie okreslono maksymalnej wartosci
gwarancji, obowigzujgcej do chwili wygasniecia roszczen obligatariuszy wobec PZU Finance AB (publ.).

43.3 Kontrakty inwestycyjne

Ltaczne oczekiwane przeplywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Do 1 roku
Powyzej 1 roku do 5 lat
Razem

467
42
509

505
44
549

D w tym przeptywy z tytutu kontraktéw unit-linked bez okreélonego terminu ptatnoéci., dla ktérych zaprezentowano wartoéé bilansowa.

(169)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej pZU
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
(w milionach ztotych)

Aktywa finansowe zwigzane z kontraktami inwestycyjnymi:

e 0 gwarantowanych i ustalonych warunkach to lokaty bankowe wykazywane w pozycji ,Pozyczki — lokaty terminowe
w instytucjach kredytowych” lub obligacje skarbowe kwalifikowane przede wszystkim do portfela utrzymywanych do
terminu wymagalnosci.

e na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) to gtdwnie jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ujmowane
w pozycji ,Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — przeznaczone do obrotu
— instrumenty kapitatowe — nienotowane na rynku regulowanym”, instrumenty pochodne, ujmowane w pozycji
JInstrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — przeznaczone do obrotu —
instrumenty pochodne”, a takze lokaty bankowe.

Zestawienie aktywow zwigzanych z kontraktami inwestycyjnymi zaprezentowano w punkcie 8.5.2.

43.4 Zobowigzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu

Zabezpieczenie zawartych transakcji stanowity instrumenty finansowe opisane w punkcie 46.1.

Ponizej przedstawiono podstawowg charakterystyke transakcji z przyrzeczeniem odkupu na 31 grudnia 2016 roku.

Data zapadalnoéci Wartosé Waluta Wartos¢ bilansowa Instrument finansowy
trar?sakc'i bilansowa transakgcji aktywéw stanowiacych stanowiacy Tlosé
] ] zabezpieczenie zabezpieczenie
do 1 miesigca 178 PLN 178 Obligacje Skarbu Panstwa 178 200
Razem 178 178 178 200

(170



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w milionach ztotych)

44.  Inne zobowigzania

Inne zobowigzania 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty do zaptacenia 1192 1008
Zarachowane koszty prowizji agencyjnej 301 272
Zarachowane koszty prowizji sprzedazowej w ubezpieczeniach grupowych 10 11
Zarachowane koszty wynagrodzen ) 170 114
Zarachowane koszty reasekuracji 432 412
Zarachowane nagrody dla pracownikéw 149 86
Pozostate 130 113
Przychody pobierane z gory 152 117
Pozostate zobowigzania 3 653 2445
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 849 696
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 133 97
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 225 69
Zobowigzania wobec budzetu inne niz z tytutu podatku dochodowego 56 34
Rozrachunki publiczno-prawne 67 52
Zobowigzania wobec pracownikdw? 165 9
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 16 11
Zobowigzania z tytutu transakgcji na instrumentach finansowych 932 366
Zobowigzania z tytutu zakupu trzeciej transzy akgji Alior Banku - 342
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 91 122
Oszacowane zobowigzania pozaubezpieczeniowe 119 176
Zobowigzania wobec bankdéw z tytutu dokumentéw ptatniczych rozliczanych przez

Krajowa Izbe Rozliczeniowa 593 184
O§zacowane zwroty vyynag,rodze_ﬁ w zwigzku z rezygne_lcja lub od§tapieniem klientéw 71 04
Alior Banku od ubezpieczen zawieranych przy sprzedazy produktow kredytowych

Z(_)bowiazania Alior Banku z tytutu ubezpieczen produktéw bankowych oferowanych 23 67
klientom banku

Zobowigzania z tytutu likwidacji bezposredniej 13 11
Zobowigzania z tytutu rozliczen kart ptatniczych 65 5
Zobowigzania z tytutu nierynkowych umoéw najmu 38 29
Zobowigzania z tytutu darowizn 34 =
Pozostate 163 81
Inne zobowigzania, razem 4 997 3570

) Wzrost zarachowanych kosztéw wynagrodzen oraz zobowiazan wobec pracownikéw wynika przede wszystkim z zarachowanych przez Alior Bank nagréd
zwigzanych z realizacjg transakcji przejecia Banku BPH.

Na 31 grudnia 2016 roku i na 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa innych zobowigzan nie odbiegata istotnie od ich
wartosci bilansowej, gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze ponad 90% to zobowigzania krotkoterminowe.

Inne zobowigzania wg wymagalnosci I 31 grudnia 2016 I 31 grudnia 2015

Do 1 roku 4814 3 500
Powyzej 1 roku do 5 lat 181 61
Powyzej 5 lat 2 <
Inne zobowigzania wg wymagalnosci, razem 4997 3570
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45. Leasing
45.1 Grupa PZU jako leasingodawca

Transakcje leasingu operacyjnego dotyczg zasadniczo umdéw najmu nieruchomosci inwestycyjnych. Ponizsza tabela
prezentuje przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego (kwoty niezdyskontowane).

Przyszte minimalne naleznosci z tytutu optat leasingowych I 31 grudnia 2016 I 31 grudnia 2015

Do 1 roku 209 189
Powyzej 1 roku do 5 lat 442 431
Powyzej 5 lat 129 137
Przyszie minimalne naleznosci z tytutu optat leasingowych, razem 780 757

45.2 Grupa PZU jako leasingobiorca

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego w wiekszosci wynikajg z uméw najmu powierzchni ustugowo — biurowych.
Grupa PZU prowadzi polityke zawierania umoéw na czas okreslony 3 lub 5 lat z mozliwoscig przedtuzenia. Ponizsza tabela
prezentuje przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego (kwoty niezdyskontowane).

Zobowigzania z tytulu minimalnych optat leasingu operacyjnego I 31 grudnia 2016 I 31 grudnia 2015

Do 1 roku 210 116
Powyzej 1 roku do 5 lat 321 262
Powyzej 5 lat 45 25
Zobowigzania z tytutu minimalnych optat leasingu operacyjnego, razem 576 403

46.  Aktywa stanowigce zabezpieczenie naleznosci, zobowigzan oraz
zobowigzan warunkowych

46.1 Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Na 31 grudnia 2016 roku w spotkach Grupy PZU obligacje Skarbu Panstwa o wartosci bilansowej 178 min zt

(na 31 grudnia 2015 roku: 3 809 min zt) stanowity zabezpieczenie zawartych transakcji warunkowego odkupu opisanych
w punkcie 43.4.

46.2 Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie pozyczek udzielonych

Na 31 grudnia 2016 roku i na 31 grudnia 2015 roku PZU i PZU Zycie byly stronami transakcji z przyrzeczeniem
odsprzedazy, a takze udzielaty pozyczek zabezpieczonych aktywami finansowymi.

Informacje na temat kwot dotyczacych tych transakcji znajdujg sie w punkcie 34.4.

46.3 Rzeczowe aktywa trwate

Na 31 grudnia 2016 roku na rzeczowych aktywach trwatych ustanowione byly zabezpieczenia w formie hipoteki do
facznej kwoty 51 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 51 min zt).
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47.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywa warunkowe, w tym: 40 33
- otrzymane gwarancje i poreczenia 40 33
Zobowigzania warunkowe 16 364 10 082
- Z tytutu limitdw odnawialnych w rachunkach ROR oraz kart kredytowych 12 979 7 372
- udzielone poreczenia i gwarancje 1514 1576
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne 429 390
- inne roszczenia sporne 195 2119
- pozostate, w tym: 1247 533
- nieudzielone transze pozyczek 1195 473
A— pottencjalne zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych zawartych przez Grupe 27 31
rmatura

D W tym 169 min z} roszczeh dotyczacych sprawy pozwu o odszkodowanie z tytutu pozbawienia prawa do dywidendy, opisanej w punkcie 48.1.

47.1 Udzielenie przez PZU lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzielenie gwarancji

W 2016 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielity gwarancji —
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu — jezeli taczna wartosc istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych PZU, za wyjatkiem transakcji opisanej
ponizej.

31 marca 2016 roku PZU udzielit spdtce zaleznej (Alior Bankowi) gwarancji ubezpieczeniowej ochrony kredytowej
nierzeczywistej, w odniesieniu do wyselekcjonowanego portfela wierzytelnosci kredytowych Alior Banku. Ochrona
kredytowa nierzeczywista ograniczata ryzyko kredytowe Alior Banku poprzez obowigzek zaptacenia okreSlonej kwoty
przez PZU w przypadku niewykonania zobowigzania przez kredytobiorce lub wystgpienia innych okreslonych zdarzen
kredytowych.

Warto$é¢ portfela wierzytelnosci Alior Banku pokrytych gwarancjg wynosita 3 104 min zt. Po zastosowaniu 10% udziatu
wiasnego Alior Banku oraz ograniczeniu do 50 min zt maksymalnej kwoty odpowiedzialnosci PZU z tytutu pojedynczej
wierzytelnosci kredytowej kwota gwarancji udzielonej przez PZU wynosita 2 549 min zt. 1 lipca 2016 roku Alior Bank
wypowiedziat umowe tej gwarancji.

48.  Sprawy sporne

Podmioty z Grupy PZU biorg udziat w licznych sporach sadowych, arbitrazowych oraz postepowaniach administracyjnych.
Do typowych sporéw sagdowych, w ktdrych biorg udziat spétki z Grupy PZU nalezg spory zwigzane z zawartymi umowami
ubezpieczeniowymi, spory dotyczace stosunku pracy oraz spory dotyczace zobowigzan umownych. Do typowych
postepowan administracyjnych, w ktdrych biorg udziat spotki z Grupy PZU naleza postepowania zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci. Powyzsze postepowania i spory majg charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj zadne z nich z osobna
nie ma istotnego znaczenia dla Grupy PZU.

Wiekszo$¢ sporéw z udziatem spétek z Grupy PZU dotyczy trzech spétek: PZU, PZU Zycie i Alior Banku. Dodatkowo PZU
i PZU Zycie s strong w postepowaniach przed Prezesem UOKIK.

PZU i PZU Zycie uwzgledniajg roszczenia sporne w procesie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na szkody
znane bioragc pod uwage prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia sporu oraz szacujgc wartos¢
prawdopodobnego rozstrzygniecia. W przypadku roszczen spornych dotyczacych waloryzacji rent w PZU Zycie roszczenia
ujmowane s3 w pozostatych rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w kwocie rocznej wartosci rent ponad
odpowiadajacg kwote rezerwy ustalonej w ramach rezerw matematycznych na zycie.

W 2016 roku i do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spétkach z Grupy PZU nie wystapity
postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
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publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci PZU lub jednostki od niego bezposrednio lub posrednio zaleznej,
ktorych jednostkowa wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych PZU.

Na 31 grudnia 2016 roku warto$¢ przedmiotu sporu wszystkich 134 769 spraw (na 31 grudnia 2015 roku: 121 918)
toczacych sie przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej
prowadzonych w podmiotach z Grupy PZU wynosita tgcznie 4 357 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 4 898 min zt). W
kwocie tej 3 374 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 3 131 min zt) dotyczy zobowigzan, a 983 min zt (na 31 grudnia 2015
roku: 1 767 min zt) wierzytelnosci spétek z Grupy PZU, co stanowito odpowiednio 27,62% i 8,04% (na 31 grudnia 2015
roku odpowiednio: 25,29% i 14,28%) kapitatdw wiasnych PZU wg PSR.

Szacujgc kwoty rezerw na poszczegolne sprawy uwzglednia sie wszystkie informacje dostepne na date podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednak jej wartos¢ moze ulec zmianie w przysztosci.

48.1 Uchwaly ZWZ PZU w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

Pozwem z 30 lipca 2007 roku wszczeto postepowanie z powddztwa Manchester Securities Corporation (,MSC") z siedzibg
w Nowym Jorku przeciwko PZU o uchylenie uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu
zysku PZU za rok obrotowy 2006, jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i majacej na celu pokrzywdzenie powoda —
akcjonariusza PZU.

Zaskarzona uchwata ZWZ PZU podzielita zysk netto za rok 2006 w kwocie 3 281 min zt w nastepujgcy sposob:
e na kapitat zapasowy przekazano kwote 3 261min zt;
e na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przekazano kwote 20min z.

Wyrokiem z 22 stycznia 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie w catosci uchylit ww. uchwate ZWzZ PZU.
PZU wykorzystat wszystkie srodki odwotawcze, w tym skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego, ktdry 27 marca 2013 roku
oddalit te skarge kasacyjng. Wyrok ten jest prawomocny i nie podlega dalszemu zaskarzeniu.

W ocenie PZU uchylenie ww. uchwaty ZWZ PZU nie powoduje po stronie akcjonariuszy powstania roszczenia o wyptate
dywidendy przez PZU.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku uchylajgcego uchwate nr 8/2007, 30 maja 2012 roku ZWZ PZU podjeto
uchwate o podziale zysku za rok obrotowy 2006 w sposob odpowiadajacy podziatowi zysku dokonanemu uchylong
uchwatg nr 8/2007. Sprzeciw do uchwaty z 30 maja 2012 roku zgtosit MSC i zostat on zaprotokotowany.

20 sierpnia 2012 roku doreczono PZU odpis pozwu wniesionego przez MSC do Sadu Okregowego w Warszawie, w ktorym
wymieniona spétka domagata sie uchylenia uchwaty ZWZ PZU z 30 maja 2012 roku o podziale zysku za rok obrotowy
2006, a warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreSlona przez powoda na 5 min zi. PZU ztozyt odpowiedz na pozew
domagajac sie oddalenia powddztwa w catosci.

17 grudnia 2013 roku Sad Okregowy wydat wyrok, ktérym uwzglednit powodztwo w catosci i zasadzit od PZU na rzecz
MSC koszty procesu. 4 marca 2014 roku PZU ztozyt apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w catosci. Wyrokiem
z 11 lutego 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit w cato$ci wyrok Sadu Okregowego z 17 grudnia 2013 roku,
oddalit powddztwo MSC i obcigzyt MSC kosztami procesu. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. MSC zaskarzyt
w catosci wyrok Sadu Apelacyjnego skargg kasacyjng z 9 czerwca 2015 roku. PZU ztozyt odpowiedZ na skarge kasacyjna.
Postanowieniem z 19 kwietnia 2016 roku Sad Najwyzszy odmoéwit przyjecia skargi kasacyjnej MSC do rozpoznania.
Postanowienie jest prawomocne, nie podlega dalszemu zaskarzeniu na podstawie przepiséw kodeksu postepowania
cywilnego i konczy postepowanie w sprawie.

W miedzyczasie 16 grudnia 2014 roku MSC wezwat PZU do zaptaty 265 min zt z tytutu odszkodowania w zwigzku
z uchyleniem uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006.
PZU odméwit spetnienia $wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadnosc.

23 wrzesnia 2015 roku PZU doreczono odpis pozwu wraz z zatgcznikami, w sprawie wszczetej przez MSC przeciwko PZU
o zaptate 169 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od 2 stycznia 2015 roku do dnia zaptaty. Powddztwo obejmuje
zadanie zapfaty odszkodowania z tytutu pozbawienia MSC oraz J.P. Morgan (MSC nabyt roszczenie od J.P. Morgan), jako
mniejszosciowych akcjonariuszy PZU, udziatu w zysku za rok obrotowy 2006, w zwigzku z podjeciem 30 czerwca 2007
roku przez ZWZ PZU uchwaty nr 8/2007. Sprawa jest prowadzona przed Sagdem Okregowym w Warszawie. 18 grudnia
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2015 roku PZU ztozyt odpowiedZ na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. 1 kwietnia 2016 roku MSC ztozyt
pismo procesowe, w ktorym odnidst sie do twierdzen, zarzutdw i wnioskéw PZU oraz powotat nowe dowody w sprawie.
30 czerwca 2016 roku PZU zilozyt replike na ostatnie pismo procesowe MSC wraz z wnioskami dowodowymi.
Postanowieniem z 21 lipca 2016 roku Sad skierowat sprawe do mediacji, na ktdrg PZU nie wyrazit zgody. Na 31 marca
2017 roku wyznaczono termin kolejnej rozprawy, na ktdrej ma by¢ kontynuowane postepowanie dowodowe.

Zdaniem Zarzadu PZU roszczenia MSC sg bezzasadne. W konsekwencji, na 30 wrzesnia 2016 roku nie dokonano zmian
w prezentacji kapitatdw PZU, mogacych potencjalnie wynika¢ z uchylenia uchwaty 8/2007 ZWZ PZU o podziale zysku za
rok obrotowy 2006, w tym pozycji ,Kapitat zapasowy” i ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, a takze nie korygowano Srodkow
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

48.1.1. Inne wezwania do zaplaty dotyczace podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

W pismach z 17 grudnia 2014 roku Wspdlna Reprezentacja SA wezwata PZU do zaptaty kwoty 56 min zt oraz kwoty
1 min zt tytutem roszczen odszkodowawczych nabytych od akcjonariuszy wynikajacych z pozbawienia prawa do udziatu
w zysku PZU. PZU odmdwit spetnienia $wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadnosc.

Poza wyzej wymienionymi pismami akcjonariusze, byli akcjonariusze lub ich nastepcy prawni przestali do PZU wezwania
do zaptaty oparte o okolicznosci faktyczne jak przedstawione powyzej. Niektorzy z wzywajacych nie wskazywali
konkretnych kwot, lecz liczbe akcji badz ograniczali sie tylko do zadania zaptaty. PZU udzielat odpowiedzi na pismie
stwierdzajac, ze roszczenia nie istniejg i nie zostang uwzglednione.

48.1.2. Inne postepowania sagdowe dotyczace podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

19 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy doreczyt odpis wniosku wraz z zatgcznikami
w sprawie wszczetej przez spotke Wspdlna Reprezentacja SA o zawezwanie do préby ugodowej na kwote 56 min zt. Na
rozprawie 19 lutego 2015 roku PZU odmowit zawarcia ugody.

Do PZU wptywaty odpisy innych wnioskéw o zawezwania do préb ugodowych z zgdaniami zawarcia ugdd poprzez zaptate
kwoty z tytutu udziatu w zysku za rok obrotowy 2006. Postepowania zostaty juz zakonczone.

PZU odmawiat zawarcia ugod stwierdzajac, ze roszczenia nie istniejg i nie zostang uwzglednione.

Przeciwko PZU wszczeto 7 proceséw o zaptate tytutem dywidendy lub odszkodowania. PZU sktada odpowiedzi na takie
pozwy konsekwentnie zadajac ich oddalenia w cato$ci. W szeSciu sprawach Sady Rejonowe w Warszawie oddality
powodztwa w catosci (w pieciu sprawach wyroki s3 prawomocne, w jednej powoddka ztozyta apelacje, na ktérg PZU
udzielit odpowiedzi wnoszac o jej oddalenie w catosci). W jednej sprawie Sad Rejonowy umorzyt postepowanie na skutek
cofniecia pozwu (postanowienie jest prawomocne).

48.2 Postepowanie Prezesa UOKiK wobec PZU

Prezes UOKiK decyzjg z 30 grudnia 2011 roku natozyt na PZU kare pieniezng w wysokosci 57 min zt za stosowanie
praktyki ograniczajacej konkurencje i naruszajacej zakaz okreslony w art. 6 ust. 1 pkt 3 ustawy o ochronie konkurengji
i konsumentdw, polegajacej na zawarciu przez PZU i Maximus Broker sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (,Maximus Broker”)
porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym rynku sprzedazy grupowego ubezpieczenia NNW dzieci,
mitodziezy i personelu w placéwkach oswiatowych, polegajacego na podziale rynku zbytu pod wzgledem podmiotowym
poprzez przekazanie do obstugi Maximus Broker klientow PZU z terenu wojewodztwa kujawsko-pomorskiego w zamian
za rekomendowanie tym klientom ubezpieczenia w PZU i jednoczesnie zakazat PZU stosowania zarzucanej praktyki.

Zarzad PZU nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego i argumentacjg prawng zawartg w decyzji, poniewaz przy
wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu dowodowego i dokonano btednej kwalifikacji prawnej.

18 stycznia 2012 roku PZU ztozyt odwotanie od ww. decyzji (skutkujgce brakiem jej uprawomocnienia sie). W odwotaniu
PZU wskazat m.in., ze:
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e Zadne porozumienie (poza kurtazowym) pomiedzy PZU a Maximus Broker nie zostato zawarte;
e Prezes UOKIiK btednie pojmuje zasady zawierania uméw ubezpieczenia z udziatem brokera;

e wiekszo$¢ uméw ubezpieczenia zawieranych przy udziale Maximus Broker byla zawierana z zaktadami ubezpieczen
innymi niz PZU;

e  PZU i Maximus Broker nie moga i nie mogty prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej na rynkach, na ktérych dziataja.
22 pazdziernika 2012 roku PZU otrzymat odpowiedZ Prezesa UOKiK na odwotanie, na ktorg 5 listopada 2012 roku PZU
ztozy!t replike. 27 marca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje Prezesa UOKiK
z 30 grudnia 2011 roku. 21 maja 2015 roku Prezes UOKiK wnidst apelacje. 24 czerwca 2015 roku PZU ztozyt odpowiedz
na apelacje Prezesa UOKIK. Wyrokiem z 6 grudnia 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania..

PZU posiadat rezerwe na ww. kare, ktorej wysokos¢ zardwno na 31 grudnia 2016 roku, jak i na 31 grudnia 2015 roku
wynosita 57 min zt.

48.3 Postepowanie Prezesa UOKiK wobec PZU Zycie

1 czerwca 2005 roku Prezes UOKIK wszczat na wniosek kilku wnioskodawcdw postepowanie antymonopolowe wobec
podejrzenia naduzywania przez PZU Zycie pozycji dominujacej na rynku grupowych ubezpieczen pracowniczych, ktére
mogto stanowi¢ naruszenie art. 8 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow oraz art. 82 Traktatu ustanawiajgcego
Wspdlnote Europejskg. W wyniku rozstrzygniecia toczacego sie postepowania Prezes UOKIK decyzjg z 25 pazdziernika
2007 roku natozyt na PZU Zycie kare w wysokosci 50 min zt za utrudnianie korzystania z ofert konkurentéw.

Zarzad PZU Zycie nie zgadzat sie zardwno z ustaleniami stanu faktycznego, jak i argumentacjg prawng zawartg
w decyzji. W ocenie Zarzadu PZU Zycie przy wydawaniu decyzji nie uwzgledniono catoksztattu materiatu dowodowego i
dokonano btednej kwalifikacji prawnej, a w konsekwencji bezpodstawnie przyjeto, ze PZU Zycie posiada dominujaca
pozycje na rynku. PZU Zycie zlozyt odwotanie do SOKiK, w ktorym sformutowat 38 zarzutdw materialno-
i formalnoprawnych wobec decyzji Prezesa UOKIK.

Po wieloletnich postepowaniach, 30 wrzeénia 2015 roku PZU Zycie zapfacit natozong kare w wysokosci 50 min zt oraz
koszty, ktdrymi zostat obcigzony. 18 marca 2016 roku PZU Zycie wnidst do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjna, na ktdrg
10 maja 2016 roku wptyneta do PZU Zycie odpowiedz Prezesa UOKiK. 24 maja 2016 roku PZU Zycie ziozyt replike na
odpowiedz Prezesa UOKIK.

Z uwagi na zapfate kary przez PZU Zycie, zaréwno na 31 grudnia 2016 roku, jak i na 31 grudnia 2015 roku nie istniata
koniecznos$¢ utrzymywania dodatkowej rezerwy z tego tytutu.

48.4 Zgtoszenie wierzytelnosci PZU do masy upadtosci spétek z Grupy Kapitatlowej PBG

PZU jest wierzycielem PBG SA (,PBG") oraz Hydrobudowy Polska SA (,Hydrobudowa”), obie firmy z siedzibami
w Wysogotowie k/Poznania, z tytulu wystawionych i zrealizowanych gwarancji ubezpieczeniowych (gwarancji
kontraktowych).

W 2012 roku wszczeto postepowania upadtosciowe wzgledem PBG oraz Hydrobudowy. 21 wrzesnia 2012 roku PZU
przystapit do ww. postepowan zgtaszajac swoje wierzytelnosci do mas upadtosci tych spotek.

PBG i Hydrobudowa naleza do jednej grupy kapitatowej, ktérej podmiotem dominujgcym jest PBG i wzajemnie poreczaty
swoje zobowigzania. Wszystkie wierzytelnosci, ktére zgtoszono do masy upadtosci Hydrobudowy w kwocie 101 min zt,
w konsekwencji zgtoszono réwnoczesnie do masy upadtosci PBG.

Wierzytelnosci PZU w stosunku do masy upadtosci PBG (po sprawdzeniu przez sedziego komisarza oraz po weryfikacji
przez nadzorce sadowego) wpisano na liste wierzytelnosci w kwocie 103 min zt. Na 31 grudnia 2016 roku kwota
wierzytelnosci wynosita 99 min zt (na 31 grudnia 2015 roku: 102 min zt), a jej zmniejszenie wynikato z uptywu terminu
gwarancji, w ktorych nie zgtoszono roszczen. Ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci
kwota naleznosci nie zostata rozpoznana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Na zgromadzeniu
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wierzycieli 5 sierpnia 2015 roku PZU gtosowat za przyjeciem uktadu, a 25 sierpnia 2015 roku sedzia komisarz potwierdzit
wyniki gtosowania i zawarcie ukfadu. 8 pazdziernika 2015 roku Sad Upadtosciowy ogtosit postanowienie, w ktorym
zatwierdzit ukfad zawarty z wierzycielami. 20 lipca 2016 roku Sad upadto$ciowy wydat postanowienie o zakonczeniu
postepowania upadtosciowego. Postanowienie jest prawomocne.

W wyniku realizacji uktadu i dokonanej redukcji wierzytelnosci do poziomu 20,93% naleznosci zgtoszonej, PZU otrzymat
206 139 obligacji PBG o wartosci nominalnej 21 min zt oraz 24 241 560 akcji PBG o wartosci nominalnej 24 min zt.
Zaréwno obligacje jak i akcje nie zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z uwagi na ich wartos$¢
godziwg okreslong jako zerowa, lecz ujete zostaty w ewidencji pozabilansowe;j.

Na pierwszej liscie wierzytelnosci przedstawionej przez syndyka Hydrobudowy sedziemu komisarzowi zostata
uwzgledniona wierzytelno$¢ PZU SA w kwocie: 16 min PLN. Lista wierzytelnosci do masy upadtosci Hydrobudowy nie
zostata jeszcze ostatecznie ustalona. Postepowanie upadtosciowe wzgledem Hydrobudowy jest w toku, a ustalenie
ostatecznej listy wierzytelnosci stanowi dopiero wstepny etap tego postepowania i poprzedza sporzadzenie planu
podziatu (po przeprowadzeniu likwidacji masy upadtosci).

49.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

49.1 Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadow, osOb zarzadzajacych wyzszego szczebla
i cztonkéw organéw nadzorczych spétek Grupy PZU lacznie z wynagrodzeniem z zysku
oraz informacja o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych tym
osobom

W 2016 i w 2015 roku spotki Grupy PZU nie udzielity pozyczek ani zadnych podobnych $wiadczen czionkom Zarzaddw,
osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla ani czitonkom swoich Rad Nadzorczych.

49.1.1. Wynagrodzenia w jednostce dominujacej

Wynagrodzenia wyptacone czionkom Zarzadu, osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla oraz czionkom Rady
Nadzorczej PZU przedstawiono ponizej. Dane dotyczace wynagrodzen zaprezentowano w tysigcach ztotych.

Wynagrodzenia i inne krétkoterminowe 1 stycznia — 31 grudnia 2016 1 stycznia — 31 grudnia 2015
$wiadczenia pracownicze wyptacone przez PZU (w tys. zt) (w tys. zt)

Zarzad, z czego:
Michat Krupinski
Rodger Hodgkiss
Andrzej Jaworski
Tomasz Kulik

Maciej Rapkiewicz
Beata Koztowska-Chyta
Robert Pietryszyn
Pawet Suréwka
Sebastian Klimek
Przemystaw Dabrowski
Dariusz Krzewina
Tomasz Tarkowski
Rafat Grodzicki
Andrzej Klesyk

Witold Jaworski
Ryszard Trepczynski

w tym premie i w tym premie i

nagrody nagrody

specjalne: specjalne:

9 066 - 8124 2 862
1377 = =
634 - -
434 - -
- - -
581 = =
634 - -
273 = =
176 - -
579% = =
683° 1112 371
668 © 1281 507
121 995 332
520" 312 -
1 950" 2970 1170
436% 260 =
- 1194 482
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Wynagrodzenia i inne kréotkoterminowe

1 stycznia — 31 grudnia 2016

1 stycznia — 31 grudnia 2015

$wiadczenia pracownicze wyptacone przez PZU (w tys. zt) (w tys. zt)

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

(Dyreyktorzil Grlilgy PZJ), z cgego: e e e S
Aleksandra Agatowska 505 - - -
Tomasz Karusewicz 611 = = =
Barttomiej Litwinczuk 241 - - -
Stawomir Niemierka 862 199 963 300
Roman Pafac 581 - - -
Pawet Suréwka 45510 - - -
Tobiasz Bury 706 - 1276 606
Przemystaw Henschke 54212 - 936 312
Rafat Grodzicki - - 624 312
Rada Nadzorcza, z czego: 1241 = 1224 -
Pawet Kaczmarek 191 - 84 -
Maciej Zaborowski 143 = = =
Marcin Chludzinski 119 - - -
Alojzy Nowak 120 - 120 -
Jerzy Paluchniak 118 - - -
Marcin Gargas 167 = = =
Eligiusz Krzesniak 119 - - -
Piotr Paszko 119 - - -
Radostaw Potrzeszcz 119 - - -
Piotr Walkowiak 11 - - -
Zbigniew Cwigkalski 3 - 180 -
Zbigniew Derdziuk 2 = 120 =
Dariusz Filar 2 - 132 -
Dariusz Kacprzyk 2 = 120 =
Jakub Karnowski 2 - 120 -
Aleksandra Magaczewska 2 = 156

Maciej Piotrowski 2 - 120 -
Tomasz Zganiacz = = 72 =

) wynagrodzenie otrzymuje wyltacznie z PZU Zycie, kwota zaprezentowana w nastepnej tabeli

2 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 55 tys. zt

3 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 111 tys. zt
4 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 1.350 tys. zt
%) w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 332 tys. zt
© w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencii 55 tys. zt

) w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurenciji 312 tys. zt
8 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 195 tys. zt
) w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencii 185 tys. zt

19) v tym wynagrodzenie z tytutu Doradcy Zarzadu PZU 345 tys. zt w okresie 24 kwietnia 2016 roku — 31 pazdziernika 2016 roku

1 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 371 tys. zt
12 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 312 tys. zt
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Wynagrodzenia i inne kréotkoterminowe
$wiadczenia pracownicze wyptacone przez
pozostate podmioty z Grupy PZU

1 stycznia — 31 grudnia 2016
(w tys. zt)

1 stycznia — 31 grudnia 2015

(w tys. zt)

Zarzad, z czego:
Rodger Hodgkiss
Andrzej Jaworski
Tomasz Kulik

Maciej Rapkiewicz
Pawet Suréwka

Beata Koztowska-Chyta
Robert Pietryszyn
Sebastian Klimek
Przemystaw Dabrowski
Dariusz Krzewina
Tomasz Tarkowski
Rafat Grodzicki

Witold Jaworski
Ryszard Trepczynski

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
(Dyrektorzy Grupy PZU), z czego:

Aleksandra Agatowska
Tomasz Karusewicz
Barttomiej Litwinczuk
Stawomir Niemierka
Roman Pafac

Tobiasz Bury
Przemystaw Henschke

D w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 119 tys.
2 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurenciji 138 tys.
3 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 179 tys.

4266
599
208
206
208
329
3299

135
208%
368%
3607
801%
2809
2357

2332

272
329
147
599
313

380?

29219

7t (PZU Zycie)
7t (PZU Zycie)
z+ (PZU Zycie)

4 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurenciji 30 tys. zt (PZU Zycie)

%) w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 150 tys.
® w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 168 tys.
) w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurenciji 105 tys.
8 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 100 tys.
9 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 200 tys.

7t (Link 4)
z+ (PZU Zycie)
7t (PZU Zycie)
zt (PZU Zycie)
z+ (PZU Zycie)

19 w tym wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 168 tys. zt (PZU Zycie)

w tym premie i
nagrody
specjalne:

464

578
504

w tym premie i
nagrody
specjalne:
1279

107

217
168
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Catkowita szacunkowa wartos¢ swiadczen

niepienieznych przyznanych przez PZU oraz 1 stycznia — 31 grudnia 2016 1 stycznia — 31 grudnia 2015

podmioty zalezne PZU (w tys. 1) (w tys. zt)

Zarzad, z czego: 1057 1224
Michat Krupinski 79 -
Rodger Hodgkiss 36 -
Andrzej Jaworski 77 -
Tomasz Kulik 76 -
Maciej Rapkiewicz 101 -
Pawet Suréwka 54 -
Beata Koztowska-Chyta 105 -
Robert Pietryszyn 51 -
Sebastian Klimek 66 -
Andrzej Klesyk 56 298
Przemystaw Dabrowski 92 191
Dariusz Krzewina 126 209
Tomasz Tarkowski 48 178
Rafat Grodzicki 51 129
Witold Jaworski 39 40
Ryszard Trepczynski - 179

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

(Dyrektorzy Grupy PZU), z czego: 605 600
Aleksandra Agatowska 97 =
Tomasz Karusewicz 51 -
Barttomigj Litwinczuk 51 -
Stawomir Niemierka 171 176
Roman Pafac 93 -
Tobiasz Bury 60 213
Przemystaw Henschke 82 167
Rafat Grodzicki - 44
Rada Nadzorcza, z czego: - 11
Zbigniew Cwigkalski - 10
Jakub Karnowski - 1

49.1.2. Wynagrodzenia w pozostatych spotkach Grupy PZU

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych innych spétek Grupy PZU przedstawiono ponizej:

1 stycznia - 1 stycznia -
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
Cztonkowie Zarzadow 44 857 21 586
Cztonkowie Rad Nadzorczych 2748 875
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49.2 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku 1 stycznia — 31 grudnia 2015 roku

salda i obroty ikai t kaii i na 31 grudnia 2016 roku i na 31 grudnia 2015 roku
alda i obroty wynikajace z transakgcji - - - -
handlowych pomiedzy Grupa PZU KIuczow! czlonlfow[e Pozostale KIuczow! czlonlfow[e Pozostale
a podmiotami powigzanymi kadry kierowniczej - kadry kierowniczej .
pomioty pomioty
podstawowych 2) podstawowych

powigzane powiazane 2

jednostek ¥ jednostek *

Sktadka przypisana brutto

w ubezpieczeniach majatkowych i
osobowych

w ubezpieczeniach na zycie (tgcznie z
wolumenami z kontraktow inwestycyjnych)

Pozostate przychody - 5 - -
Koszty - - - -
Naleznosci - ;
Zobowigzania - - - -
Aktywa warunkowe = 5 - -
Zobowigzania warunkowe - - B, R

D Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, dane wg oéwiadczen.
2 Niekonsolidowana spétka w likwidacji oraz jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wasnoéci.

49.3 Prezentacja transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Transakcje z jednostkami zaleznymi, wspdtzaleznymi i stowarzyszonymi ze Skarbem Panstwa stanowity w przewazajgcej
wiekszosci umowy ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz ubezpieczern na zycie i kontraktéw inwestycyjnych.
Transakcje te s zawierane i rozliczane na warunkach mozliwych do uzyskania przez klientéw niebedacych stronami
powigzanymi. NaleznoSci i zobowigzania wobec stron powigzanych ze Skarbem Panstwa z tytutu umoéw
ubezpieczeniowych majg zazwyczaj charakter krétkoterminowy.

Grupa PZU z uwagi na uzyteczno$¢ takiej informacji zdecydowata o ujawnieniu wartosci przypisu sktadki oraz
wolumendw z kontraktéw inwestycyjnych wynikajacych z najwiekszych transakcji z jednostkami zaleznymi Skarbu
Panstwa.

Skladka przypisana brutto ) od najwiekszych kontrahentéw Grupy PZU bedacymi jednostkami zaleznymi
od Skarbu Panstwa

Kontrahent 31 grt::‘i,:zzn(;:G roku Kontrahent 31 grt:rtl‘i,acz;(;iS roku

Kontrahent 1 169 | Kontrahent 1 226
Kontrahent 2 76 | Kontrahent 2 68
Kontrahent 3 9 | Kontrahent 6 18
Kontrahent 4 7 | Kontrahent 4 6
Kontrahent 5 2 | Kontrahent 5 1

D pozycja obejmuje sktadke przypisang brutto w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (z ubezpieczeri bezpoérednich i reasekuracji czynnej
podmiotéw z grupy kapitatowej kontrahenta), ubezpieczeniach na zycie oraz wolumeny z kontraktéw inwestycyjnych.
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50. Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia Srednie zatrudnienie w etatach w spétkach Grupy PZU.

Wyszczegolnienie 1 stycz_nia - 1 stycz_nia .

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzady (liczba 0sob na koniec okresu sprawozdawczego) 76 81
Kadra kierownicza 2 207 1 448
Doradcy 8 7
Pozostali pracownicy 24 727 21 589
Razem 27 018 ? 23125V

Y Liczba zawiera dane o zatrudnieniu w Alior Banku (6 346 etatéw).
2 Liczba zawiera dane o zatrudnieniu w przejetej przez Alior Bank Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH (3 696 etatéw).

51. Pozostate informacje
51.1 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W tabeli ponizej zaprezentowano kwoty nalezne podmiotom uprawnionym do badania sprawozdan finansowych PZU
wyptacone lub nalezne za dany okres, powiekszone o podatek VAT, okreslone zgodnie z zasadg memoriatu.

1 stycznia - 1 stycznia -
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
Badanie sprawozdan finansowych 1 365 1488
Inne ustugi poswiadczajace 1350 248
Pozostate ustugi 27 27
Razem 2742 1763

Umowe z KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. o przeglady oraz badania jednostkowych
sprawozdan finansowych PZU i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PZU za lata obrotowe 2014 — 2016
z opcjg przedtuzenia na lata 2017 — 2018 zawarto 26 czerwca 2014 roku.

51.2 Restrukturyzacja zatrudnienia

9 marca 2017 roku Zarzady PZU i PZU Zycie podjely decyzje o kontynuacji procesu restrukturyzaciji zatrudnienia w PZU
i PZU Zycie. Zarzady PZU i PZU Zycie zwrécity sie do organizacji zwigzkowych, dziatajacych przy PZU i PZU Zycie
0 przystgpienie do prac nad porozumieniami w sprawie zwolnien grupowych.

Przeprowadzenie restrukturyzacji zatrudnienia w PZU i PZU Zycie planowane jest w okresie od 24 marca do 18 grudnia

2017 roku. Restrukturyzacja ma obja¢ do 1944 osob, w tym szacuje sie, ze redukcja zatrudnienia dotyczy¢ bedzie do 956
pracownikdéw PZU i PZU Zycie z réznych grup zawodowych.

Koszty zwigzane z wyptatg Swiadczen na rzecz pracownikdédw zwalnianych w zwigzku z restrukturyzacjg zatrudnienia
zostalty oszacowane w budzetach PZU i PZU Zycie na 2017 rok i zostang ujete w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za rok 2017.

Ostateczna liczba objetych restrukturyzacjg pracownikéw oraz zwigzane z nig koszty i oszczednosci beda znane po
zakonczeniu przez PZU i PZU Zycie procesu konsultacji ze zwigzkami zawodowymi.
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51.3 Kontrola i wizyty nadzorcze UKNF
51.3.1. PZU

W okresie od 17 kwietnia do 17 czerwca 2015 roku UKNF przeprowadzit kontrole w PZU w zakresie korzystania z ustug
agentéw ubezpieczeniowych.

12 stycznia 2016 roku PZU otrzymat protokdt z kontroli, do ktérego 27 stycznia 2016 roku zgtosit zastrzezenia.

W okresie od 14 kwietnia do 19 maja 2016 roku odbyfa sie kontrola dziatalnosci i stanu majatkowego w zakresie
likwidacji szkod.

13 lipca 2016 roku PZU otrzymat protokét z kontroli, do ktdrego 27 lipca 2016 roku przekazat wyjasnienia. 18 listopada
2016 roku PZU otrzymat trzy zalecenia pokontrolne, ktore zostaty wykonane do 31 stycznia 2017 roku.

Zdaniem Zarzadu PZU wyniki ww. kontroli nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
51.3.2. PZU Zycie

W okresie od 25 lipca do 24 sierpnia 2016 roku UKNF odby} wizyte nadzorczg w PZU Zycie. Wizyta miata na celu
weryfikacje spetniania wymagan dotyczacych systemu zarzadzania w zakresie zapewnienia skutecznego systemu
przekazywania informacji do organu nadzoru. PZU Zycie zgodzit sie z ustaleniami UKNF dotyczacymi sposobu
sporzadzania sprawozdawczosci w zakresie ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych i poczawszy od daty
sprawozdawczej 31 grudnia 2016 roku zastosowat uzgodnione zmiany.

W okresie od 27 wrzeénia do 25 listopada 2016 roku UKNF przeprowadzit kontrole w PZU Zycie w zakresie korzystania z
ustug agentdw ubezpieczeniowych, w szczegdlnosci:

e sprawowania nadzoru przez zaktad ubezpieczen nad dziatalnoscig agentéw ubezpieczeniowych;
e prawidtowosci zawierania umow agencyjnych pod wzgledem zgodnosci z przepisami prawa;
e przeprowadzania szkolen i egzamindw dla agentéw;

e prawidtowosci zgtaszania zmian do rejestru agentéw ubezpieczeniowych.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania PZU Zycie nie otrzymat protokotu pokontrolnego.

51.4 Sytuacja na Ukrainie

W 2016 roku pomimo pierwszych oznak poprawy sytuacji gospodarczej i stabilizowania sie sytuacji politycznej na
Ukrainie, rynek ubezpieczern nadal dziatat w trudnych warunkach wynikajgcych ze stabej gospodarki kraju, niskiej
aktywnosci klientéw, proceséw dewaluacyjnych i spadku ptynnosci systemu bankowego. Rynek nadal charakteryzowat
sie wysokim poziomem kosztéw zwigzanych ze sprzedaza produktdow ubezpieczeniowych, problemami czesci firm
ubezpieczeniowych z zachowaniem biezacej ptynnosci oraz spadkiem poziomu zaufania ze strony osob fizycznych, co
byto pochodng problemdéw zwigzanych z plynnoscig czesci systemu bankowego. Zakonczeniu ulegat zapoczatkowany
w 2014 roku trend wyboru przez klientdw wiarygodnych i wyptacalnych ubezpieczycieli z udziatem kapitatu zachodniego
na rzecz kryterium cenowego. Niezaleznie od tych uwarunkowan PZU Ukraine i PZU Ukraine Life Insurance, dzieki
dywersyfikacji portfeli i kanatow sprzedazy, byty bardziej elastyczne na zmiany rynku i zrealizowaty wyznaczone plany
sprzedazowe na 2016 rok.

Zarzad PZU we wspotpracy z zarzadami PZU Ukraine i PZU Ukraine Life Insurance prowadzi staty monitoring ryzyk
zewnetrznych oraz zmian w ukrainskich regulacjach prawnych. Przygotowano scenariusze reagowania na zmiany
rynkowe i mechanizmy kontrolne. PZU nie zamierza wycofywa¢ sie z rynku ukraifiskiego. Na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad PZU zaktada, ze dalsza dziatalno$¢ PZU Ukraine i PZU Ukraine Life
Insurance bedzie kontynuowana zgodnie z przyjetymi zatozeniami, jednakze niestabilno$¢ gospodarcza na Ukrainie moze
w przysztosci wptyngé negatywnie na sytuacje finansowa i wyniki finansowe PZU Ukraine i PZU Ukraine Life Insurance
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w sposob, ktory w chwili obecnej nie moze by¢ wiarygodnie przewidziany. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
odzwierciedla biezacg ocene Zarzadu PZU w tym zakresie.

51.5 Nabycie Banku Pekao SA

28 wrzesnia 2016 roku rozpoczeto negocjacje zmierzajace do zawarcia transakcji nabycia znacznego pakietu Pekao przez
PZU dziatajacy w konsorcjum z PFR od UniCredit S.p.A. (,Sprzedajacy”, ,UniCredit", PZU, PFR i Sprzedajacy sa tacznie
okreslani jako ,Strony"), ktore zakonczyty sie 8 grudnia 2016 roku.

Zarzad i Rada Nadzorcza PZU wyrazity zgody na zawarcie z UniCredit umowy sprzedazy pakietu akcji Pekao (,SPA") oraz
innych uméw niezbednych do realizacji planowanej transakcji.

8 grudnia 2016 roku, PZU oraz PFR podpisali z UniCredit SPA.

Istotg transakcji wynikajacej z SPA jest nabycie przez dziatajgce w porozumieniu PZU oraz PFR znacznego
(obejmujacego docelowo ok. 32,8% ogdlnej liczby gtosow) pakietu akcji Pekao. Transakcja bedzie realizowana
w strukturze obejmujacej dwa etapy. W ramach pierwszego etapu:

e PZU nabedzie od Sprzedajgcego 100% udziatdw w spotce celowej (,SPV"), ktdra bedzie wiascicielem akcji Pekao
reprezentujgcych ok. 20% ogolnej liczby gtoséw oraz, w tym samym momencie,

e PFR dokona bezposredniego nabycia pakietu akcji reprezentujacego ok. 10% ogolnej liczby gtosow.

W drugim etapie, przypadajacym po nie mniej niz 60 dniach od pierwszego nabycia, PFR dokona bezposredniego nabycia
pozostatego pakietu akcji Pekao objetego SPA, reprezentujacego ok. 2,8% ogodlnej liczby gtoséw (oba etapy zwane
facznie "Transakcja").

Cena, ktdrg uzgodnity Strony to 123 zt za jedng akcje, co implikuje tgczng cene 10 589 min zt za caty pakiet nabywany
przez PZU i PFR, z czego cena za pakiet nabywany przez PZU wynosi 6 457min zt. Co do zasady SPA nie przewiduje
podstaw dla wprowadzenia korekty ceny nabycia poza automatycznym obnizeniem facznej ceny sprzedazy o wartosc
dywidend wyptacanych Sprzedajgcemu.

Realizacja Transakgji jest uzalezniona od ziszczenia sie warunkéw zawieszajacych wskazanych w SPA, ktére obejmujg w
szczegdlnosci:

e (i) uzyskanie zgdd organdw antymonopolowych w Polsce i na Ukrainie oraz
e (i) uzyskanie przez Sprzedajgcego oraz PZU i PFR stosownych zgdd lub decyzji KNF.

Zgodnie z SPA warunki muszg sie zisci¢ przed uptywem terminu koncowego, ktory zostat ustalony, co do zasady, na
pierwszg rocznice podpisania SPA, tj. 8 grudnia 2017 roku. W przypadku, gdy warunki nie zostang spetnione lub
uchylone zgodnie z SPA, wdwczas kazda ze Stron bedzie uprawniona do odstgpienia od SPA, co bedzie skutkowato
odstgpieniem od realizacji Transakcji na zasadach okreslonych w SPA.

SPA zawiera pewien katalog o$wiadczen i zapewnien ze strony Sprzedajacego w odniesieniu do sprzedawanych akcji oraz
w odniesieniu do sytuacji biznesowej i kondycji Pekao i innych podmiotéw z grupy kapitatowej Pekao. Ponadto, SPA
przewiduje zwolnienie z odpowiedzialnosci PZU i PFR z tytutu jakichkolwiek strat wynikajacych ze zmian regulacyjnych,
majacych wptyw na istniejacy portfel kredytowy Pekao denominowany we frankach szwajcarskich. Strony uzgodnity, iz
powyzsze zwolnienie z odpowiedzialnosci nie bedzie przekraczato uzgodnionej kwoty i bedzie dostepne dla PZU i PFR
zasadniczo przez okres 3 lat od nabycia przez PZU i PFR akgji Pekao w ramach pierwszego etapu Transakgji.

W ramach SPA, PZU i PFR uzgodnily ze Sprzedajacym zasady zakazu konkurencji obejmujacego Sprzedajgcego
i podmioty z jego grupy kapitatowej, a takze zasady w zakresie zakazu pozyskiwania kluczowych pracownikéw Pekao.

Ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia stosownego odseparowania Pekao z grupy kapitatowej Sprzedajacego, Strony
przewidujg zawarcie umowy regulujacej podstawowe zasady wydzielenia (w kontekscie IT) Pekao z grupy kapitatowej
Sprzedajacego. Umowa ta bedzie okreslata zasady w szczegdlnosci w zakresie zapewnienia ciggtosci obstugi proceséw
w oparciu o posiadane przez Pekao systemy informatyczne, a takze regulowata zasady i koszty zwigzane z zapewnieniem
samowystarczalnosci Pekao po realizacji Transakcji w kontekscie dostepu do ustug i praw do oprogramowania.

Ponadto Strony uzgodnity takze, ze ich intencjg jest, aby Pioneer Pekao Investment Management SA (i przez to,
posrednio, Pioneer Pekao TFI SA), Pekao Pioneer PTE SA i Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. w petni nalezaty do grupy
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kapitatowej Pekao. Dlatego SPA zawiera ogdlne, brzegowe warunki (term sheet) nabycia akcji/udziatdw ww. podmiotow,
ktdére na dzien podpisania SPA nalezg do Sprzedajgcego (lub podmiotdw z jego grupy) a nie do Pekao.

Uzgodniono, iz maksymalna cena nabycia akcji i udziatdw Pioneer Pekao Investment Management SA, Pekao Pioneer
PTE SA oraz Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. nie przekroczy tacznie kwoty 634 min zt, za$ udziaty i akcje te nabedzie
za te cene albo Pekao albo PZU lub wskazany przez PZU podmiot. Co do zasady, nie przewiduje sie podstaw dla
wprowadzenia korekty ww. cen nabycia poza automatycznym obnizeniem tgcznych cen sprzedazy o wartos¢ dywidend
wypfacanych Sprzedajgcemu lub podmiotom z jego grupy.

W zwigzku z SPA PZU i PFR zawarly 8 grudnia 2016 roku takze umowe konsorcjum. Umowa konsorcjum okreSla
wzajemne prawa i obowigzki PZU i PFR w zakresie przeprowadzenia i zamkniecia Transakcji oraz wzajemnej wspotpracy
PZU i PFR w zwigzku z SPA oraz Transakcjg ("Umowa Konsorcjum™).

Prawem wiasciwym dla SPA, Umowy Konsorcjum oraz Porozumienia Akcjonariuszy jest prawo polskie.
Porozumienie akcjonariuszy pomiedzy PZU i PFR

23 stycznia 2017 roku PZU oraz PFR podpisali porozumienie akcjonariuszy ("Porozumienie Akcjonariuszy"), stanowigce
czes¢ dokumentacji transakcji nabycia znacznego pakietu akcji banku Pekao, opisanej powyzej.

Porozumienie Akcjonariuszy zostato zawarte ze wzgledu na fakt, iz zamiarem PZU i PFR jest: budowanie
dtugoterminowej wartosci Pekao, prowadzenie wobec Pekao polityki zmierzajgcej do zapewnienia rozwoju, stabilnosci
finansowej oraz skutecznego i ostroznego zarzadzania po zamknieciu transakcji nabycia akcji oraz zapewnienie
nalezytych standardéw tadu korporacyjnego Pekao.

Istotg Porozumienia Akcjonariuszy jest okreslenie zasad wspdtpracy PZU i PFR po realizacji nabycia akcji Pekao oraz
praw i obowigzkdw stron jako akcjonariuszy Pekao, w szczegdlnosci w zakresie ustalania sposobu wspdlnego
wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji, a takze prowadzenia wspdinej dtugoterminowej polityki w zakresie
dziatalnosci Pekao dla osiggniecia wskazanych powyzej celdw.

W szczegolnosci zapisy Porozumienia Akcjonariuszy obejmujg nastepujace zagadnienia:
e PZU i PFR zobowigzaty sie wobec siebie do gtosowania "za" podejmowaniem uchwat o podziale zysku i wypfacie

dywidendy, na zasadach i w granicach okreSlonych majacymi zastosowanie przepisami prawa i rekomendacjami KNF
oraz zgodnie z dotychczasowg praktyka Pekao;

ez zastrzezeniem okreslonych wyjatkéw, w sytuacji gdy porozumienie co do sposobu wykonywania prawa gtosu nie
zostanie osiggniete miedzy PZU i PFR, to PZU bedzie okresla¢ sposob gtosowania, zas PFR bedzie miat obowigzek
gtosowac zgodnie ze stanowiskiem PZU;

e wzajemne zobowigzania PZU i PFR zmierzajgce do ograniczenia mozliwosci rozporzadzania przez kazdg ze stron
posiadanymi akcjami Pekao, a takze umowne prawo pierwszenstwa w przypadku, gdy ktérakolwiek ze stron bedzie
zamierzata zby¢ wszystkie lub jakiekolwiek posiadane akcje Pekao;

e prawo strony do wykonania odkupu akcji posiadanych przez drugg strone, ktéra rozwigzataby lub wypowiedziataby
Porozumienie Akcjonariuszy;

e zasady wspOtpracy i wzajemne relacje pomiedzy PZU i PFR a podmiotem udzielajgcym PFR finansowania dla celéw
realizacji nabycia akcji Pekao. PZU i PFR podejmg takze negocjacje w celu zawarcia dodatkowego tréjstronnego
porozumienia z tym podmiotem, doprecyzowujacego ich wzajemne relacje w kontekscie tresci Porozumienia
Akcjonariuszy i dokumentacji finansowania dla PFR;

e sposdb postepowania stron w celu monitorowania wypetniania przez strony obowiazkéw wynikajgcych z ustawy
zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639), a takze
wykluczenia powstania obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Pekao zgodnie
Z postanowieniami ww. ustawy.

Porozumienie Akcjonariuszy wchodzi w zycie z dniem realizacji pierwszego etapu Transakgcji nabycia przez PZU i PFR akcji
Pekao.

Porozumienie Akcjonariuszy zostato zawarte na czas okreslony 5 lat od momentu jego wejscia w zycie, a w okresie
12 miesiecy od jego wejscia w zycie nie moze ono zosta¢ rozwigzane ani wypowiedziane przez zadng ze stron.
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Prawem wiasciwym dla Porozumienia Akcjonariuszy jest prawo polskie.
51.6 Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Waznym zdarzeniem po zakonczeniu okresu sprawozdawczego byto ogtoszenie programu restrukturyzacji zatrudnienia,
opisanego w punkcie 51.2 oraz zawarcie porozumienia akcjonariuszy pomiedzy PFR i PZU, opisanego w punkcie 51.5.
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Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Dyrektor
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