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Drawozdanie niezaleznedo
giedo rewidenta 7 badana

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Powszechnego Zakladu Ubezpieczen SA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego|

Opinia

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA
(,Jednostka”), ktore zawiera:

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuac;ji
majgtkowej i finansowej Jednostki na
dzien 31 grudnia 2021 r., finansowych

— wprowadzenie do sprawozdania e - o "
wynikow dziatalnosci oraz przeptywdw

finansowego;

— bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia
2021 r;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2021 r.:

— techniczny rachunek ubezpieczen
majgtkowych i osobowych;

— 0g0Iny rachunek zyskow i strat;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym;

— rachunek przeptywow pienieznych;

oraz
— dodatkowe informacje i objasnienia

(,sprawozdanie finansowe”).

pienieznych za rok obrotowy zakonczony
tego dnia, zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

z obowigzujgcymi Jednostke przepisami
prawa oraz statutem Jednostki;

zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydali$my dnia 23 marca 2022 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie

do postanowien:

Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
(-,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegltych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek

Niezaleznosc¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Jednostki zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania
sprawozdania finansowego w Polsce

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 34 dodatkowych
informac;ji i objasnien do sprawozdania
ekspozycje na rynki objete dziataniami
wojennymi lub sankcjami wynikajgcymi z
inwazji Federacji Rosyjskiej na Ukraine dnia 24
lutego 2022 r., a takze wplyw tego wydarzenia

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istothego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekgcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskali$my sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogéw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzgdzeniu UE.

finansowego, ktéra przedstawia
zaangazowanie Jednostki w Ukrainie oraz

na dziatalnos$¢ operacyjna, sytuacje finansowg
oraz wyniki finansowe Jednostki. Nasza opinia
nie zostata zmodyfikowana ze wzgledu na te
sprawe.

najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowali$my
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowalismy nastepujgce kluczowe
sprawy badania:



Warto$¢ ksiggowa rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dla ubezpieczen OC
komunikacyjnych na dzien 31 grudnia 2021 r.: 11.750.286 tysiecy ztotych i na dzien 31 grudnia 2020 r.:

11.475.118 tysiecy ztotych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: punkt 12.8.3 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego ,Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia”, punkt 9.2.1 dodatkowych
informaciji i objasnien ,Warto$¢ rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto”, punkt
9.3 dodatkowych informacji i objasnien ,Warto$¢ rezerw na skapitalizowang warto$¢ rent przed

uwzglednieniem dyskont i odpiséw brutto”.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia dla ubezpieczen

OC komunikacyjnych stanowig istotny
element rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych wykazywanych

w pasywach bilansu Jednostki. W ramach
tego salda przedmiotem naszego badania
byty miedzy innymi:

— rezerwa na szkody osobowe dotyczgce
rent, ktére zaistniaty do dnia 31 grudnia
2021 r. i zostaty zgtoszone do Jednostki
(,rezerwy rentowe”),

— rezerwy na szkody osobowe
i majgtkowe, ktore zaistniaty do dnia 31
grudnia 2021 r., ale nie zostaty jeszcze
zgtoszone do Jednostki, w tym na
zados$éuczynienia (,rezerwy IBNR”).

Wycena rezerw rentowych oraz rezerw
IBNR wigze sie z istotng niepewnoscig
dotyczacg szacunkéw, gdyz wymaga od
Kierownika Jednostki wypracowania
profesjonalnych osadéw oraz ztozonych i
subiektywnych zatozen. W szczegdInosci
niepewnos$¢ szacunkéw dotyczy rozwoju
szkdd osobowych, w tym rent oraz szkéd z
tytutu zadoséuczynien, co wynika z braku
petnej informacji dotyczacej tego typu szkdd
zaistniatych w przesztosci, dla ktdrych nadal
istnieje ryzyko wyptaty Swiadczen. Ponadto
istnieje naturalna niepewnos¢ co do
ostatecznej wartosci wyptat, wynikajgca
miedzy innymi z czynnikéw
demograficznych oraz braku szczegétowych
rozwigzan prawnych regulujgcych wysokos¢
wyplat z tytutu zados¢éuczynien. Stosunkowo
niewielkie zmiany w znaczgcych
zatozeniach mogg miec¢ istotny wptyw na
wycene rezerw rentowych oraz

Nasze procedury badania, przeprowadzone
przy wsparciu ze strony naszych wtasnych
specjalistéw z zakresu aktuariatu,
obejmowaty miedzy innymi:

— ocene stosowanych przez Kierownika
Jednostki metod szacowania rezerw na
niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia dla ubezpieczen
OC komunikacyjnych poprzez
odniesienie sie do wymogdéw prawnych
i regulacyjnych, w tym odpowiednich
standardow sprawozdawczosci
finansowej, a takze ocene ciagtosci ich
stosowania;

— testowanie zaprojektowania, wdrozenia
i dziatania kluczowych mechanizméw
kontrolnych wbudowanych w procesy:

e tworzenia i aktualizacji zatozen
aktuarialnych;

e weryfikacji jakosci danych
o szkodach wyptaconych
i zgtoszonych, stuzgcych m.in.
kalkulacji rezerw IBNR;

e weryfikacji jakosci danych takich jak
wiek i pte¢ rentobiorcy, wysoko$¢é
Swiadczenia rentowego czy rodzaj
renty, stuzgcych wyliczeniom rezerw
rentowych i rezerw IBNR;

— niezalezne przeliczenie istotnych rezerw
IBNR oraz wyjasnienie wszelkich
istotnych réznic w stosunku do kalkulac;ji
dokonanych przez Kierownika Jednostki;

— niezalezne przeliczenie istotnych rezerw
rentowych oraz wyjasnienie wszelkich
istotnych réznic w stosunku do kalkulaciji
dokonanych przez Kierownika Jednostki;




rezerw IBNR. Znaczgcymi zatozeniami sg:

wspotczynniki rozwoju szkod, stopy
dyskontowe, zmiany wysokosci $wiadczen
rentowych w przyszitosci, przewidywany
okres ich wyptaty oraz zatozenia dotyczgce
zaktadanej smiertelnosci.

Wyliczenie rezerw rentowych oraz rezerw
IBNR wymaga zastosowania
skomplikowanych formut i budowy narzedzi
obliczeniowych, ktdre moga nie dziata¢
prawidtowo i/ lub do ktérych mogg zostaé
wykorzystane niepoprawne/ nickompletne
dane i/ lub opisane powyzej zatozenia.
Ponadoto istnieje szereg dopuszczalnych
metod aktuarialnych stuzgcych ustalaniu
wysokosci rezerw rentowych oraz rezerw
IBNR (w tym rezerw na szkody z tytutu
zados$c€uczynien), a ocena zasadnosci
zastosowania konkretnej metody oraz
zatozeh wymaga istotnego osgdu
Kierownika Jednostki.

Z powyzszych wzgledéw wycena rezerw na
niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia
dla ubezpieczen OC komunikacyjnych
zostata przez nas uznana za kluczowg
sprawe badania.

— w zakresie sporzgdzonych przez

Kierownika Jednostki analiz

historycznego wykorzystania rezerw

IBNR:

e oceneg metod przyjetych przy
sporzadzaniu tych analiz;

e ocene wynikow tych analiz;

e zastosowanie tych wynikéw do
oceny metod i znaczacych zalozen
przyjetych przez Kierownika
Jednostki w wycenie rezerw IBNR na
dzien 31 grudnia 2021 r,;

ocene kompletnosci i jakosci danych

wejsciowych oraz racjonalno$ci

znaczacych zatozen przyjetych przez

Kierownika Jednostki do wyceny rezerw

rentowych i rezerwy IBNR, w

szczegolnosci:

e dlawspodtczynnikdw rozwoju szkdd,
ocene sposobu ich ustalenia
w oparciu o historyczne dane
o szkodach wyptaconych
i zgtoszonych;

e dla stopy dyskontowej, poréwnanie
przyjetego przez Kierownika
Jednostki poziomu do wysokosci
historycznych stép zwrotu z portfela
lokat oraz dostgpnych prognoz
i danych rynkowych;

e dlazmian warto$ci $wiadczen
rentowych (indeksacja Swiadczen
rentowych), ocene wynikéw analiz
historycznych zmian wartosci
Swiadczen rentowych;

e dla przyjetych tablic $miertelnosci,
poréwnanie z publicznie dostepnymi
danymi statystycznymi dotyczacymi
liczby zgonéw w Polsce
w poszczegolnych przedziatach
wiekowych;

ocene wptywu zmian w opisanych

powyzej znaczgcych zatozeniach na

zmiane wysokosci rezerw rentowych

i rezerw IBNR w badanym okresie;

analize zmian w czasie wartosci rezerw

rentowych i rezerw IBNR;

analize wptywu pandemii COVID-19 na

wycene rezerw IBNR.




Warto$¢ ksiegowa akcji/udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych na dzien 31 grudnia 2021 r.
13.961.463 tysiecy ztotych i na dzien 31 grudnia 2020 r.: 15.457.719 tysiecy ziotych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: punkt 12.2.2 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego ,Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych”, punkt 2.4 dodatkowych
informaciji i objasnien ,Lokaty w jednostkach podporzgdkowanych”.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Na dzienh 31 grudnia 2021 .

w sprawozdaniu finansowym Jednostki
wykazano warto$¢ akcji/ udziatow

w jednostkach podporzgdkowanych

w kwocie 13.961.463 tysiecy zlotych. Dla
wszystkich jednostek podporzadkowanych,
dla ktérych w ramach wyceny wedtug
metody praw wlasnosci ujeta jest wartos¢
firmy wykonane zostaty testy na utrate
wartosci.

Testy te polegaty na poréwnaniu wartosci
bilansowej danej jednostki lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne
(LOWSP”) z jego wartoscig odzyskiwalna,
szacowang w oparciu o warto$¢ uzytkowa,
tj. biezaca, szacunkowa wartos¢ przysztych
przeptywdw pienieznych.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej jest
procesem ztozonym i wymaga od
Kierownika Jednostki wypracowania
profesjonalnych osadéw oraz wykorzystania
skomplikowanych i subiektywnych zatozen.
Stosunkowo niewielkie zmiany w
znaczacych zatozeniach mogg miec istotny
wptyw na wyceng wartosci odzyskiwalnej.
Znaczacymi zatozeniami

W procesie szacowania wartosci
odzyskiwalnej sa: wartosci przysztych
przeptywdw pienieznych, stopy wzrostu

w okresie rezydualnym oraz stopy dyskonta,
w tym stopy wolnej od ryzyka

i parametru beta.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie
wyceny jednostek podporzadkowanych
zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

Nasze procedury badania, przeprowadzone
przy wsparciu ze strony naszych
wewnetrznych specjalistéw z zakresu wycen,
obejmowaty miedzy innymi:

— w odniesieniu do zastosowanych przez
Kierownika Jednostki modeli wyceny
wartosci uzytkowej:

e ocene czy modele wykorzystywane
przez Kierownika Jednostki do
szacowania wartosci uzytkowe;j
poszczegdlnych OWSP spetniajg
wymogi odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej;

® analize przedstawionych modeli
kalkulacji wartosci uzytkowej
poszczegdlinych OWSP pod katem
matematycznej poprawnosci oraz
logicznej spojnosci;

® ocene racjonalnosci przyjetych stép
dyskontowych poprzez poréwnanie
do funkcjonujgcych na rynkach stép
wolnych od ryzyka, a takze premii za
ryzyko rynkowe i parametru beta
dostosowanych do specyfiki
dziatalnosci testowanego OWSP;

e ocene prognozowanych wynikéw
finansowych poszczegélnych OWSP
poprzez odniesienie do
historycznych wynikéw oraz jakosci
budzetowania w okresach
poprzednich;

e ocene racjonalnosci przyjetych stép
wzrostu w okresie rezydualnym
poprzez poroéwnanie do danych
rynkowych.




Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi

istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Jednostki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokona¢ likwidacji Jednostki, zaniecha¢

zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedna, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego

prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetiato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za
nadzdr nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci,

decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
W przyszto$ci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub fgcznie moglyby wpltyna¢ na

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiggowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednios$ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawaé
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki
do kontynuac;ji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg



opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuacii
dziatalnosci;

— oceniamy 0gdIng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
oswiadczenie, Zze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczgcych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich

Inne informacje

Na inne informacje sktadaja sig:

— Wybrane dane finansowe;

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej PZU i PZU SA za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
sporzadzone tgcznie ze sprawozdaniem
Zarzadu z dziatalnosci Jednostki wraz
z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong
czescig tego Sprawozdania z dziatalnosci
oraz zawierajgce list Prezesa Zarzgdu do
Akcjonariuszy i oswiadczenie Zarzgdu
Jednostki odnosnie sporzadzenia
sprawozdania finansowego oraz
Sprawozdania z dziatalnosci;

— odrebne Sprawozdanie dotyczace
informaciji niefinansowych Grupy
Kapitatowej PZU i PZU SA za rok 2021,
o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy
o rachunkowosci, sporzgdzone tgcznie
z odrebnym sprawozdaniem na temat

powigzaniach i innych sprawach, ktore
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania
zagrozen lub zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki wskazaliSmy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniaja ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

informaciji niefinansowych Grupy
Kapitatowej, w ktorej Jednostka jest
jednostkg dominujgca;

— Oswiadczenie Rady Nadzorczej PZU SA
w zakresie oceny sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZU
i PZU SA oraz jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

— Oswiadczenie Rady Nadzorczej PZU SA
w zakresie funkcjonowania Komitetu
Audytu w zwigzku z publikacjg
jednostkowego
i skonsolidowanego raportu rocznego za
2021 r;

— Informacja Zarzgdu Jednostki na temat
wyboru firmy audytorskiej;

— Opinia aktuariusza w zakresie
prawidtowosci wykazanych
w sprawozdaniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

(razem ,Inne informacje”).



Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi

Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalno$ci wraz

z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym

— zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

zastosowanie przepisami prawa.

informacji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci,
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

W zwiagzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest

oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jesteS§my zobowigzani
do wydania opinii, czy Jednostka

w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a

w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym oraz do poinformowania, czy
Jednostka sporzadzita odrebne sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych.

zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest

okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (,rozporzadzenie”).

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach potwierdzamy, ze Jednostka

w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych odrebnego sprawozdania na

wyodrebniong czgscig Sprawozdania
z dziatalnosci, Jednostka zawarta informacje

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzagdzenia zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— s3 zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

sporzgdzita odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa

temat informacji niefinansowych i nie
wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.



Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania sprawozdania finansowego

nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu
z dziatalnosci oraz pozostatych Innych
informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Kierownik Jednostki odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Jednostki

Z regulacjami ostroznosciowymi, w tym
utworzenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci
w wysokos$ci zapewniajgcej petne
wywigzywanie si¢ z biezacych i przysztych
zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw
ubezpieczenia lub uméw reasekuraciji.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania, czy Jednostka
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, w szczegdlnosci czy Jednostka
utworzyta na dzien 31 grudnia 2021 r. rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw
rachunkowosci, o ktérych mowa w art. 277
ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 .

o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j

i reasekuracyjnej, w wysokosci zapewniajgcej
petne wywigzywanie sig¢ z biezgcych

i przysztych zobowigzan wynikajgcych

z zawartych uméw ubezpieczenia lub uméw
reasekuraciji.

Celem badania sprawozdania finansowego
Jednostki nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Jednostke
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego Jednostki,
informujemy, ze nie zidentyfikowaliSmy
przypadkéw naruszenia przez Jednostke

w okresie od dnia 1 stycznia do dnia

31 grudnia 2021 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, w szczegblnosci w zakresie
utworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci
na dzien 31 grudnia 2021 r. w wysokosci
zapewniajgcej petne wywigzywanie sie

z biezgcych i przysztych zobowigzan
wynikajgcych z zawartych uméw
ubezpieczenia lub uméw reasekuraciji, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Jednostki

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
$wiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz
Jednostki w badanym okresie zostaty

ujawnione w punkcie 32.1 ,Wynagrodzenie
firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
sprawozdan finansowych” dodatkowych
informaciji i objasnien do sprawozdania
finansowego.



Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego sprawozdania finansowego
Jednostki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
18 lutego 2014 r. oraz ponownie w kolejnych
latach, w tym uchwalg z dnia 28 maja 2020 r.
do badania rocznego sprawozdania

finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2021 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 8 lat poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r.
do 31 grudnia 2021 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr naliScie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nrw rejestrze 12750
Petnomocnik

Warszawa, 23 marca 2022r.
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