Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 4-10 i z Zalacznika I do Aktu Delegowanego dotyczacego
Ujawnien?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2023 rok

Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju? na poziomie produktu

Produkt finansowy inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej
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Podsumowanie

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe polegajgce na zréwnowazonej gospodarce wodnej w kontekscie
potencjalnego wktadu w gospodarke o obiegu zamknietym. Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcje do
portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z tematem zréwnowazonej gospodarki wodnej — walki z niedoborem
wody lub zarzadzanie powigzanymi kwestiami, ocenianych w kontekscie potencjalnego wktadu w gospodarke o
obiegu zamknietym. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktérego skutkiem ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje rowniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na zachecaniu spotek do
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez wykluczenie
inwestowania w instrumenty finansowe spotek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalnos¢, a takze polegajace
na podniesieniu kosztow finansowania dla spdtek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez
wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spdtek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania.

Fundusz inPZU SFIO prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI Sustainable
Water Transition Net Total Return USD Index.

MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index to indeks typu dochodowego, w ktdrego
sktad wchodzg spotki o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji z krajow rozwinietych zwigzane z kluczowymi
aspektami walki z niedoborem wody za posrednictwem ich produktéw lub ustug, lub poprzez zarzadzanie
powigzanymi kwestiami, oceniane w kontekscie potencjalnego wktadu w gospodarke o obiegu zamknietym.

Gospodarka obiegu zamknietego (circular economy) to system gospodarczy, ktéry ma na celu przeksztatcenie
naszej ,gospodarki odpadow” (,,throwaway economy”) w taka, w ktdrej odpady sg minimalizowane, zasoby kraza,
a przyroda jest regenerowana. Kontrastuje to z liniowym ekonomicznym modelem tworzenia wartosci dla
produkgcji i konsumpcji, opartym na schemacie ,wez, wyprodukuj, wykorzystaj, wyrzuc”.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standarddw technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyin powaznych szkdd", okreslajacych tre$¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zrdwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresé i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zrownowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji
inwestycyjnych majgce niekorzystny wptyw na kwestie zréwnowazonego rozwoju tj. kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupgji i przekupstwu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl



W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
ZrOWNowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych (wskaznik
10)

Firmy, ktore w ciggu
ostatnich trzech lat borykaty
sie z bardzo powaznymi
kontrowersjami dotyczacymi
kwestii ESG, zdefiniowane
jako firmy z ,czerwong” flaga
ESG Controversy Score, sg
wykluczone z indeksu

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
(wskaznik 14)

Firmy zaangazowane w tzw.
bron kontrowersyjng, zgodnie
Z metodologig indeksow
MSCI Global Ex-Controversial
Weapons, sg wytaczone z
indeksu

MSCI ESG Controversies zapewnia ocene kontrowersji dotyczacych negatywnego wptywu dziatalnosci, produktow
i ustug firmy na Srodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny. Kazdy przypadek kontrowersji ESG jest oceniany
pod katem dotkliwosci jego wptywu na spoteczenstwo lub srodowisko jako bardzo powazny, powazny,
umiarkowany lub niewielki.

Wiecej informacji znajduje sie w zataczniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierajgcym informacje
wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zatacznika IV do Aktu Delegowanego dotyczacego
Ujawnien.

Ponadto, TFI PZU SA bierze rowniez pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na zatgczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego
Ujawnien. Informacje zostaty opublikowane ponizej.

TFI PZU SA wskazuje, ze spotki, w ktore dokonano inwestycji, nie majg obowigzku opracowywania i publikowania
danych dotyczacych wskaznikdw niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Czes¢ spdtek
publikuje dane na zasadzie dobrowolnosci. TFI PZU SA nie dokonywato zadnych szacunkéw danych dotyczacych
wskaznikdw dla spétek, ktére nie publikujg danych, poniewaz takie szacunki nie bytyby wiarygodne i mogtyby
wprowadzi¢ inwestoréow w btad. W sekcji ,,Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych
skutkdw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju” punkt c) ,wykorzystane zrodta danych” w tabeli w kolumnie
»Pokrycie danymi” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spétki, ktére opublikowaty dane
dotyczace konkretnego wskaznika. W przypadku wskaznikéw, w ktdrych procent ten jest niski, publikowane dane
moga nhie oddawac wiarygodnie gtéwnych niekorzystnych skutkéw wynikajgcych z dziatalnosci Subfunduszu dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju.

Niniejsze oSwiadczenie stanowi skonsolidowane oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki
Wodne;j.

Niniejsze oSwiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2023 do dnia 31 grudnia 2023, przy czym Subfundusz rozpoczat
dziatalnos¢ 6 wrzesnia 2023 .



Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

ze zrédet nieodnawialnych

i wyprodukowanej przez

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek [rok| Wyjasnienie | Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju [rok 2023] 202274 okreslone na kolejny okres odniesienia
WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE
Emisje gazow | 1. Emisje gazdw Emisje gazdw 0,11 KMT Nie dotyczy | Nie dotyczy 1. W sekcji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposob
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych zakresu 1| CO2e uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych
— , - - niekorzystnych skutkow dla czynnikow
E_m|SJe gazow 0,04 KMT Nie dotyczy | Nie dotyczy zrébwnowazonego rozwoju — wskazniki 10 i 14.
cieplarnianych zakresu 2| CO2e
— - - - 2. W zakresie gtdwnych niekorzystnych skutkow
Emisje gazow 1,50 KMT Nie dotyczy| Nie dotyczy inwestycji dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
cieplarnianych zakresu 3| CO2e innych niz wskazane powyzej, dla Subfunduszu
Catkowite emisje gazéw | 1,65 K MT Nie dotyczy| Nie dotyczy | ~Pranie pod uwage” gtownych niekorzystnych
cieplarnianych CO2e skutkqw mwestyq! dla czynnlk_ow Zrownowazonego
] . rozwoju oznacza, ze produkt finansowy
2. Slad weglowy Slad weglowy 60,92 K MT Nie dotyczy | Nie dotyczy (Subfundusz) ujawnia te gtéwne niekorzystne skutki
CO2e/ inwestycji. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng
zainwestowane Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac
min EUR do odzwierciedlenia skfadu oraz osiggniecia stopy
3 Intensywnod emisi TV ——— 12983 K MT Nie d Nie d zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World
- ANtENsy . ) NISYWnosc emisji ! ie dotyczy ie dotyczy IMI Sustainable Water Transition Net Total Return
gazow C|eplarn|a,nych gazow C|eplarn|alnych CO2e / min USD Index. Podejmowanie przez zarzadzajacego
w Ergyp?jdlf(u spotek, w Ergyp?jdlf(u spotek, EUR . Subfunduszem innych dziatan w celu rozwigzania
w tore Jokonano w tore Jokonano przychodow problemu gtéwnych niekorzystnych skutkéw
inwestycji inwestycji inwestycji produktu finansowego (Subfunduszu) dla
4, Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji 3,59% Nie dotyczy| Nie dotyczy | czynnikéw zréwnowazonego rozwoju bytoby
przedsiebiorstw dokonanych sprzeczne z politykg inwestycyjng Subfunduszu jako
dziatajacych w sektorze w przedsiebiorstwa tzw. ,funduszu indeksowego”. Jednak jako fundusz
paliw kopalnych dziatajace w sektorze indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach
paliw kopalnych wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do
ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy.
5. Udziat zuzytej Udziat energii ze zrédet | Konsumpcja Nie dotyczy | Nie dotyczy
i wyprodukowanej energii | nieodnawialnych zuzytej| 13,78%

4 Subfundusz rozpoczat dziatalnoéé w 2023 roku.




spotki, w ktore
dokonano inwestycji,

w stosunku do zasobdw
energii ze zrodet
odnawialnych, wyrazony
jako odsetek zasobdw
energii ogétem

Produkcja
0,64%

6. Intensywnos¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh na
kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach przychodow
spotek, w ktore
dokonano inwestycji,
przypadajgce na dany
sektor 0 znacznym
oddziatywaniu na klimat

0,190 GWh /
min EUR
przychoddw

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Réznorodnosd
biologiczna

7. Dziaftania majace
niekorzystny wplyw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod
wzgledem
bioréznorodnosci lub

w poblizu takich
obszaréw, w przypadku
gdy dziatalnos¢ takich
spdtek ma niekorzystny
wplyw na te obszary

3,52%

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Woda

8. Emisje do wody

Tony emisji do wody
generowanych przez
spotki, w ktdre
dokonano inwestycji, na
kazdy zainwestowany
milion EUR, wskaznik

0,00 ton /
zainwestowane
min EUR

Nie dotyczy

Nie dotyczy

3. TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI
PZU SA w spotki notowane na rynku regulowanym™>.

Zgodnie z ww. Politykg, TFI PZU SA przyjeto jako
zasade, Ze bedzie dazy¢ do uczestnictwa we
wszystkich walnych zgromadzeniach spétek, w
ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa
zwigzane z posiadaniem powyzej 5% ogdlnej liczby
gtosow. TFI PZU SA okreslito zasady, ktorymi kieruje
sie przy wyborze sposobu gtosowania na walnych
zgromadzeniach emitentéw stanowigcych przedmiot
lokat funduszy. Zasady odnoszg sie do kwestii
srodowiskowych, spotecznej odpowiedzialnosci oraz
fadu korporacyjnego. Obejmujg zapisy dotyczace
poparcia dla wysokich standarddw tadu
korporacyjnego, w szczegolnosci tych, ktdre
sprzyjaja przejrzystosci, rbwnemu traktowaniu
akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz
odpowiedzialnoéci akcjonariuszy i cztonkéw wiadz
spotek.

Ze wzgledu na wielkos¢ aktywdw Subfunduszu oraz
na fakt, ze wiekszos¢ aktywow Subfunduszu
stanowig spotki z siedzibg za granicg, TFI PZU SA
zasadniczo nie bierze udziatu w walnych
zgromadzeniach spdtek wchodzacych w sktad
aktywdéw Subfunduszu.

5 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091
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wyrazony jako $rednia
wazona

Odpady

9. Wskaznik odpadow
niebezpiecznych i odpadow
promieniotwdrczych

Tony odpadow
niebezpiecznych

i odpadéw
promieniotworczych
generowanych przez
spotki, w ktore
dokonano inwestycji, na
kazdy zainwestowany
milion EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

1,33 ton/
zainwestowane
min EUR

Nie dotyczy

Nie dotyczy

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH,

I PRZEKUPSTWU

KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZ£OWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

Kwestie 10. Naruszenia zasad Udziat inwestycji 2,94% Nie dotyczy | Nie dotyczy
spoteczne inicjiatywy Global dokonanych w spotki
i pracownicze Compacti Wytycznych ktére naruszyty lub
Organizacji Wspdtpracy naruszajg zasady
Gospodarczej i Rozwoju inicjatywy Global
(OECD) dla przedsiebiorstw| Compact lub Wytyczne
wielonarodowych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych
11. Brak proceséw Udziat inwestycji 9,71% Nie dotyczy | Nie dotyczy

i mechanizméw kontroli
stuzacych nadzorowaniu
przestrzegania zasad
inicjatywy Global
Compacti Wytycznych
OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych

dokonanych w spotki,
ktdre nie posiadaja
strategii nadzorowania
przestrzegania zasad
inicjatywy Global
Compact lub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych ani nie
posiadajg mechanizmow
rozpatrywania skarg

W sprawie naruszen
zasad inicjatywy Global
Compact lub

1. W sekcji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposdb
uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju — wskazniki 10 i 14.

2. W zakresie gtownych niekorzystnych skutkow
inwestycji dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju
innych niz wskazane powyzej, dla Subfunduszu
,branie pod uwage” gtéwnych niekorzystnych
skutkéw inwestycji dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju oznacza, ze produkt finansowy
(Subfundusz) ujawnia te gtdwne niekorzystne skutki
inwestycji. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng
Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac
do odzwierciedlenia skfadu oraz osiggniecia stopy
zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World
IMI Sustainable Water Transition Net Total Return
USD Index. Podejmowanie przez zarzadzajacego
Subfunduszem innych dziatan w celu rozwigzania
problemu gtéwnych niekorzystnych skutkéw
inwestycji produktu finansowego (Subfunduszu) dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju bytoby
sprzeczne z polityka inwestycyjng Subfunduszu jako
tzw. ,funduszu indeksowego”. Jednak jako fundusz
indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach




Wytycznych OECD dla wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do
przedsiebiorstw ktérego odzwierciedlenia skladu dazy.
wielonarodowych 3. TFI PZU SA przyjeto ,,Polityke zaangazowania
12. Nieskorygowana luka Srednia nieskorygowana| 0,02% Nie dotyczy | Nie dotyczy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI
pfacowa miedzy kobietami | luka ptacowa miedzy PZU SA w spotki notowane na rynku regulowanym™®,
a mezczyznami koble_tam| . Zgodnie z ww. Polityka, TFI PZU SA przyjeto jako
a mezczyznami . . A )
. zasade, ze bedzie dazyC¢ do uczestnictwa we
w przypadku spotek, . : .
w ktére dokonano ws,zystklch waln_ych z_grpm_adzenlach spotek, w
inwestycii ktorych wykonuje w imieniu funduszy prawa
zwigzane z posiadaniem powyzej 5% ogdlnej liczby
13. Zréznicowanie Sredni stosunek liczby | 34,15% Nie dotyczy | Nie dotyczy | gtosow. TFI PZU SA okreslito zasady, ktorymi kieruje
cztonkdw zarzadu ze kobiet do liczby sie przy wyborze sposobu gtosowania na walnych
wzgledu na pte¢ mezczyzn zasiadajgcych zgromadzeniach emitentéw stanowigcych przedmiot
w zarzadach spotek, lokat funduszy. Zasady odnosza sie do kwestii
w ktdére dokonano $rodowiskowych, spotecznej odpowiedzialnosci oraz
inwestycji, wyrazony fadu korporacyjnego. Obejmujg zapisy dotyczace
jako odsetek wszystkich poparcia dla wysokich standarddw tadu
cztonkéw zarzadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych, ktdre
_ — _ _ _ sprzyjajg przejrzystosci, rdwnemu traktowaniu
14. Ekspozycja z tytutu | Udziat inwestycji 0,00% Nie dotyczy | Nie dotyczy akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz
kontrowersyjnych rodzajow| dokonanych w spotki, odpowiedzialnoéci akcjonariuszy i czionkéw wiadz
broni (miny ktore uczestniczg spotek.
przeciwpiechotne, w produkgji lub
amunicja kasetowa, bront | sprzedazy Ze wzgledu na wielkos$¢ aktywow Subfunduszu oraz
chemiczna i bron kontrowersyjnych na fakt, ze wiekszo$¢ aktywdéw Subfunduszu
biologiczna) rodzajéw broni stanowig spotki z siedzibg za granica, TFI PZU SA
zasadniczo nie bierze udziatu w walnych
zgromadzeniach spdtek wchodzacych w skitad
aktywow Subfunduszu.
Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym
Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek [rok| Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju [rok 2023] 20227 okreslone na kolejny okres odniesienia

6 https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524091
7 Subfundusz rozpoczat dziatalnoéé w 2023 roku.



https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091

i ktorych dotyczy problem
naruszen w sferze
spotecznej

zainwestowano i ktorych
dotyczy problem
naruszen w sferze
spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz

w ujeciu wzglednym,
jako odsetek wszystkich
panstw, w ktorych
obligacje
zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach, zasadach
ONZ oraz, w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

Kwestie 15. Intensywnos¢ emisji Intensywno$¢ emisji Nie dotyczy® Nie dotyczy | Nie dotyczy
z zakresu gazéw cieplarnianych gazow cieplarnianych
ochrony w przypadku panstw,
$rodowiska w ktdrych obligacje

zainwestowano
Kwestie 16. Panstwa, w ktorych Liczba panstw, 0 Nie dotyczy | Nie dotyczy
spoteczne obligacje zainwestowano w ktdrych obligacje

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w
dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe. Celem
dokonywania tych lokat jest gtéwnie zapewnienie
ptynnosci.

Aktywa Subfunduszu nie byty inwestowane w
obligacje.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2023]

Skutek [rok
2022]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
okreslone na kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne

17. Ekspozycja z tytutu

paliw kopalnych w zwigzku

z nieruchomosciami

Udziat inwestycji

w nieruchomosci
zwigzane z wydobyciem,
przechowywaniem,
transportem lub
produkcjg paliw
kopalnych

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

8 Aktywa Subfunduszu nie byty inwestowane w obligacje




Efektywnosc
energetyczna

18. Ekspozycja z tytutu
nieruchomosci
nieefektywnych
energetycznie

Udziat inwestycji
W nieruchomosci
nieefektywne
energetycznie

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki Srodowiskowe

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

dotyczacych obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

Unii dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele

czynnikdw zréwnowazonego rozwoju 2023] [rok okreslone na kolejny okres odniesienia
2022]°

Ekologiczne 17. Udziat obligacji Udziat obligaciji 0%10 Nie Nie dotyczy Wyjasnienie zawarte jest w tabeli powyzej

papiery niewyemitowanych na niewyemitowanych na dotyczy

wartosciowe podstawie przepisow Unii podstawie przepisow

9 Subfundusz rozpoczat dziatalnoéé w 2023 roku.

10 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych érodowiskowo, ani wyemitowane na podstawie

przepisdw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych srodowiskowo




Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAKANIA KORUPCII
I PRZEKUPSTWU

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju 2023] [rok okreslone na kolejny okres odniesienia
2022111

Sprawowanie 22. Jurysdykcje podatkowe| Inwestycje w 0%?3 Nie Nie dotyczy Wyjasnienie zawarte jest w tabeli powyzej
rzgdow niechetne wspdtpracy jurysdykcjach dotyczy

widniejacych w unijnym

wykazie jurysdykcji

niechetnych wspotpracy

do celéw podatkowych!?

Inne wskazniki

Nie dotyczy. inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju w celu identyfikacji i
oceny dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla danego czynnika zréwnowazonego rozwoju.

11 subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2023 roku.

12 | ista jurysdykcji podatkowych niechetnych wspétpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/
13 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju

W sekgcji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do odzwierciedlenia
skfadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition
Net Total Return USD Index. Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy
tworzeniu indeksu, do ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy. W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku
finansowego) zarzadzajace Subfunduszem nie opracowato strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego
Nie dotyczy.

b) podzial odpowiedzialnosci za realizacje tych strategii w ramach strategii i procedur
organizacyjnych

Nie dotyczy.

c) metody wyboru wskaznikow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Aktu
Delegowanego dotyczacego Ujawnien, oraz okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkow, o
ktorych mowa w art. 6 ust. 1, a w szczegolnosci wyjasnienie, w jaki spos6b w ramach tych metod
bierze sie pod uwage mozliwos¢ wystgpienia i dotkliwos¢ takich gtownych niekorzystnych skutkow,
w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter

Wskazniki, o ktdrych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien, to wskazniki z Tabeli
2 w Zataczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien. Sa to dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i
inne wskazniki Srodowiskowe.

Sposrdd tych wskaznikdw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 17 ,Udziat obligacji
niewyemitowanych na podstawie przepisow Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych srodowiskowo”. W ocenie
TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz takie obligacje moga by¢ w jednoznaczny i
bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie, ze wzgledu na wptyw
ekologicznych papierédw wartosciowych na czynniki zrdwnowazonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po pigte, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
tatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikéw z
Tabeli 2 w Zataczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien dokonato metodg eksperckg wyboru
wskaznika nr 17.

Wskazniki, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien, to wskazniki z Tabeli
3 w Zatgczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien. Sg to dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii
spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupgji i
przekupstwu.

Sposrdd tych wskaznikdw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 22 ,Inwestycje w
jurysdykcjach widniejgcych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celdéw podatkowych”. W
ocenie TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz inwestycje w takich jurysdykcjach
mogg by¢ w jednoznaczny i bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie,
ze wzgledu na bardzo niekorzystny wptyw inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
tatwy sposab.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikdw z
Tabeli 3 w Zatagczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien dokonato metodg ekspercka wyboru
wskaznika nr 22.

Wskazniki, o ktdrych mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien, to ewentualne inne
wskazniki. Jak wskazano powyzej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw



zrownowazonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtdwnych niekorzystnych skutkow dla danego
czynnika zrbwnowazonego rozwoju.

d) kazdy margines btedu zwigzany z zastosowaniem metod, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie lit. c), wraz z objasnieniem tego marginesu

Nie dotyczy.

e) wykorzystane zrodia danych

Podstawa wyliczenia wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg inwestycje
Subfunduszu, czyli aktywa ogdétem Subfunduszu bez uwzglednienia Srodkéw pienieznych, instrumentdw
pochodnych i transakcji z zobowigzaniem do odkupu ( buy-sell-back).

W ponizszej tabeli dla kazdego wskaznika niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
podano zrddto danych, komentarz oraz informacje, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spotki, ktore
opublikowaty dany wskaznik (procent pokrycia danymi, w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie
do danej klasy aktywdw).

Wskaznik Zrédio danych | Komentarz Pokrycie danymi
niekorzystnych
skutkow dla
czynnikow
Zrownowazonego
rozwoju

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktdre dokonano inwestycji

1. Emisje gazéw Bloomberg Emisje gazdw cieplarnianych oblicza sie zgodnie z Emisje gazdw
cieplarnianych wzorem okreslonym w Akcie Delegowanym dotyczacym cieplarnianych
Ujawnien. Dla kazdej spotki, w ktdrg dokonano inwestycji, | zakresu 1: 100,0%
oblicza sie udziat biezacej wartosci inwestycji'* w wartosci
przedsiebiorstwa spotkil®, a nastepnie mnozy sie ten
udziat przez emisje gazéw cieplarnianych spotki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje produktu finansowego na

Emisje gazdw
cieplarnianych
zakresu 2: 100,0%

emisje gazéw cieplarnianych danej spétki. Nastepnie Emisje gazéw
sumuje sie ekspozycje dla wszystkich spotek, w ktore cieplarnianych
dokonano inwestycji — w ten sposéb oblicza sie emisje zakresu 3: 100,0%

gazoéw cieplarnianych przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest wyrazony w kilotonach
metrycznych (K MT) dwutlenku wegla (CO;). Jest on

Catkowite emisje
gazoéw cieplarnianych:

wyzszy dla produktdw finansowych o wiekszych 100,0%
aktywach, a nizszy dla produktéw finansowych o nizszych
aktywach.

2. Slad weglowy Bloomberg Slad weglowy oblicza sie zgodnie z wzorem okreslonym w | 100,0%

Akcie Delegowanym dotyczgcym Ujawnien. Oblicza sie
emisje gazéw cieplarnianych przypisang do produktu
finansowego (w sposob opisany powyzej dla wskaznika 1
+Emisje gazéw cieplarnianych”), a nastepnie dzieli sie jg
przez biezacg warto$¢ wszystkich inwestycjit®. Wskaznik

14 Biezaca warto$¢ inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w
spotke, w ktdrej dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia ,biezacej wartosci inwestycji” jest spéjna z definicja
Jwartosci przedsiebiorstwa” (pytanie II1.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18)

15 Wartoé¢ przedsiebiorstwa” oznacza wyliczong na koniec roku podatkowego sume kapitalizacji rynkowej dla akcji zwyktych,
kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartosci ksiegowej catkowitego zadtuzenia i udziatdw niekontrolujgcych
bez odliczenia srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw

16 Biezaca wartos¢ wszystkich inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ wszystkich inwestycji danego produktu
finansowego. ,Wszystkie inwestycje” nalezy rozumie¢ zaréwno jako bezposrednie, jak i posrednie inwestycje finansujace spotki,
w ktére dokonano inwestycji, lub panstwa, za posrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji,



jest wyrazony w kilotonach metrycznych (K MT) CO; na
milion EUR inwestycji (aktywdw). Jest on poréwnywalny
dla produktow finansowych o réznych aktywach.

3. Intensywnos$¢
emisji gazow
cieplarnianych

w przypadku
spotek, w ktore
dokonano inwestycji

Bloomberg

Intensywno$¢ emisji gazow cieplarnianych oblicza sie
zgodnie z wzorem okreslonym w Akcie Delegowanym
dotyczacym Ujawnien. Dzieli sie biezgcg wartos¢
inwestycji w dang spotke przez biezacg wartosc
wszystkich inwestycji — w ten sposdb oblicza sie udziat
inwestycji w dang spotke w wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw) produktu finansowego. Ponadto dla kazdej
spotki, w ktdrg dokonano inwestycji, dzieli sie emisje
gazow cieplarnianych spotki przez przychody spotki w
milionach EUR — w ten sposdb oblicza sie intensywnosc
emisji gazow cieplarnianych spétki. Nastepnie mnozy sie
udziat inwestycji w dang spotke w wartosci wszystkich
inwestycji przez intensywno$¢ emisji gazéw
cieplarnianych spotki — w ten sposdb oblicza sie
ekspozycje produktu finansowego na intensywno$¢ emisji
gazdw cieplarnianych danej spdtki. Nastepnie sumuije sie
ekspozycje dla wszystkich spotek, w ktdre dokonano
inwestycji — w ten sposob oblicza sie intensywnos¢ emis;ji
gazdw cieplarnianych przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest wyrazony w kilotonach
metrycznych (K MT) CO;, na milion EUR przychodow
spotek, w ktdre dokonano inwestycji. Jest on
poréwnywalny dla produktdw finansowych o réznych
aktywach.

100,0%

4. Ekspozycja

z tytutu
przedsiebiorstw
dziatajgcych

w sektorze paliw
kopalnych

Bloomberg

Biezgcag wartosc¢ inwestycji w (i) przedsiebiorstwa, ktdre
generuja jakiekolwiek przychody z poszukiwan,
wydobycia, dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego i
brunatnego; (ii) przedsiebiorstwa, ktére uzyskujg
jakiekolwiek przychody z poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji ptynnych paliw kopalnych; oraz
(iii) przedsiebiorstwa, ktore czerpig jakiekolwiek
przychody z poszukiwania i wydobywania paliw gazowych
kopalnych lub z ich dedykowanej dystrybucji, dzieli sie
przez biezacg wartos¢ wszystkich inwestycji. Wskaznik
jest wyrazony w procentach udziatu w aktywach produktu
finansowego. Wskaznik jest poréwnywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

100,0%

5. Udziat zuzytej i
wyprodukowanej
energii ze zrodet
nieodnawialnych

Bloomberg

Podaje sie osobno udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej oraz udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych wyprodukowanej przez spétki, w ktdre
dokonano inwestycji. Udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej i wyprodukowanej przez spotki,
w ktdre dokonano inwestycji, w stosunku do zasobow
energii ze zrédet odnawialnych, wyrazony jako odsetek
zasobdw energii ogdtem, oblicza sie w taki sposéb, ze
dzieli sie biezacg wartos¢ inwestycji w dang spdtke,
pomnozong przez udziat (procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej albo wyprodukowanej przez
spotke w zasobach energii ogétem, przez biezgcg wartos¢
wszystkich inwestycji. Przyktadowo, udziat (procent)
energii ze zrédet nieodnawialnych zuzytej przez spotke,
ktdra stanowi 1% biezgcej wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa razy mniejszym stopniu
na koncowy udziat w ramach produktu finansowego niz
udziat (procent) energii ze zrédet nieodnawialnych zuzytej
przez spotke, ktdra stanowi 2% biezgcej wartosci

Konsumpcja: 17,7%
Produkcja: 1,2%

instrumentow udziatowych, instrumentdw pochodnych, pozyczek, depozytow i gotowki lub wszelkich innych papierow
wartosciowych lub kontraktéw finansowych (pytanie III.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18)




wszystkich inwestycji (aktywdw). Wskaznik jest wyrazony
w procentach udziatu energii ze zrédet nieodnawialnych
w zasobach energii ogotem. Wskaznik jest poréwnywalny
dla produktow finansowych o réznych aktywach.

6. Intensywnos$¢
Zuzycia energii
przypadajaca na
dany sektor

0 znacznym
oddziatywaniu na
klimat

Bloomberg

Zuzycie energii (w GWh) na kazdy milion EUR
wygenerowane W ramach przychodow spdtki, w ktorg
dokonano inwestycji, mnozy sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke do biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spdtek, w ktore dokonano inwestycji.
Przyktadowo, zuzycie energii na kazdy milion EUR
przychoddw (intensywnosc¢ zuzycia energii) spotki, ktora
stanowi 1% biezacej wartosci wszystkich inwestycji
(aktywéw) przektada sie w dwa razy mniejszym stopniu
na intensywnos$¢ zuzycia energii przypisang do produktu
finansowego niz zuzycie energii na kazdy milion EUR
przychoddw spotki, ktora stanowi 2% biezacej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywdow). Wskaznik jest wyrazony
w GWh na kazdy milion EUR wygenerowany w ramach
przychoddw spotek. Wskaznik jest porownywalny dla
produktéw finansowych o réznych aktywach.

32,2%

7. Dziatania majace
niekorzystny wptyw
na obszary wrazliwe
pod wzgledem
bioréznorodnosci

Bloomberg

Przyjeto, ze jezeli spotki posiadajg obiekty/ prowadzg
dziatalno$¢ na obszarach wrazliwych pod wzgledem
bior6znorodnosci lub w poblizu takich obszaréw, to
dziatalno$¢ takich spotek ma niekorzystny wptyw na te
obszary. Udziat inwestycji dokonanych w spotki
posiadajgce obiekty/ prowadzace dziatalnos$¢ na
obszarach wrazliwych pod wzgledem bioréznorodnosci
lub w poblizu takich obszaréw, w przypadku, gdy
dziatalno$¢ takich spotek ma niekorzystny wptyw na te
obszary, oblicza sie jako udziat (procent) biezacej
wartosci inwestycji w spotki, ktore posiadajg co najmniej
jeden obiekt lub prowadza dziatalno$¢ na takim obszarze,
w biezacej wartosci wszystkich inwestycji. Wskaznik jest
wyrazony w udziale (procencie) inwestycji (aktywdw)
produktu finansowego. Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktéw finansowych o réznych aktywach.

3,5%

8. Emisje do wody

Bloomberg

Tony emisji do wody generowanych przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji, mnozy sie przez stosunek biezgcej
wartosci inwestycji w dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spdtek, w ktére dokonano inwestycji.
Przykladowo, tona emisji do wody generowana przez
spotke, ktdra stanowi 1% biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji do wody generowana przez
spotke, ktdra stanowi 2% biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik jest wyrazony w tonach
emisji do wody na milion EUR inwestycji (aktywdw)
produktu finansowego. Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktow finansowych o réznych aktywach.

0,0%

9. Wskaznik
odpadow
niebezpiecznych

i odpadéw
promieniotwdrczych

Bloomberg

Tony odpaddw niebezpiecznych i odpaddéw
promieniotwdrczych generowanych przez spétki, w ktdre
dokonano inwestycji, mnozy sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spétke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji odpadéw generowana przez
spotke, ktora stanowi 1% biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada sie w dwa razy

23,0%




mniejszym stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji odpaddéw generowana przez
spotke, ktora stanowi 2% biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik jest wyrazony w tonach
emisji odpadéw niebezpiecznych i promieniotwdrczych na
milion EUR inwestycji (aktywdw) produktu finansowego.
Wskaznik jest porownywalny dla produktéw finansowych
o réznych aktywach.

10. Naruszenia Bloomberg Udziat inwestycji dokonanych w spoiki, ktore naruszyty 100,0%
zasad inicjatywy lub naruszajg zasady inicjatywy Global Compact lub
Global Compact i Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych w
Wytycznych biezacej wartosci wszystkich inwestycji.
Organizacji
Wspotpracy
Gospodarczej
i Rozwoju (OECD)
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych
11. Brak procesow Bloomberg Udziat biezgcej wartosci inwestycji w spotki, ktore nie 100,0%
i mechanizméw posiadajg strategii nadzorowania przestrzegania zasad
kontroli stuzacych inicjatywy Global Compact lub Wytycznych OECD dla
nadzorowaniu przedsiebiorstw wielonarodowych ani nie posiadajg
przestrzegania mechanizmow rozpatrywania skarg w sprawie naruszen
zasad inicjatywy zasad inicjatywy Global Compact lub Wytycznych OECD
Global Compact dla przedsiebiorstw wielonarodowych, w biezacej wartosci
i Wytycznych OECD wszystkich inwestycji. Wskaznik jest porownywalny dla
dla przedsiebiorstw produktéw finansowych o réznych aktywach.
wielonarodowych
12. Nieskorygowana | Bloomberg Srednia nieskorygowang luke ptacowa miedzy kobietami 1,4%
luka ptacowa a mezczyznami dla spétki, w ktdrej dokonano inwestycji,
miedzy kobietami mnozy sie przez stosunek biezacej wartosci inwestycji w
a mezczyznami dang spotke do biezacej wartosci wszystkich inwestycji.
Nastepnie sumuje sie wskazniki dla wszystkich spotek, w
ktére dokonano inwestycji. Przyktadowo, nieskorygowana
luka ptacowa w spotce, ktdra stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji (aktywdw) przekfada sie w
dwa razy mniejszym stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz nieskorygowana luka ptacowa w spoice,
ktdéra stanowi 2% biezgcej wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest wyrazony w procencie
wskazujgcym nieskorygowang luke ptacowa. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktéw finansowych o réznych
aktywach.
13. Zrdznicowanie Bloomberg Sredni stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn 88,4%

cztonkéw zarzadu
ze wzgledu na pte¢

zasiadajacych w zarzadach spdtek, w ktore dokonano
inwestycji, wyrazony jako odsetek wszystkich cztonkéw
zarzadu mnozy sie przez stosunek biezgcej wartosci
inwestycji w dana spotke do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji Nastepnie sumuje sie wskazniki dla wszystkich
spdtek, w ktore dokonano inwestycji. Przyktadowo,
stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn zasiadajgcych
w zarzadzie spétki, ktora stanowi 1% biezacej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz stosunek liczby kobiet do liczby
mezczyzn zasiadajgcych w zarzadzie spotki, ktdra stanowi
2% biezgcej wartosci wszystkich inwestycji (aktywdw).
Wskaznik jest wyrazony w procencie wskazujgcym Sredni
stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn zasiadajacych
w zarzadach spotek, wyrazony jako odsetek wszystkich




cztonkéw zarzadu. Wskaznik jest porownywalny dla
produktéw finansowych o réznych aktywach.

14. Ekspozycja

z tytutu
kontrowersyjnych
rodzajow broni
(miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bron chemiczna

i bron biologiczna)

Bloomberg

Udziat inwestycji dokonanych w spéiki, ktére uczestnicza
w produkgji lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajow
broni w biezacej wartosci wszystkich inwestycji.

100,0%

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

15. Intensywnosc
emisji gazow
cieplarnianych

Bloomberg

Intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych oblicza sie
zgodnie z wzorem okreslonym w Akcie Delegowanym
dotyczacym Ujawnien. Dzieli sie biezgcg wartosc
inwestycji w obligacje danego panstwa przez biezacg
wartos¢ wszystkich inwestycji — w ten sposéb oblicza sie
udziat inwestycji w obligacje danego panstwa w wartosci
wszystkich inwestycji produktu finansowego. Ponadto dla
kazdego panstwa, w ktérego obligacje dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazow cieplarnianych w
danym kraju przez produkt krajowy brutto w milionach
EUR — w ten sposdb oblicza sie intensywnos¢ emisji
gazdw cieplarnianych panstwa. Nastepnie mnozy sie
udziat inwestycji w obligacje danego panstwa w wartosci
wszystkich inwestycji przez intensywno$¢ emisji gazoéw
cieplarnianych panstwa — w ten sposob oblicza sie
ekspozycje produktu finansowego na intensywnos¢ emisji
gazdw cieplarnianych danego panstwa. Nastepnie sumuje
sie ekspozycje dla wszystkich panstw, w ktérych obligacje
dokonano inwestycji — w ten sposdb oblicza sie
intensywnos$¢ emisji gazow cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego. Wskaznik jest wyrazony w tonach
CO; na milion EUR produktu krajowego brutto panstw, w
ktérych obligacje dokonano inwestycji. Jest on
poréwnywalny dla produktdw finansowych o réznych
aktywach.

Aktywa Subfunduszu
nie byty inwestowane
w obligacje

16. Panstwa,

w ktorych obligacje
zainwestowano

i ktérych dotyczy
problem naruszen
w sferze spotecznej

Bloomberg

Wskaznik Bloomberg FH Freedom Status wskazuje stan
wolnosci kraju / terytorium. Kraje / terytoria moga
otrzymac status Wolny, CzeSciowo Wolny lub Niewolny.
Potaczenie ogdlnego wyniku przyznanego za prawa
polityczne i ogélnego wyniku przyznanego za wolnosci
obywatelskie, z taka sama waga, okresla status Wolny,
Czesciowo wolny lub Niewolny. Za kraj ktérego dotyczy
problem naruszen w sferze spotecznej uznaje sie kraj,
ktéry ma status Niewolny. Liczba panstw, w ktdrych
obligacje zainwestowano i ktdrych dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej (w ujeciu bezwzglednym
oraz w ujeciu wzglednym, jako odsetek wszystkich
panstw, w ktdrych obligacje zainwestowano), o ktérych
mowa w miedzynarodowych traktatach i konwencjach,
zasadach ONZ oraz, w stosownych przypadkach, prawie
krajowym.

Aktywa Subfunduszu
nie byty inwestowane
w obligacje

Wskazniki opcjonalne
ponadnarodowym

majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowan

e na szczeblu

17. Udziat obligacji
niewyemitowanych
na podstawie
przepisow Unii
dotyczacych

Bloomberg

Udziat obligacji niewyemitowanych na podstawie
przepiséw Unii dotyczacych obligacji zrownowazonych
$rodowiskowo w biezgcej wartosci wszystkich inwestycji.

Aktywa Subfunduszu
nie byly inwestowane
w obligacje




obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo!”

22. Jurysdykcje Komisja Udziat inwestycji w jurysdykcjach widniejgcych w unijnym | Aktywa Subfunduszu
podatkowe Europejskal® wykazie jurysdykcji niechetnych wspodtpracy do celdw nie byty inwestowane
niechetne podatkowych w biezacej wartosci wszystkich inwestycji. w obligacje

wspotpracy!8

Polityka dotyczaca zaangazowania

a) zwiezte streszczenie polityki dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 3 g
dyrektywy 2007 /36 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spotki
notowane na rynku regulowanym”2°,

Zgodnie z Politykg zaangazowania, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do uczestnictwa we
wszystkich walnych zgromadzeniach spotek, w ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa zwigzane z
posiadaniem powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw.

TFI PZU SA okreslito zasady, ktorymi kieruje sie przy wyborze sposobu gtosowania na walnych zgromadzeniach
emitentow stanowigcych przedmiot lokat funduszy. Zasady odnoszg sie do kwestii Srodowiskowych, spotecznej
odpowiedzialnosci oraz tadu korporacyjnego. Obejmujg zapisy dotyczace poparcia dla wysokich standardéw tadu
korporacyjnego, w szczegdlnosci tych, ktdre sprzyjajg przejrzystosci, rownemu traktowaniu akcjonariuszy,
niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkdw wiadz spotek.

Ze wzgledu na wielko$¢ aktywow Subfunduszu oraz na fakt, ze wiekszo$¢ aktywdw Subfunduszu stanowig spotki z
siedziba za granicq, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziatu w walnych zgromadzeniach spétek wchodzgcych w
skfad aktywéw Subfunduszu.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE2L, nie stanowi elementu strategii
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

wskazniki niekorzystnych skutkéw wzietych pod uwage w polityce dotyczacej zaangazowania

W Polityce zaangazowania nie wzieto pod uwage wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
Zréwnowazonego rozwoju.

Jak wskazano powyzej, zasady, ktérymi TFI PZU SA kieruje sie przy wyborze sposobu gtosowania na walnych
zgromadzeniach emitentéw stanowigcych przedmiot lokat funduszy, odnosza sie do kwestii Srodowiskowych,
spotecznej odpowiedzialnosci oraz tadu korporacyjnego. Obejmujg zapisy dotyczace poparcia dla wysokich
standarddéw fadu korporacyjnego, w szczegdinosci tych, ktore sprzyjajg przejrzystosci, rdwnemu traktowaniu
akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkéw wiadz spotek.

informacje na temat tego, w jaki sposo6b polityka dotyczaca zaangazowania zostanie dostosowana,
jezeli przez okres przekraczajacy jeden okres sprawozdawczy nie uda sie ograniczy¢ gtéwnych
niekorzystnych skutkow

TFI PZU SA nie planuje dostosowania Polityki zaangazowania.

17 Tabela 2 — Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki srodowiskowe

18 Tabela 3 — Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupgji i przekupstwu

19 Unijny wykaz jurysdykcji niechetnych wspéipracy do celéw podatkowych: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-
list-of-non-cooperative-jurisdictions/

20 https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524091

21 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw
akcjonariuszy spdtek notowanych na rynku regulowanym



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091

b) zwiezle streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczacej zaangazowania na rzecz
ograniczenia gidéwnych niekorzystnych skutkow

Nie dotyczy.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowato sie do celéw porozumienia
paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gtéwny niekorzystny skutek dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wsptpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Poza tym jednym gtéwnym niekorzystnym skutkiem dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, TFI PZU SA
(uczestnik rynku finansowego) zarzadzajace Subfunduszem nie stosuje norm miedzynarodowych w kontekscie
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) informacje na temat wskaznikow stosowanych w celu wziecia pod uwage giéwnych
niekorzystnych skutkoéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien, za pomoca ktorych to wskaznikow mierzy sie stopien
przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktérych
mowa powyzej

Nie dotyczy.

b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania
wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktérych mowa powyzej, w
tym opis zakresu zastosowania, zrédet danych i tego, w jaki spos6b w ramach zastosowanej metody
prognozuje sie gidwne niekorzystne skutki dziatalnosci spotek, w ktére dokonano inwestycji

Nie dotyczy.

c) informacje, czy stosuje sie przysziosciowe scenariusze klimatyczne i, jezeli tak, nazwe

i dostawce tego scenariusza oraz czas jego opracowania

Nie dotyczy.

d) jezeli nie stosuje sie przysztosciowego scenariusza klimatycznego — wyjasnienie, dlaczego

uczestnik rynku finansowego uznaje przysziosciowe scenariusze klimatyczne za istotne

Nie dotyczy.

Poréwnanie z danymi historycznymi

Nie dotyczy - Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2023 roku.



NOTA PRAWNA

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu inPZU
Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie
informacyjnym na in.pzu.pl. Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub
uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty wptaconych Srodkdw. Wyniki
inwestycyjne, ktdre Subfundusz osiggnat w przesztosci, nie s3 gwarancjg ani obietnicg, ze Subfundusz osiggnie
okreslone wyniki w przysztosci. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym warto$¢ jednostki
uczestnictwa) moze cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane
techniki zarzadzania. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI
INC. (,MSCI"), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACJI ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE
ZAANGAZOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z
TYMI CZYNNOSCIAMI (LACZNIE ,,0SOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYtACZNA
WEASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI SA ZNAKAMI USLUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW
POWIAZANYCH I ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE
LICENCJIL. ZADNA Z OSOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKtADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA
GWARANCII, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WtASCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCII W DOWOLNE
FUNDUSZE LUB W SZCZEGOLNOSCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU
MSCI DO SLEDZENIA WYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE
SA LICENCJODAWCAMI OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USEUGOWYCH I NAZW
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE SA USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BADZ WtASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB
JAKICHKOLWIEK INNYCH 0SOB LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE
UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ JAKICHKOLWIEK
INNYCH 0SOB LUB PODMIOTOW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI.
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEJSZEGO
FUNDUSZU, KTORE MAJA BYC EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ
WYNAGRODZENIA WEDLUG KTOREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYLY W TAKIM
USTALANIU I OKRESLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI
NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC EMITENTA LUB WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIE ZE ZRODEL. UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH
UJECIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA
ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKtADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI
INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA ZADNYCH
ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU,
WEASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY Z TYTULU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKEADAJA ZADNYCH
GWARANCJII ZDATNOSCI DO SPRZEDAZY I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO
KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY
BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTAtY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru wartosciowego, produktu lub funduszu ani inna
osoba lub podmiot nie mogg uzywac nazw handlowych, znakéw towarowych lub znakéw ustugowych MSCI badz
powotywac sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartos$ciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie



MSCI. W zadnym wypadku Zadna osoba ani podmiot nie mogg powotywac sie na powigzania z MSCI bez
uprzedniej pisemnej zgody MSCI.



