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Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR - informacja poufne

Tre$¢ raportu:

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spdtki Akcyjna (PZU), dziatajac na podstawie art. 17 ust. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Rozporzadzenie MAR) opdznit przekazanie do publicznej wiadomosci nastepujacej informacji poufnej:

»1. Tres¢ informacji poufnej, ktérej ujawnienie zostato opdznione

Zarzad PZU, dziatajac na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Rozporzadzenie MAR), niniejszym informuje, ze Zarzad PZU w dniu 7 marca 2017 r. podjat uchwate nr
UZ/51/2017 w sprawie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia PZU z wnioskiem dotyczacym emisji obligacji
podporzadkowanych na rynku krajowym lub miedzynarodowym.

Rozwazana emisja dotyczytaby obligacji o tgcznej wartosci nie wyzszej niz 3.000.000.000 PLN (stownie: trzy
miliardy ztotych) lub jej réwnowartosci w innych walutach (Obligacje), wptywy z emisji ktdrych mogtyby
zosta¢ zaliczone do podstawowych $rodkéw wiasnych kategorii 2 zgodnie z art. 245 i n. ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz z art. 72 i n. Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc¢ 1II).

Przed przeprowadzeniem emisji Obligacji konieczne jest rozwazenie i zaopiniowanie wniosku Zarzadu PZU
przez Rade Nadzorczg PZU oraz podjecie stosownej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZU.

2. Przyczyny uzasadniajgce opdznienie przekazania informacji poufnej

W opinii Zarzadu PZU opdznienie przekazania informacji poufnej spetnia warunki okreSlone
w Rozporzadzeniu MAR oraz wydanych na podstawie art. 17 ust. 11 Rozporzadzenia MAR wytycznych
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych dotyczacych rozporzadzenia w sprawie
naduzy¢ na rynku z 20 pazdziernika 2016 r. z uwagi na okoliczno$¢, ze niezwtoczne ujawnienie informacji
mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy PZU poprzez mozliwos¢ zagrozenia wiasciwej ocenie
informacji przez opinie publiczng oraz ze wniosek Zarzadu PZU do Walnego Zgromadzenia PZU wymaga
rozpatrzenia i zaopiniowania przez inny organ, tj. Rade Nadzorczg PZU. Emisja obligacji jest procesem
wieloetapowym i w obecnym czasie nie jest mozliwe ostateczne potwierdzenie, ze zostanie on ostatecznie
przeprowadzony przez PZU. Zarzad PZU podjat dziatania zmierzajace do podjecia przez PZU finalnej decyzji
o emisji tego typu papieréw wartosciowych, jednak wymaga to podjecia uchwat przez inne organy PZU, tj.
Rade Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Jako Zze nie zostaty podjete uchwaty, ktoére
zobowigzywatyby Zarzad PZU do podjecia dziatan majgcych na celu przeprowadzenie emisji obligacji, to nie
istniejg warunki do uznania, ze opdznienie ujawnienia informacji poufnych moze wprowadzi¢ w btagd opinie



publiczng. Natychmiastowe podanie informacji do publicznej wiadomosci po podjeciu uchwaty jedynie przez
Zarzad PZU mogtoby bowiem zagrozi¢ wtasciwej ocenie informacji przez opinie publiczng poprzez wywarcie
mylnego wrazenia, jakoby zapadta ostateczna decyzja o przeprowadzeniu omawianej transakcji.

Zarzad PZU przedsiewzigt stosowne dziatania, by podjecie ostatecznej decyzji nastgpito mozliwe jak
najszybciej, w $lad za czym zostanie opublikowany raport biezacy zawierajgcy informacje poufng. Nie
istniejg przy tym warunki do uznania, ze opdznienie ujawnienia informacji poufnych moze wprowadzi¢
w biad opinie publiczna.

3. Termin przekazania informacji poufnej

PZU przekaze informacje poufng w dniu podjecia przez Rade Nadzorczg PZU uchwaty w sprawie oceny
wniosku Zarzadu PZU dotyczacego emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub
miedzynarodowym, w przypadku wyrazenia przez Rade Nadzorczg PZU pozytywnej oceny wniosku Zarzadu
PzU.”

Momentem opoOznienia ujawnienia informacji poufnej byta data podjecia uchwaty Zarzadu PZU nr
UZ/51/2017 z dnia 7 marca 2017 r. w sprawie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia PZU z wnioskiem
dotyczacym emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub miedzynarodowym.

Zarzad PZU informuje, ze Rada Nadzorcza PZU w dniu 14 marca 2017 r. podjeta uchwate nr URN/10/2017
w sprawie oceny wniosku Zarzadu PZU dotyczgcego emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym
lub miedzynarodowym, w ktérym zaopiniowata ww. wniosek pozytywnie.

Zarzad PZU informuje ponadto, dziatajagc na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, ze w dniu
14 marca 2017 r. PZU zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A, ING
Bankiem Slaskim S.A., mBankiem S.A. oraz Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
(Organizatorzy) umowe zlecenia, na podstawie ktérej powierzyt Organizatorom przeprowadzenie badania
rynku i popytu na Obligacje w zakresie emisji Obligacji na rynku krajowym.

Ewentualna emisja Obligacji przez PZU nastgpitaby w ramach oferty prywatnej na podstawie art. 33 pkt 2
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Przeprowadzenie emisji Obligacji jest uzaleznione od warunkdéw rynkowych i istniejgcego popytu na tego
typu instrumenty.
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