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Temat: Zakonczenie negocjacji z UniCredit S.p.A., uzyskanie zgod
korporacyjnych na nabycie akcji/udziatbw Banku Pekao S.A.
oraz Pioneer Pekao Investment Management S.A. (i przez to,
posrednio, Pioneer Pekao TFI S.A.), Pekao Pioneer PTE S.A.
i Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. oraz na podpisanie
umowy konsorcjum oraz umowy akcjonariuszy z PFR S.A,,
a takze zawarcie umowy nabycia akcji Banku Pekao S.A. oraz
umowy konsorcjum z PFR S.A.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne

TresS¢ raportu:

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie ("PZU SA", "Spétka"),
dziatajac na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014
w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1
z pézn. zm., dalej "MAR"), niniejszym informuje, ze zakonczyty sie negocjacje zmierzajgce do zawarcia
transakcji nabycia znacznego pakietu akcji Banku Polska Kasa Opieki S.A. ("Bank") przez PZU SA dziatajace
w konsorcjum z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. ("PFR") od UniCredit S.p.A. ("Sprzedajacy",
"UniCredit", PZU SA, PFR i Sprzedajacy s3 tacznie okreslani jako "Strony"), o prowadzeniu ktorych Spotka
informowata raportem Nr 68/2016.

Jednoczesnie Zarzad i Rada Nadzorcza PZU SA wyrazity zgody na zawarcie z UniCredit umowy sprzedazy
pakietu akcji Banku ("SPA") oraz innych umdéw niezbednych do realizacji planowanej transakcji.

Nastepnie, 8 grudnia 2016 r., PZU SA oraz PFR podpisali z UniCredit SPA.

Istotg transakcji przewidzianej w SPA jest nabycie przez dziatajace w porozumieniu PZU SA oraz PFR,
znacznego (obejmujgcego docelowo ok. 32,8% ogdinej liczby gtoséw) pakietu akcji Banku. Transakcja
bedzie realizowana w strukturze obejmujgcej dwa etapy. W ramach pierwszego etapu PZU SA nabedzie od
Sprzedajgcego 100% udziatow w spoice celowej ("SPV"), ktéra bedzie wiascicielem akcji Banku
reprezentujgcych ok. 20% ogdlnej liczby gtosdw oraz, w tym samym momencie, PFR dokona bezposredniego
nabycia pakietu akcji reprezentujacego ok. 10% ogdlnej liczby gtosow. W drugim etapie, przypadajacym po
nie mniej niz 60 dniach od pierwszego nabycia, PFR dokona bezposredniego nabycia pozostatego pakietu
akcji Banku objetego SPA reprezentujgcego ok. 2,8% ogdlinej liczby gtoséw (tgcznie "Transakcja").

Cena, ktorg uzgodnity Strony to 123 PLN (sto dwadziescia trzy ztote) za jedng akcje, co implikuje tgczng
cene 10 589 091 156 PLN (dziesie¢ miliardow piecset osiemdziesigt dziewie¢ milionéw dziewiecdziesiat jeden
tysiecy sto piecdziesigt sze$¢ ztotych) za caty pakiet nabywany przez PZU SA i PFR, z czego cena za pakiet
nabywany przez PZU SA wynosi 6 456 762 861 PLN (sze$¢ miliardéw czterysta piecdziesigt sze$¢ miliondw
siedemset sze$c¢dziesigt dwa tysigce osiemset szes¢dziesigt jeden ztotych). Co do zasady SPA nie przewiduje
podstaw dla wprowadzenia korekty ceny nabycia poza automatycznym obnizeniem tgcznej ceny sprzedazy
o wartos¢ dywidend wyptacanych Sprzedajgcemu.

Realizacja Transakcji jest uzalezniona od ziszczenia sie pewnych warunkéw zawieszajgcych wskazanych
w SPA, ktére obejmujg w szczegdlnosci: (i) uzyskanie zgdéd organdéw antymonopolowych w Polsce i na
Ukrainie oraz (ii) uzyskanie przez Sprzedajacego oraz PZU SA i PFR stosownych zgdd lub decyzji KNF.
Zgodnie z SPA warunki muszg sie ziéci¢ przed uptywem terminu koncowego, ktdéry zostat ustalony, co do
zasady, na pierwszg rocznice podpisania SPA, tj. 8 grudnia 2017 r. W przypadku, gdy warunki nie zostang



spetnione lub uchylone zgodnie z SPA, wéwczas kazda ze Stron bedzie uprawniona do odstgpienia od SPA,
co bedzie skutkowato odstapieniem od realizacji Transakcji na zasadach okreslonych w SPA. PZU SA bedzie
podawa¢ do publicznej wiadomosci informacje dotyczace ziszczenia lub nieziszczenia sie powyzej
wskazanych warunkéw Transakcji w raportach biezacych.

SPA zawiera pewien katalog oswiadczen i zapewnien ze strony Sprzedajagcego w odniesieniu
do sprzedawanych akcji oraz w odniesieniu do sytuacji biznesowej i kondycji Banku i innych podmiotéw z
grupy kapitatowej Banku. Ponadto, SPA przewiduje zwolnienie z odpowiedzialnosci PZU SA i PFR z tytutu
jakichkolwiek strat wynikajacych ze zmian regulacyjnych majacych wplyw na istniejacy portfel kredytowy
Banku denominowany w CHF. Strony uzgodnity, iz powyzsze zwolnienie z odpowiedzialnosci nie bedzie
przekraczato uzgodnionej kwoty i bedzie dostepne dla PZU SA i PFR zasadniczo przez okres 3 lat od nabycia
przez PZU SA i PFR akcji Banku w ramach pierwszego etapu Transakcji.

W ramach SPA, PZU SA i PFR uzgodnity ze Sprzedajgcym zasady zakazu konkurencji obejmujacego
Sprzedajacego i podmioty z jego grupy kapitatlowej, a takze zasady w zakresie zakazu pozyskiwania
kluczowych pracownikéw Banku.

Ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia stosownego odseparowania Banku z grupy kapitatowej
Sprzedajacego, Strony przewidujg zawarcie umowy regulujgcej podstawowe zasady wydzielenia
(w kontekscie IT) Banku z grupy kapitatowej Sprzedajacego. Umowa ta bedzie okresSlata zasady w
szczegolnosci w zakresie zapewnienia ciggtosci obstugi procesow w oparciu o posiadane przez Bank systemy
informatyczne, a takze bedzie regulowata zasady i koszty zwigzane z zapewnieniem samowystarczalnosci
Banku po realizacji Transakcji w kontekscie dostepu do ustug i praw do oprogramowania.

Ponadto Strony uzgodnity takze, ze ich intencjg jest, aby Pioneer Pekao Investment Management S.A.
(i przez to, posrednio, Pioneer Pekao TFI S.A.), Pekao Pioneer PTE S.A. i Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
w petni nalezaty do grupy kapitatowej Banku. Dlatego SPA zawiera ogdine, brzegowe warunki (ferm sheet)
nabycia akcji/udziatdéw ww. wskazanych podmiotdw, ktére na dzien podpisania SPA nalezg do Sprzedajacego
(lub podmiotéw z jego grupy) a nie do Banku.

Uzgodniono, iz maksymalna cena nabycia ww. akcji i udziatéw Pioneer Pekao Investment Management S.A.,
Pekao Pioneer PTE S.A. oraz Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. nie przekroczy facznie kwoty 634 000 000
PLN (sze$¢set trzydziesci cztery miliony ztotych), za$ udziaty i akcje te nabedzie za te cene albo Bank albo
PZU SA lub wskazany przez PZU SA podmiot. Co do zasady nie przewiduje sie podstaw dla wprowadzenia
korekty ww. cen nabycia poza automatycznym obnizeniem tgcznych cen sprzedazy o warto$¢ dywidend
wyptacanych Sprzedajgcemu lub podmiotom z jego grupy. PZU SA bedzie podawac do publicznej wiadomosci
informacje dotyczace realizacji transakcji nabycia ww. podmiotéw w raportach biezgcych.

W zwigzku z SPA PZU SA i PFR zawarty dnia 8 grudnia 2016 r. takze umowe konsorcjum. Umowa
konsorcjum okre$la wzajemne prawa i obowigzki PZU SA i PFR w zakresie przeprowadzenia i zamkniecia
Transakcji oraz wzajemnej wspotpracy PZU SA i PFR w zwigzku z SPA oraz Transakcja ("Umowa
Konsorcjum").

Ponadto, PZU SA i PFR, przed nabyciem akcji Banku w ramach pierwszego etapu, zawrg porozumienie
akcjonariuszy okreslajgce zasady wspotpracy PZU SA i PFR po realizacji Transakcji oraz prawa i obowigzki
stron jako akcjonariuszy Banku, w szczegdlnosci w zakresie wspodlnego wykonywanie prawa gtosu
z posiadanych akcji Banku ("Porozumienie Akcjonariuszy").

Prawem wiasciwym dla SPA, Umowy Konsorcjum oraz Porozumienia Akcjonariuszy jest prawo polskie.

Podstawa prawna: art. Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.



