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Tres¢ raportu:

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej (,PZU SA”) informuje, ze w dniu
2 lutego 2015 r. doszto do podpisania umowy sprzedazy akcji w spétce UAB DK ,PZU Lietuva” (,PZU
Lietuva”) pomiedzy PZU SA jako sprzedawcy i Gjensidige Forsikring ASA z siedzibg w Oslo (Norwegia) jako
kupujacym (,Kupujacy”), na podstawie ktorej PZU SA sprzeda Kupujgcemu 1.761.941 akcji zwyktych
imiennych w PZU Lietuva o wartosci nominalnej 100 litow (28,96 EUR) jedna akcja, stanowigcych tacznie
99,879% akcji w kapitale zaktadowym PZU Lietuva (,,Akcje PZU Lietuva”) (,Umowa Sprzedazy”).

Sprzedaz Akcji PZU Lietuva na podstawie Umowy Sprzedazy jest uzalezniona od spetnienia sie nastepujacych
warunkow zawieszajacych: (i) niewyrazenia przez Bank Litwy sprzeciwu wobec nabycia Akcji PZU Lietuva
przez Kupujgcego zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa; (ii) uzyskania zgody antymonopolowej
fotewskiego organu antymonopolowego albo pisemnego potwierdzenia ze taka zgoda nie jest wymagana;
(iii) uzyskania zgody antymonopolowej estoriskiego organu antymonopolowego albo pisemnego
potwierdzenia, ze taka zgoda nie jest wymagana; (iv) uzyskania zgody antymonopolowej Litewskiej Rady
Konkurencji; (v) ukonczenia procesu wydzielania aktywéw i zobowigzan PZU Lietuva zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong poprzez oddziaty PZU Lietuva w totwie i Estonii do Grupy PZU SA; (vi) uzyskania
zgody Banku Litwy na wczesniejszg sptate pozyczki podporzadkowanej udzielonej PZU Lietuva przez PZU SA
oraz dokonania spfaty pozyczki podporzadkowanej przez PZU Lietuva; (vii) uzyskania zgody norweskiej
Komisji Nadzoru Finansowego na nabycie Akcji PZU Lietuva przez Kupujacego; (viii) zrzeczenia sie przez
akcjonariusza mniejszosciowego PZU Lietuva (posiadajgcego 0,121% akcji w kapitale zaktadowym PZU
Lietuva) prawa pierwokupu w stosunku do Akcji PZU Lietuva albo sprzedazy przez tego akcjonariusza
mniejszosciowego posiadanych przez niego akcji w PZU Lietuva na rzecz PZU SA; oraz (ix) uzyskania zgody
litewskiej komisji rzadowej na nabycie Akcji PZU Lietuva przez Kupujacego albo pisemnego potwierdzenia,
ze taka zgoda nie jest wymagana (tacznie ,Warunki Zawieszajace”). Ziszczenie sie Warunkow
Zawieszajacych powinno nastgpi¢ do dnia 30 listopada 2015 r. Jezeli Warunki Zawieszajgce (inne niz
uzyskanie zgody Banku Litwy na wczesniejszg sptate pozyczki podporzadkowanej udzielonej PZU Lietuva
przez PZU SA oraz dokonanie sptaty pozyczki podporzadkowanej przez PZU Lietuva, ktory to warunek bedzie
traktowany jako niezastrzezony, jezeli bedzie ostatnim z Warunkdw Zawieszajgcych pozostajgcych
do spefnienia) nie zostang spetnione we wskazanym wyzej terminie, kazda ze stron Umowy Sprzedazy
bedzie posiadata prawo do rozwigzania Umowy Sprzedazy.

Ptatno$¢ za Akcje PZU Lietuva wynosi (i) 54.000.000 EUR (,Oferowana Cena”); (ii) réznice pomiedzy
kwotg aktywow netto (,Aktywa Netto”) a szacowang kwotg aktywow netto (,Szacowane Aktywa
Netto”), o ktérych PZU SA zawiadomi Kupujgcego przed zamknieciem transakcji zgodnie z postanowieniami
Umowy Sprzedazy (,Kwota Wyréwnania Aktywow Netto”); oraz (iii) kwote wyréwnania nadwyzki
kapitatowej obliczonej zgodnie z nastepujacg formuta: (a) rdéznica pomiedzy faktycznymi kapitatami
wiasnymi PZU Lietuva obliczconymi zgodnie z wymogami Banku Litwy oraz wymaganymi kapitatami
PZU Lietuva obliczonymi zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami wigzacymi PZU Lietuva, ktoére
nastepnie bedg (b) pomnozone przez 6%; oraz (c) ostatecznie podzielone przez 4 (,Kwota Wyroéwnania
Nadwyzki Kapitatowej").



W dniu zamkniecia transakcji (tj. w dniu sprzedazy Akcji PZU Lietuva przez PZU SA), Kupujacy zaptaci
PZU SA Oferowang Cene oraz kwote stanowigca Szacowane Aktywa Netto.

Faktyczna Kwota Wyréwnania Aktywow Netto zostanie ustalona po zamknieciu transakcji na podstawie
bilansu zamkniecia przygotowanego przez Kupujgcego i zaakceptowanego przez PZU SA (,Bilans
Zamkniecia”). Jezeli warto$¢ Aktywdw Netto wskazana w Bilansie Zamkniecia: (i) bedzie mniejsza niz
warto$¢ Szacowanych Aktywow Netto — PZU SA zwrdci Kupujgcemu rdznice; albo (ii) przekroczy wartos¢
Szacowanych Aktywow Netto — Kupujacy zaptaci PZU SA nadwyzke. Jakiekolwiek ptatnosci zwigzane
z faktyczng Kwotg Wyrdwnania Aktywdw Netto zostang dokonane w terminie dziesieciu dni roboczych
od dnia zakonczenia procesu przygotowania Bilansu Zamkniecia.

Kwota Wyréwnania Nadwyzki Kapitatowej zostanie obliczona przez Kupujacego czterokrotnie co kazde szesc¢
miesiecy po dniu zamkniecia transakcji (daty przegladéw). Jezeli na dang date przegladu istnieje Kwota
Wyréwnania Nadwyzki Kapitatowej, wowczas PZU SA powinno zaptaci¢ na rzecz Kupujacego taka Kwote
Wyréwnania Nadwyzki Kapitatowej w terminie 30 dni od dnia jej uzgodnienia lub ustalenia.
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