28.05.2012

Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu PZU SFIO Globalnych Inwestycji

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA, dziatajac na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), ogfasza o nastepujgcych zmianach
statutu PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji:

1) w art. 5:

a)

po pkt 15) dodaje sie pkt 15a) w brzmieniu:

»153) Rozporzadzeniu - oznacza to rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 stycznia 2012 roku
w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych przedmiotem

7,

sg instrumenty pochodne oraz niektore prawa majatkowe (Dz.U. z 2012 r., poz. 144),”

b) skresla sie pkt 17);
2) w art. 53:
a) ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
,Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia, Aktywa Subfunduszu moga
byc¢ lokowane w:”:
b) ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:
Baze dla instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, o
ktorych mowa powyZej, stanowig papiery wartosciowe, indeksy gietdowe spetniajace kryteria
wskazane w Rozporzadzeniu, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe.”;
c) ust. 5 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
JFundusz bedzie zajmowat pozycie w instrumentach pochodnych zgodnie z nastepujgacymi
warunkami:”;
d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
4 Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow, ktorych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wartosci bezwzglednych pozycii w
instrumentach bazowych dla instrumentow pochodnych wyznaczonych w sposob okreslony
w Rozporzadzeniu, oraz wartosc instrumentow bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy,
nie moze przekroczyc 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”:
€) ust. 8 otrzymuje brzmienie:
8. Fundusz ustala wartos¢ pozycji w instrumencie bazowym dla danego instrumentu
pochodnego w sposob okreslony w Rozporzadzeniu. ”;:
f) skresla sie ust. 9;
g) ust. 10 i 11 otrzymujg brzmienie:

,10.  Transakcje dotyczgce niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych moga byc
zawierane wylgcznie z bankami krajowymi lub z bankami zagranicznymi pod warunkiem, ze
instrumenty te moga zostac w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

11.  Wartosc¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pomniejszonego o ustanowione na rzecz
Funduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych, dfuznych papierach wartosciowych lub
instrumentach  rynku  pienieznego, z zastrzezeniem ust. 11'.  Przy  ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie opfat ani
Swiadczeri ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji na rzecz Subfunduszu, w



h)

)
k)

po ust.

S,

szczegolnosci zaptaconej premii przy zakupie opcjl. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje
w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartosc
ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat
na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spefniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe i naprawcze
(Dz. U, 22009 r. Nr 175, poz. 1361 z pozn. zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona
tylko jedna kwota stanowigca rownowartosc salda wartosci rynkowych wszystkich
tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz
wymagaine,

3) niewypfacalnosc jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy,

4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa witasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramoweyj.”;

11 dodaj sie ust. 11 w brzmieniu:

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego stanowigce zabezpieczenie
w zwigzku z transakcjami, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne powinny spetniac tacznie nastepujace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwo inne niz
Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej, paristwo nalezace do
OECD, bank centralny innego niz Rzeczpospolita Polska paristwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub Europejski Bank Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umoZliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty,
3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, Ze zabezpieczenia
przed skutkami niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych
dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego na takim
samym poziomie jak w przypadku, gdyby dfuzny papier wartosciowy lub
instrument rynku pienieznego byt zapisany na rachunku podmiotu, o ktorym
mowa w lit. a.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dfuznych papierow wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu
roboczym, w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w prospekcie informacyjnym Funduszu.”;

ust. 13 otrzymuje brzmienie:

,13.

skresla

Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust, 1 pkt 1-5, oraz wartosci ustalonej
zgodnie z ust. 7, z uwzglednieniem art, 151a ust. 2 Ustawy, nie moze przekroczyc 400%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. "

sie ust. 13%;

ust. 14 otrzymuje brzmienie:

»14.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami Kursow instrumentow pochodnych, w wyniku



2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

zmiany cen instrumentow bazowych,

ryzyko kontrahenta, ktore dotyczy niewystandaryzowanych — instrumentow
pochodnych i polega na moZliwosci niewywigzania sie z umowy podmiotu bedacego
Jej druga strong transakcji. Ryzyko to jest rowne sumie dodatnich wartosci wyceny
instrumentow pochodnych zawartych z danym kontrahentem lub dodatniemu saldu
wycen wszystkich instrumentow pochodnych zawartych z danym kontrahentem, w
przypadku, gdy odpowiednie umowy przewiduja mozZliwosc saldowania naleznosci
i zobowigzari  kontrahenta. Ryzyko to bedzie ograniczone w zwigzku z
postanowieniami ust. 10-12,

ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z moZliwoscia wystepowania bfedow [lub
opoznieri w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
ktore nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozZliwosci zamkniecia pozycii na
instrumentach pochodnych w krotkim czasie bez znacznego negatywnego wplywu na
Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

ryzyko bazy polegajace na tym, Ze zmiany wartosci instrumentow pochodnych, w
ktorych Fundusz zajat pozycje, nie beda scisle odzwierciedlaty zmian wartosci
instrumentow bazowych,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej polegajace na tym, Ze relatywnie niewielka
zmiana ceny instrumentu bazowego wplywa na proporcjonainie wiekszg zmiane
wartosci depozytu zabezpieczajgcego wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje
w zwigzku z tym moZliwosc poniesienia przez Subfundusz straty przekraczajacej
wartosc depozytu zabezpieczajacego,

ryzyko operacyjne zwigzane <z zawodnoscia Systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych,

ryzyko wyceny zwigzane z moZliwoscig Zzastosowania nieprawidfowego albo
nieprawidfowo skalibrowanego modelu wyceny.”;

1) dodaje sie ust. 15 w brzmieniu:

//1-5'

Fundusz bedzie stosowat nastepujacy zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z instrumentami
pochodnymi, w tym z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

ryzyko rynkowe oraz ryzyko dzwigni finansowej — Fundusz ustala wartos¢ pozycji w
bazie danego instrumentu pochodnego w sposob okreslony w Rozporzadzeniu oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,;

ryzyko plynnosci — pomiar pozycji Subfunduszu w danym instrumencie pochodnym w
relacji do sredniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie;

ryzyko bazy — pomiar zmiennosci réznicy pomiedzy ceng instrumentu pochodnego a
ceng Instrumentu bazowego;

ryzyko kontrahenta — pomiar wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 11;

ryzyko rozliczenia transakcji — wyznaczenie przeplywow netto naleznych do danego
kontrahenta w podziale na waluty w zadanym horyzoncie czasowym,

ryzyko wyceny — pomiar nastepuje zgodnie z zasada okreslong dla ryzyka
operacyjnego,;

ryzyko operacyjne — pomiar ryzyko operacyjnego prowadzony jest podczas biezgcych
procesow monitoringu | wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadfto
szacowanie tego ryzyka dokonywane jest podczas okresowych kontroli



wewnetrznych. Miarg wyjsciowa dla ryzyka operacyjnego jest zawsze poziom wysoki,
ktory po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu monitoringu lub kontroli moze zostac
obnizony do poziomu Sredniego lub niskiego. Na podstawie dokonanych ocen
poziomu ryzyka operacyjnego szacowane s3g wymagane Kkapitaly niezbedne na
Ppokrycie ewentualnych strat operacyjnych, szacowanie przedmiotowych kapitatow
dokonywane jest w oparciu o metode kosztow statych lub metode podstawowego
wskaznika.”.

Wskazane powyzej zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogloszenia.



