25.05.2012

Z dniem 25 maja 2012 r. dokonuje sie nastepujacych zmian w tresci Prospektu Informacyjnego
oraz Skrotu Prospektu Informacyjnego PZU FIO Parasolowego:

Wykaz zmian w Prospekcie Informacyjnym PZU FIO Parasolowym
1. W Rozdziale II pkt 4 otrzymuje brzmienie:

, Wysokosc¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzieri 31 grudnia 2011 r. wyniosta 42.775.563,17 L.
Na kapitat wtasny sktadaja sie:
kapitat podstawowy (zaktadowy) 13 000 000,00 zt
kapitat zapasowy 14 131 489,22 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 2.063.519,95 z
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2011 13.580.554,00 zt";

2. W Rozdziale II pkt 7 otrzymuje brzmienie:

LZarzgdzajacy Zarzadzane subfundusze

Magdalena tapsa PZU Akcji NOWA EUROPA

Robert Rafat PZU Papierow Dtuznych POLONEZ
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zrownowazony
PZU Energia Medycyna Ekologia
PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Akcji Matych i Srednich Spotek
PZU Akcii NOWA EUROPA

Marcin Szuba PZU Papierow Dtuznych POLONEZ
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zrownowazony
PZU Energia Medycyna Ekologia
PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Akcji Matych i Srednich Spdlek

Tomasz Stadnik PZU Gotowkowy
PZU Papierow Dtuznych POLONEZ
PZU SEJF+
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zrownowazony
PZU Akcii KRAKOWIAK

Konrad Augustyriski PZU Gotowkowy
PZU Papierow Dtuznych POLONEZ
PZU SEJF+
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zrownowazony
PZU Akcii KRAKOWIAK

tukasz Stelmasiak PZU Gotowkowy



PZU Papierow Dfuznych POLONEZ
PZU SEJF+
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zrownowazony
Kamil Gaworecki PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zrownowazony
PZU Energia Medycyna Ekologia
PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Akcji Matych i Srednich Spotek
Pawet Kowalski PZU Gotowkowy
PZU Papierow Dfuznych POLONEZ
PZU SEJF+
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zrownowazony”;

W Rozdziale II pkt 8.3. otrzymuje brzmienie:

~Magdalena tapsa, Robert Rafat Marcin Szuba, Tomasz Stadnik, Konrad Augustyriski, tukasz
Stelmasiak, Kamil Gaworecki oraz Pawet Kowalski nie pefnig poza PZU Asset Management S.A. funkcji,
ktore mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.”:

W Rozdziale III Podrozdziale III A pkt 3.1.8. wyrazy ,ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych” zastepuje sie wyrazami ,ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego”;

W Rozdziale III Podrozdziale III A pkt 6.2.3 otrzymuje brzmienie:

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub I, gdy w
wyniku realizacji takiego zlecenia wartosc pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa
kategorii A lub I spadfaby ponizej 100 (stu) ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A lub I zaewidencjonowane na danym Subrejestrze. Powyzsze nie dotyczy
Jednostek Uczestnictwa kategorii A nabytych w ramach pracowniczych programow emerytalnych.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, kwota kazdorazowego odkupienia
nie moze byc¢ nizsza niz 50 (piecdziesigt) ztotych, chyba Ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa ewidencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzeZeniem zdania kolejnego. Jezeli
Zlecenie systematycznego odkupywania dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, wowczas
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowac mniej niz jednej Jednostki Uczestnictwa.

W Rozdziale III Podrozdziale III A pkt 6.3.2. akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktore majg zostac odkupione w wyniku realizacji
Zlecenia zamiany, nie moze byc nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej
wpfaty okreslonych przez fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany
zastosowanie majg postanowienia pkt. 6.2.3. JeZeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek
Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzZszg niz wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategori, posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze. ”;

W Rozdziale III Podrozdziale III A pkt 6.5.2. akapit drugi otrzymuje brzmienie:

~Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktore majg zostac odkupione w wyniku realizacji
Zlecenia zamiany, nie moze byc¢ niZzsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej
wpftaty okreslonych przez Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia
zamiany zastosowanie majg postanowienia pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe
Jednostek Uczestnictwa wiekszag niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg
niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
Zrodfowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategori zapisane w
Subrejestrze. ”;
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W Rozdziale III Podrozdziale III A pkt 11.2.3. wyrazy ,ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych’ zastepuje sie wyrazami ,ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnegd”;

Zmiany w Podrozdziale III B dotyczacym Subfunduszu PZU Gotowkowego
W Rozdziale III Podrozdziale III B pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

L, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,83%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,82%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,44%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 0,84%.

WisskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzgdzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem Jub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci usfug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III B skre$la sie akapit zamieszczony pod pkt 6;

W Rozdziale III Podrozdziale III B pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzient 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 144.422 tysigce z1.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

160 000
129 182

120 000
80 000
40 000

268 o 11 406 3466

0 I
A D E I IKE
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W Rozdziale III Podrozdziale III B pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

6,00%

£.96% 5,15%

4,96% 4,96% 4,96%
466% 478% 4 66%

5,42%
4,65%
4,00% kat. A
kat. D
mkat. E
2,00% mkat. |
mkat. IKE
0,00%

3 lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Gotowkowy, z przeksztatcenia ktorego powstat
Subfundusz, dziatat od 1 lipca 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy zwrotu z inwestycji za
okres 10 lat.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III B pkt 6.4 otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca

6,00%
4,94%

4,25%
4,00%

2,00%

0,00%
3 lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Gotowkowy, z przeksztatcenia ktorego powstat
Subfundusz, dziatat od 1 lipca 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy zwrotu z przyjetego
wzorca za okres 10 lat.”;

Zmiany w Podrozdziale III C dotyczacym Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ
W Rozdziale III Podrozdziale III C pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

L Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,70%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,65%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,91%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,10%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,10%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorir I: 1,42%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 1,70%.

WiskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%



gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1)  kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3)  swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sag instrumenty pochodne,

4)  opfat zwigzanych z nabyciem Jlub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”:

15. W Rozdziale III Podrozdziale III C skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
16. W Rozdziale III Podrozdziale III C pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:
~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 260.321 tysiecy zt.
Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)
120 000
101516
80 840
80 000
53610
40000
12720
3020 2533 6082
O I I _
A B o] D E I IKE
17. W Rozdziale III Podrozdziale III C pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:
Srednia stopa zwrotu z inwestycji*

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. I kat. IKE
3 lata 6,13% 6,14% 7,09% 6,85% 6,81% 6,44% 6,13%
5 lat 583% 5,84% 6,79% 6,62% 6,54% 6,19% 5,84%

10 lat

812% - - - - -

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
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Srednia stopa zwrotu

9,00%
kat. A

mkat. B

6,00%
kat. C
mkat. D.
3,00% mkat E
mkat. |
0,00% mkat. IKE

3lata 5lat 10 lat

Z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zostaly zaoferowane w trakcie 2005 roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D | E w trakcie 2003 roku, a Jednostki Uczestnictwa kategorii I oraz IKE
w trakcie 2004 roku, nie jest moZiiwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych
kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat. Ponadto, z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa
kategorii F zaoferowane zostaty w trakcie 2009 roku nie jest moZiiwe ustalenie wielkosci sredniej stopy
zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek za okresy 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III C pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca

4,50%
3.87% 3,98%

3,10%

3,00%

1,50%

0,00%
3lata 5 lat 10 lat

Zmiany w Podrozdziale III D dotyczacym Subfunduszu PZU SEJF+
W Rozdziale III Podrozdziale III D pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

L Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,67%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,67%,

WskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzgdzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%

gadzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1)  kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  swiadczer wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
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4)  opfat zwigzanych z nabyciem [lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Iub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosd ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”:

W Rozdziale III Podrozdziale III D skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
W Rozdziale III Podrozdziale III D pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 5.241 tysiecy zt

Aktywa netto na 31.12.2011 r. (w tys. zl.)

6 000
5241

4 500
3000

1500

A/B

W Rozdziale III Podrozdziale III D pkt 6.2. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:
,6.2. Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
/10 lat

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

1,53%
1,65%

1,10%

kat. A/B
0,55%

0,00%
3lata

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Bezpiecznego Inwestowania, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 11 sierpnia 2008 r. nie jest moZiiwe podanie sredniej stopy
zwrotu z przyjetego wzorca za okres 57 10 /at. ”;

W Rozdziale III Podrozdziale III D tytut pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

»6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 57 10 lat”;

Zmiany w Podrozdziale III E dotyczacym Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
W Rozdziale III Podrozdziale III E pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

L Wspdfczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,52%,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,52%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,92%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,22%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,22%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategoril F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,65%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 2,52%.

Wiskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%

gdzie:
WAN - oznacza srednia Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach

1

2)
3)
4)

5)

t
2011

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

opfat zwigzanych z nabyciem Jub odkupieniem jednostek uczestnictwa Jub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych,

- oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”

W Rozdziale III Podrozdziale III E skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
W Rozdziale III Podrozdziale III E pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:
~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
r. wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 1.324.221 tysiecy zt.
Aktywa netto na 31.12.2011r. z podziatem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)
800 000
608 966
600 000
400 000
295 365 265 058
200 000 116792
9179 2304 26 557
0 I
A B o] D E I IKE
W Rozdziale III Podrozdziale III E pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:
Srednia stopa zwrotu z inwestycji*
okres | katA | kat.B | kat.C | katD | katE | kat.I | kat IKE
3 lata 3,20% 3,20% 5,00% 4,66% 4,60% 4,13% 3,20%
5 lat

10 lat

-1,01% -1,01% 0,43% 0,27% 0,17% -0,18% -1,01%
6,64% - - - - - -

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
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Srednia stopa zwrotu

8,00%

6,00% kat A
mkat. B
4.00% kat. C
2.00% mkat. D
mkat. E
0,00% T mkat. |
mkat. IKE

-2,00%
3 lata 5lat 10 lat

Z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zaoferowane zostaty w trakcie 2005 roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D | E w trakcie 2003 roku, a Jednostki Uczestnictwa kategorii I oraz IKE
w trakcie 2004 roku, nie jest moZiiwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych
kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat. Ponadto, z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa
kategorii F zaoferowane zostaty w trakcie 2009 roku nie jest moZiiwe ustalenie wielkosci sredniej stopy
zwrotu z inwestydji dla tej kategorii Jednostek za okres 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III E pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca
12,00%

10,04%

9,00%
6.09%

6,00%

3,00%
1,79%

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

Zmiany w Podrozdziale III F dotyczacym Subfunduszu PZU Zréwnowazony
W Rozdziale III Podrozdziale III F pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

L Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,09%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,14%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,99%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,39%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,08%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 3,13%.

Wiskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu



K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1)  kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciagnietych poZyczek lub kredytow,
3)  Swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4)  opfat zwigzanych z nabyciem [lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Iub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosd ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”;

30. W Rozdziale III Podrozdziale III F skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;

31. W Rozdziale III Podrozdziale III F pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:
»Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzien 31 grudnia 2011
r. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 93.583 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

80 000 73383

60 000
40000
20 000 11739 5504
o 544 2119 10 — 284
A B c D E I IKE

32. W Rozdziale III Podrozdziale III F pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji*

okres | katA | kat.B | kat.c | kat. D | kat. E | kat. I | kat. IKE
3 lata 3,45% 345% 585% 538% 437% 4,58% 3,56%
5lat -3,53% -3,53% -1,87% -2,07% -3,12% -2,69% -3,48%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu

kat. A
8,00%
mkat. B

0,
4,00% kat. C

0,00% mkat. D.

mkat. E
-4,00%
Hkat. |

-3,00%
3lata 5lat mkat. IKE

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Zrownowazony, z przeksztatcenia ktorego
powstat Subfundusz, dziatat od 18 listopada 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy zwrotu z
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33.

34.

35.

inwestycji za okres 10 lat. Ponadto, z uwagi na zaoferowanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
poczawszy od 15 lipca 2009 r. nie jest mozliwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla
tej kategorii Jednostek za okres 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III F pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca
8.00% 7,56%
) (]
8,00%
4,00%

2,00%
-0,53%

0.00%
-2,00%
3lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Zrownowazony, z przeksztatcenia ktorego
powstat Subfundusz, dziatat od 18 listopada 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy zwrotu z
przyjetego wzorca za okres 10 lat,”;

Zmiany w Podrozdziale III G dotyczacym Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia
W Rozdziale III Podrozdziale III G pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

L Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 5,88%.

WisskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzgdzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN; x 100%

gazie:

WAN - oznacza srednia Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1)  kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3)  Swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  opfat zwigzanych z nabyciem Jlub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. (zgodnie z Rozporzgdzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III G pkt 6 otrzymuje brzmienie:

LUczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze do dnia 28 lipca 2010 roku PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia ktdrego powstat Subfundusz, dziatat pod nazwa PZU
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Optymalnej Alokagii. Z dniem 29 lipca 2010 roku nastgpita zmiana
polityki inwestycyjnej oraz nazwy tego funduszu. W zwigzku z powyzszym, wskazana w pkt. 6.2 i 6.4
ponizej wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycii w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz sredniej
stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, za okres ostatnich trzech lat, obejmuje wyniki
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36.

37.

38.

inwestycyjne PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia za okresy, w ktorych
fundusz ten prowadzif odmienng polityke inwestycyjng. ’;

W Rozdziale III Podrozdziale III G pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzient 31 grudnia 2011
r. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 154.625 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2011r. (w tys. zl.)

200 000
154 625
160 000
120 000
80 000
40 000
0
A

W Rozdziale III Podrozdziale III G pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

16,00%
13,55%

8,00%

0,00%
3lata

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 20 grudnia 2007 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za okres 57 10 lat.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III G pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca

9,00%
7.41%
6,00%

3,00%

0,00%
3lata

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 20 grudnia 2007 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy
zwrotu z przyjetego wzorca za okres 57 10 /at.”;

Zmiany w Podrozdziale III H dotyczacym Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK
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39.

40.
41.

42.

W Rozdziale III Podrozdziale III H pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaZnik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,04%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,04%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,03%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,43%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,43%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategoril F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,44%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 4,04%.

Wiskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzgdzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednia Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) sSwiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III H skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
W Rozdziale III Podrozdziale III H pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
r. wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 395.847 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegélne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

120 000 112879 106 531
81385
80 000
62 549
40 000
20 369
3068 8166
o e —
A B c D E I IKE

W Rozdziale III Podrozdziale III H pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:
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,Srednia stopa zwrotu z inwestycji*

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. I kat. IKE
3 lata 3,86% 3,86% 7,36% 6,87% 6,79% 5,68% 3,86%
5 lat -8,06% -8,06% -6,31% -6,40% -6,48% -7,06% -8,06%
10 lat 6,75% - - - -

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

43.

44,

Srednia stopa zwrotu

9,00%

6,00% kat. A

kat. B
3,00% mra

kat.
0.00%

mkat.
-3,00%

m o o

mkat.

-6,00% mkat. |

mkat. IKE
-9,00% a

3 lata 5lat 10 lat

Z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zostaly zaoferowane w trakcie 2005 roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D w trakcie 2003 roku, a Jednostki Uczestnictwa kategorii I oraz IKE w
trakcie 2004 roku, nie jest moZliwe ustalenie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycii dla tych
kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat. Ponadto, z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa
kategorii F zaoferowane zostaty w trakcie 2009 roku nie jest moZiiwe ustalenie wielkosci sredniej stopy
zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek za okres 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III H pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca

8,08%

9,00%
6.77%

6,00%
3,00%

0,00%

-3,00%

-6,00%
-5,84%

-9,00%
3lata 5lat 10 lat

Zmiany w Podrozdziale III I dotyczacym Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spotek
W Rozdziale III Podrozdziale III I pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

Wspdfczynnik Kosztow Catkowitych (wskaZznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,11%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,51%.

Wiskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu
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45.
46.

47.

48.

K

- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1)

2)
3)
4)

5)
t

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

opfat zwigzanych z nabyciem [ub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych,
- oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”

W Rozdziale III Podrozdziale III I skre$la sie akapit zamieszczony pod pkt 6;

W Rozdziale III Podrozdziale III I pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
r. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 65.307 tysiecy 1.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegélne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

80000

60611
60000
40000

20000
4696

W Rozdziale III Podrozdziale III I pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu
napodstawie wartosci JednostkiUczestmictwa w ostatnim Dniu Wy ceny danego roku
9,00%
5,99%
0,
6,00% 4,15%

3,00%

0,00% ‘ " mkat. A
-3,00% kat. |
-6,00%
-9,00% -7.38%
' -8,34%
-12,00%
3lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcii Matych i Srednich Spdtek, z
przeksztatcenia ktdrego powstat Subfundusz, dziatat od 29 wrzesnia 2006 r. nie jest moZliwe podanie
sredniej stopy zwrotu z inwestycji za okres 10 lat.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III I pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:
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49.

50.

Srednia stopa zwrotu z wzorca
18,00%
12,69%

12,00%

6,00%

0,00%

-6,00%
-6,81%

-12,00%
3lata 5lat

Z uwagi na fakt Ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcji Malych i Srednich Spotek, z
przeksztatcenia ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 29 wrzesnia 2006 r. nie jest moZiiwe podanie
sredniej stopy zwrotu z przyjetego wzorca za okres 10 /at.”;

Zmiany w Podrozdziale III J dotyczacym Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA
W Rozdziale III Podrozdziale III J pkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,37%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,42%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,58%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,00%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,97%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 4,29%.

WskaZnik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K,/WAN;x 100%

gazie:
WAN - oznacza srednia Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1)  kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3)  swiadczeri wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem Jlub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni pefny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok.”;

W Rozdziale III Podrozdziale III J skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
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51. W Rozdziale III Podrozdziale III J pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
r. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 66.766 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podziatem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

60 000
50 944
50 000
40 000
30 000
20 000

11026

10 000
411 3047 1161 13 164

A B C D E | IKE

52. W Rozdziale III Podrozdziale III J pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji*

okres | kat. A | kat. B | kat. C | kat. D | kat. E | kat. I |  kat. IKE
3 lata 11,69% 9,10% 17,86% 16,01% 13,24% 15,62% 10,71%
5 lat -5,10% -5,10% -3,07% -3,19% -4,59% -4,01% -4,77%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednie stopy zwrotu

20,00%

16,00% kat.

12,00% u kat.
8,00% kat.

4,00% = kat.

m o o w »

u kat.

0,00%
mkat. |

-4,00%

8.00% mkat. IKE

3lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcii NOWA EUROPA, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 28 listopada 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy
zwrotu z inwestycji za okres 10 lat, Ponadto, z uwagi na zaoferowanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
F poczawszy od 15 lipca 2009 r. nie jest moZliwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla tej kategorii Jednostek za okres 3, 57 10 lat.”;

53. W Rozdziale III Podrozdziale III J pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednie stopy zwrotu z wzorca

0,
20,00% 17.64%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00% T

-5,00% -3,47%
3 lata 5lat
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II.

54.

55.

56.

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcii NOWA EUROPA, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 28 listopada 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy
zwrotu z przyjetego wzorca za okres 10 lat.”;

W Rozdziale V pkt 2 pkt 7) otrzymuje brzmienie:

/) Firma: Koncepcja Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sledziba: Tychy

Adres: Al. Niepodlegftosci 87, 43-100 Tychy

Telefon: (32) 219 03 80; 219 11 30

Faks: (32) 219 03 80; 219 11 307

W Rozdziale V pkt 3.3. otrzymuje brzmienie:

,0sobami podejmujgcymi decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu sg Magdalena tapsa, Robert Rafal,
Marcin Szuba, Tomasz Stadnik, Konrad Augustyriski, tukasz Stelmasiak, Kamil Gaworecki oraz Pawet
Kowalski,

W Rozdziale V pkt 5 otrzymuje brzmienie:

~Sprawozdania finansowe Funduszu oraz Subfunduszy za rok obrotowy 2011 podlegaty badaniu przez:
Firma: Deloitte Audyt Sp. z o.o.

Siedziba.: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta II 19, 00-854 Warszawa

Na dzieri ostatniej aktualizacji Prospektu nie dokonano wyboru podmiotu, ktory przeprowadzi badanie
sprawozdania finansowe Funduszu oraz Subfunduszy za kolejny rok.”

Wykaz zmian w Skrdcie Prospektu Informacyjnego PZU FIO Parasolowego
W Rozdziale I Podrozdziale I A pkt 4.2.3. otrzymuje brzmienie:

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub I, gdy w
wyniku realizacji takiego zlecenia wartosc¢ pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa
kategorii A lub I spadfaby ponizej 100 (stu) ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A lub I zaewidencjonowane na danym Subrejestrze. PowyzZsze nie dotyczy
Jednostek Uczestnictwa kategorii A nabytych w ramach pracowniczych programow emerytalnych.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, kwota kazdorazowego odkupienia
nie moze by¢ nizsza niz 50 (piecdziesigt) ztotych, chyba Ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa ewidencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzeZeniem zdania kolejnego. Jezeli
Zlecenie systematycznego odkupywania dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, wowczas
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowac mniej niz jednej Jednostki Uczestnictwa.

W Rozdziale I Podrozdziale I A pkt 5.2. akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktore majg zostac odkupione w wyniku realizaci
Zlecenia zamiany, nie moze byc nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej
wplaty okreslonych przez Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia
zamiany zastosowanie majg postanowienia pkt. 4.2.3. JeZeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe
Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg
niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
Zrodfowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategori zapisane w
Subrejestrze. ”;

Zmiany w Podrozdziale I B dotyczacym Subfunduszu PZU Gotéwkowego
W Rozdziale I Podrozdziale I B pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Wspdfczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,83%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,82%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorif E: 0,00%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,44%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 0,84%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjnag
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie witaczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie.”;

4, W Rozdziale I Podrozdziale I B skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;

5. W Rozdziale I Podrozdziale I B pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
r. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 144.422 tysiace zt

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

160 000
129182
120 000
80 000
40 000
268 0 11 406 3466
0 I
A D E | IKE
6. W Rozdziale I Podrozdziale I B pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
6,00% 5.42%
% % 0% % 5,15%
4,96% 4,96% 4,96% 4,96% 4.66% 4.78% 4.66% 4.65%
4,00% kat. A
kat. D
mkat. E
2,00% mkat. |
mkat. IKE
0,00%
3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Gotowkowy, z przeksztatcenia ktorego powstat
Subfundusz, dziatat od 1 lipca 2005 r. nie jest moZliwe podanie Sredniej stopy zwrotu z inwestycji za
Okres 10 lat.”;

7. W Rozdziale I Podrozdziale I B pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:
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10.

11.

Srednia stopa zwrotu z wzorca

6,00%
4,94%

4,25%
4,00%

2,00%

0,00%
3 lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Gotowkowy, z przeksztatcenia ktorego powstat
Subfundusz, dziatat od 1 lipca 2005 r. nie jest moZliwe podanie Sredniej stopy zwrotu z przyjetego
wzorca za okres 10 lat.”;

Zmiany w Podrozdziale I C dotyczacym Subfunduszu PZU Papierow Dluznych POLONEZ
W Rozdziale I Podrozdziale I C pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskazZnik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,70%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,65%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,91%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,10%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,10%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,42%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 1,70%.

Wsskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I C skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;

W Rozdziale I Podrozdziale I C pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 260.321 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

120 000
101516
80 840
80 000
53610
40 000
12720
3020 2533 6082
0 —— — —
A B c D E [ IKE

W Rozdziale I Podrozdziale I C pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji*

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. I kat. IKE
3 lata 6,13% 6,14% 7,09% 6,85% 6,81% 6,44% 6,13%
5 lat 583% 584% 6,79% 6,62% 6,54% 6,19% 584%
10 lat 8,12% - - - - - -

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

12.

13.

14.
15.

Srednia stopa zwrotu

9,00%
kat. A

mkat. B

6,00%
kat. C
mkat. D.
3,00% mkat E
mkat. |
0,00% mkat. IKE

3lata 5lat 10 lat

Z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zostaly zaoferowane w trakcie 2005 roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D | E w trakcie 2003 roku, a Jednostki Uczestnictwa kategorii I oraz IKE
w trakcie 2004 roku, nie jest moZliwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych
kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat. Ponadto, z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa
kategorii F zaoferowane zostaty w trakcie 2009 roku nie jest moZiiwe ustalenie wielkosci sredniej stopy
zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek za okresy 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I C pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca

4,50%
3,87% 3,98%

3,10%

3,00%

1,50%

0,00%
3 lata 5lat 10 lat

Zmiany w Podrozdziale I D dotyczagcym Subfunduszu PZU SEJF+
W Rozdziale I Podrozdziale I D pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Wspdftczynnik Kosztow Catkowitych (wskaZznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,67%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,67%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie. ”;

W Rozdziale I Podrozdziale I D skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;

W Rozdziale I Podrozdziale I D pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:
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16.

17.

18.

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 5,241 tysiecy z+.

Aktywa netto na 31.12.2011 r. (w tys. zl.)

6 000
5241

4 500
3000

1500
A/B

W Rozdziale I Podrozdziale I D pkt 6.2. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:
,6.2. Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
/10 lat

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

1,53%
1,65%

1,10%

kat. A/B
0,55%

0,00%
3 lata

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Bezpiecznego Inwestowania, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 11 sierpnia 2008 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy
zwrotu z przyjetego wzorca za okres 57 10 /at.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I D tytut pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

,6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w
Pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 57 10 lat”;

Zmiany w Podrozdziale I E dotyczacym Subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
W Rozdziale I Podrozdziale I E pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

L Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,52%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,52%,
3)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,92%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,22%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,22%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 1,65%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 2,52%.
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19.
20.

21.

22.

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I E skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
W Rozdziale I Podrozdziale I E pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzien 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 1.324.221 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

800 000
608 966
600 000
400 000
295 365 265 058
200 000 116 792
9179 2304 26 557
0 I
A B C D E | IKE
W Rozdziale I Podrozdziale I E pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:
Srednia stopa zwrotu z inwestycji*
okres | kat. A | kat. B kat. C kat. D kat. E kat. 1 kat. IKE
3 lata 3,20% 3,20% 5,00% 4,66% 4,60% 4,13% 3,20%
5 lat -1,01% -1,01% 0,43% 0,27% 0,17% -0,18% -1,01%
10 Jat 6,64% - - - - - -
*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
Srednia stopa zwrotu
8,00%
6.00% kat. A
mkat. B
4.00% kat. G
2.00% mkat. D
mkat. E
0,00% T mkat. |
mkat. IKE

-2,00%
3 lata 5lat 10 lat

Z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zaoferowane zostaty w trakcie 2005 roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D i E w trakcie 2003 roku, a Jednostki Uczestnictwa kategorii I oraz IKE
w trakcie 2004 roku, nie jest moZliwe ustalenie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych
kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat. Ponadto, z uwagi na fakt, zZe Jednostki Uczestnictwa
kategorii F zaoferowane zostaty w trakcie 2009 roku nie jest moZiliwe ustalenie wielkosci sredniej stopy
zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek za okres 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I E pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:
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Srednia stopa zwrotu z wzorca
12,00%

10,04%

9,00%
6,09%

6,00%

3,00%
1,79%

0,00%
3lata 5 lat 10 lat

Zmiany w Podrozdziale I F dotyczacym Subfunduszu PZU Zréwnowazonego
23. W Rozdziale I Podrozdziale I F pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,09%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,14%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,99%,
4)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,39%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,00%,
7)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,08%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 3,13%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjnag
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sg w
Prospekcie.”;

24, W Rozdziale I Podrozdziale I F skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;

25. W Rozdziale I Podrozdziale I F pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:
~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzient 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 93.583 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)

80 000 73383

60 000
40 000
20 000 11739 5 504
o 544 2119 10 284
A B c D E I IKE
26. W Rozdziale I Podrozdziale I F pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:
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,Srednia stopa zwrotu z inwestycji*

okres | kat. A | kat. B | kat. C | kat. D | kat. E | kat. I | kat. IKE
3 lata 3,495% 3,95% 5,85% 5,38% 4,37% 4,58% 3,56%
5 lat -3,53% -3,53% -1,87% -2,07% -3,12% -2,69% -3,48%

27.

28.

29.

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu

kat. A
8,00%
mkat. B

4,00% Kat. C

0,00% mkat. D.
mkat. E
-4,00%
mkat. |

-8,00%
3lata 5lat mkat. IKE

Z uwagi na fakt ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Zrownowazony, z przeksztatcenia ktorego
powstat Subfundusz, dziatat od 18 listopada 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy zwrotu z
inwestycji za okres 10 lat. Ponadto, z uwagi na zaoferowanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
poczawszy od 15 lipca 2009 r. nie jest moZliwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla
tej kategorii Jednostek za okres 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I F pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca
8.00% 7.56%
B (]
6,00%
4,00%

2,00%
-0,53%

0.00%

-2,00%
3 lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Zrownowazony, z przeksztatcenia ktorego
powstat Subfundusz, dziatat od 18 listopada 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy zwrotu z
przyjetego wzorca za okres 10 lat.”;

Zmiany w Podrozdziale I G dotyczacym Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia
W Rozdziale I Podrozdziale I G pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 5,88%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I G pkt 6. otrzymuje brzmienie:

LUczestnik musi mie¢ na wzgledzie, Zze do dnia 28 lipca 2010 roku PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia ktorego powstat Subfundusz, dziatat pod nazwa PZU
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Optymalinej Alokacji. Z dniem 29 lipca 2010 roku nastgpita zmiana
polityki inwestycyjnej oraz nazwy tego funduszu. W zwigzku z powyzszym, wskazana w pkt. 6.2 i 6.4
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ponizej wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz sredniej
stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, za okres ostatnich trzech lat, obejmuje wyniki
inwestycyjne PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia za okresy, w ktorych
fundusz ten prowadzit odmienng polityke inwestycyjng.

30. W Rozdziale I Podrozdziale I G pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 154.625 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2011 r. (w tys. zi.)

200 000
154 625
160 000
120 000
80 000
40 000
0
A

31. W Rozdziale I Podrozdziale I G pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

16,00%
13,55%

8,00%

0,00%
3lata

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 20 grudnia 2007 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy
zwrotu z inwestycji za okres 5/ 10 lat.”;

32. W Rozdziale I Podrozdziale I G pkt 6.4 otrzymuje brzmienie:
Srednia stopa zwrotu z wzorca

9,00%
7.41%

6,00%

3,00%

0,00%
3lata

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 20 grudnia 2007 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy
zwrotu z przyjetego wzorca za okres 57 10 lat.”;
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33.

34.
35.

36.

okres

Zmiany w Podrozdziale I H dotyczacym Subfunduszu PZU Akcji KRAKOWIAK
W Rozdziale I Podrozdziale I H pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,04%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,04%,
3)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,03%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,43%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,43%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 2,44%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 4,04%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I H skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
W Rozdziale I Podrozdziale I H pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 395.847 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podziatem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

120 000 112 879 106 531

81 385
80 000
62 549
40 000
20 369
3068 8 166
o e —
C D E | IKE

A B

W Rozdziale I Podrozdziale I H pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

.Srednia stopa zwrotu z inwestycji*

kat. A | kat. B | kat. C | kat. D | kat. E | kat. I | kat. IKE

3 lata

5 lat

10 lat

3,86% 3,86% 7,36% 6,87% 6,79% 5,68% 3,86%
-8,06% -8,06% -6,31% -6,40% -6,48% -7,06% -8,06%

6,75% - - - - -

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
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37.

38.

39.
40.

Srednia stopa zwrotu

9,00%

6,00% kat. A

kat. B
3,00% Bk

kat. C

0,00%
mkat. D.

-3,00% mkat. E

-6,00% mkat. |

mkat. IKE
-9,00% @
3lata 5lat 10 lat

Z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zostaly zaoferowane w trakcie 2005 roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D w trakcie 2003 roku, a Jednostki Uczestnictwa kategorii I oraz IKE w
trakcie 2004 roku, nie jest moZliwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycii dla tych
kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat. Ponadto, z uwagi na fakt, Ze Jednostki Uczestnictwa
kategorii F zaoferowane zostaty w trakcie 2009 roku nie jest moZiiwe ustalenie wielkosci sredniej stopy
zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek za okres 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I H pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu z wzorca

8,08%

9,00%
6,77%

6,00%
3,00%

0,00%
-3,00%
-6,00%

-5,84%

-9,00%
3lata 5 lat 10 lat

Zmiany w Podrozdziale I I dotyczacym Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
W Rozdziale I Podrozdziale I I pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Wspdfczynnik Kosztow Catkowitych (wskaZznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,11%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,51%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie. ”;

W Rozdziale I Podrozdziale I I skresla sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
W Rozdziale I Podrozdziale I I pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
r. wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 65.307 tysiecy zt.
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41.

42.

43.

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podzialem na poszczegdélne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

80000
60611
60000
40000
20000
4696
0
A |

W Rozdziale I Podrozdziale I I pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

Srednia stopa zwrotu
napodstawie wartosci JednostkiUczestnictwa w ostatnim Dniu Wy ceny danego roku
9,00%
5,99%
0,
6.00% 4,15%

3,00%

0.00% kat. A

-3,00% kat. |

-6,00%
-7.38%

-9,00%
-8,34%

-12,00%
3lata 5lat

Z uwagi na fakt Ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcii Matych i Srednich Spotek, z
przeksztatcenia ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 29 wrzesnia 2006 r. nie jest moZliwe podanie
sredniej stopy zwrotu z inwestycji za okres 10 lat,”;

W Rozdziale I Podrozdziale I I pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:
Srednia stopa zwrotu z wzorca

18,00%

12,69%
12,00%

6,00%

0,00% T ]

-6,00%
-6,81%

-12,00%
3lata 5lat

Z uwagi na fakt Ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akci Matych i Srednich Spofek, z
przeksztatcenia ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 29 wrzesnia 2006 r. nie jest moZliwe podanie
sredniej stopy zwrotu z przyjetego wzorca za okres 10 /at,

Zmiany w Podrozdziale I J dotyczacym Subfunduszu PZU Akcji NOWA EUROPA
W Rozdziale I Podrozdziale I J pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Wspdfczynnik Kosztow Catkowitych (wskaZznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,37%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,42%,
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44,
45.

46.

47.

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,58%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,00%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorif E: 0,00%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,00%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,97%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 4,29%.

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2011 rok. Kategorie kosztow
Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane sa w
Prospekcie.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I J skre$la sie akapit zamieszczony pod pkt 6;
W Rozdziale I Podrozdziale I J pkt 6.1. otrzymuje brzmienie:

~Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2011, na dzieri 31 grudnia 2011
r. wartosc aktywow netto Subfunduszu wynosita 66.766 tysiecy zt

Aktywa netto na 31.12.2011r. z podziatem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

60 000
50 944
50 000

40 000
30 000

20 000
11026
10 000

411 3047 1161 13 164

A B Cc D E [ IKE

W Rozdziale I Podrozdziale I J pkt 6.2. otrzymuje brzmienie:

~Srednia stopa zwrotu z inwestycji*

okres | kat. A | kat.B | kat.tC | kat.D | kat. E | kat. I | kat. IKE
3 lata 11,69% 9,10% 17,86% 16,01% 13,24% 15,62% 10,71%
5 lat -5,10% -5,10% -3,07% -3,19% -4,59% -4,01% -4,77%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednie stopy zwrotu

20,00%

16,00% kat. A

12,00% mkat. B
8,00% kat. C
4,00% mkat. D.

mkat. E

0,00%
mkat. |

-4,00%
8.00% mkat. IKE
-8,00%

3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcii NOWA EUROPA, z przeksztafcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 28 listopada 2005 r. nie jest moZiiwe podanie Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji za okres 10 lat. Ponadto, z uwagi na zaoferowanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
F poczawszy od 15 lipca 2009 r. nie jest moZliwe ustalenie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji
dla tej kategorii Jednostek za okres 3, 57 10 lat.”;

W Rozdziale I Podrozdziale I J pkt 6.4. otrzymuje brzmienie:
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Srednie stopy zwrotu z wzorca

0,
20,00% 17.64%
15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00% -3,47%
3 lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcii NOWA EUROPA, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 28 listopada 2005 r. nie jest moZliwe podanie sredniej stopy
zwrotu z przyjetego wzorca za okres 10 lat.”;

48. W Rozdziale II pkt 3. zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

~Sprawozdania finansowe Funduszu oraz Subfunduszy za rok obrotowy 2011 podlegaty badaniu przez:”

49, W Rozdziale III pkt 6. otrzymuje brzmienie:

Niniejszy skrot prospektu informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie dniu 1 kwietnia 2011 r.
Ostatnia aktualizacja skrotu prospektu zostata dokona w dniu 25 maja 2012 r.”
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