\LGRTPs vLl /]

TFI PZU FLASH: Biuro Sprzedazy i Wsparcia Sprzedazy TFI PZU SA,

Warszawa, 27 marca 2012 r.

PRESTIZOWA NAGRODA ,.ZtOTY PORTFEL” DLA NAJLEPSZEGO FUNDUSZU PAPIEROW DLUZNYCH

PZU POLONEZ: SUKCES 2011 i APETYT NA 2012

22 marca 2012 r. w
najwiekszym finansowym
dzienniku sSwiata,
Financial Times, pojawit
sie¢ artykul autorstwa
Richarda

tytutem “Too early to call

Milne pod

end of bonds’ bull run”
(Za wczesnie na
obwieszczenie konca
hossy na rynku obligaciji),
w ktéorym autor usituje

dowies¢, ze przeszio

wzrostowy na rynku obligacji amerykanskich

tukasz Stelmasiak, zarzadzajgcy
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

ZDOBYWCA NAGRODY
ZtOTY PORTFEL

ZA NAJLEPIEJ
ZARZADZANY FUNDUSZ

W 2011 ROKU

Subfundusz PZU Papieréw Dtuznych

POLONEZ zyskuje dla Ciebie! @
DN s
Nt ]
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
www.pzu.plitfi
30-letni  trend nie dobiegt jeszcze konnca, mimo iz
rentownosci dziesiecioletnich  obligacji

amerykanskich sg obecnie na swoich
historycznych minimach.

Autor skupia sie wprawdzie na obligacjach
amerykanskich, ale my, zarzadzajgcy
funduszami dtuznymi w TFI PZU uwazamy, ze
podobng teze mozna postawi¢ w przypadku
wiekszo$ci obligacji na Swiecie, w tym réwniez

polskich obligacji skarbowych. Dlaczego?

Wszystkie najwieksze banki centralne Swiata

w mniejszy lub wiekszy sposob rozdmuchujg

Kontakt:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy,

KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027
kapitat zaktadowy: 13 000 000,00 zt wptacony w cato$ci,
al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

tel. 22 582 45 43, faks. 22 582 21 51
Infolinia: 801 102 102
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al. Jana Pawia Il 24, 00-133 Warszawa
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swoje  bilanse uwalniajgc  na  rynkach
finansowych  gigantyczne ilosci  taniego
pienigdza.

Jednoczesnie utrzymujg polityke niskich stép
procentowych, niejednokrotnie obligujgc sie do
zachowania tej polityki przez kilka najblizszych
lat. Instytucje finansowe obdarzone tym tanim
pienigdzem szukajg wiec teraz aktywow, ktore
mozna kupi¢ i troche na tym zarobi¢. Stad
miedzy innymi przez wiekszg czes¢ 2011 roku
i od poczatku 2012 r. mamy do czynienia
z hossg na rynkach akcji i obligacji
— réwniez polskich. A skoro wszystko rosnie to
dlaczego akurat inwestowa¢ w obligacje? Juz
wyjasniamy.

Cho¢ ostatnie dane ekonomiczne,
w  szczegdlnosci z gospodarki  Stanow
Zjednoczonych,

wskazuja na szybsze

ozywienie, wielu ekonomistow uwaza,
ze jeszcze za wczesnie, aby méwic o trwatym
wzroscie gospodarczym. Cytujgc Richarda
Milne’a ,obawiajg sie wybojow na drodze ktorg
zZmierzamy”. Uwazamy podobnie.

Zaciskanie fiskalne, z ktérym mamy do
czynienia w wiekszosci gospodarek sSwiata,
powinno odbi¢ sie negatywnie na
perspektywach dalszych wzrostéw. Rowniez
polska gospodarka bedzie rosng¢ w 2012 r.
wolniej niz w roku ubiegtym (oczekujemy
wzrostu PKB na poziomie 2,8% — rok do roku
— vs 4,3%), zwtaszcza w drugiej potowie roku.
Do tego kryzys finansowy

w krajach PGS (Portugalia, Irlandia, Witochy,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy,

KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027
kapitat zaktadowy: 13 000 000,00 zt wptacony w cato$ci,
al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

Grecja i Hiszpania), ktérym rynki finansowe zyty

ostatnie kilkanascie miesiecy jeszcze da o sobie

znac. Grecja
praktycznie juz
zbankrutowata,

a nie wykluczone,
ze jej los podzielg
rowniez  pozostate
ze wspomnianych
krajow. Ponadto
2012 r. to w wielu

krajach goracy

okres wyborczy.

Konrad Augustynski, zarzgdzajgcy
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

We  Frangji juz

wkrotce  wybory  prezydenckie, w  Grecji
parlamentarne, a pod koniec roku w szranki
z kontrkandydatem o fotel prezydenta stanie
Barack Obama. Uwaga rynkéw na pewno
bedzie skupiona na tych wydarzeniach, bo od
ich rezultatbw moze bardzo wiele zalezed.
A to oczywiscie gwarantuje duzg niepewnosc
i zmiennos$¢ na rynkach finansowych. W takich
okolicznosciach  ciezko  jest inwestowac
w bardziej ryzykowane aktywa np. akcje.

Polska pod wzgledem ekonomicznym dalej
bedzie przodujgcg gospodarkg w Europie.
Naptywajgce  relatywnie lepsze, na tle
pozostatych panstw z  Europy, dane
ekonomiczne z Polski powinny wspieraé ceny
polskich  ,rzadowek”.  Tu przypomnijmy,
ze niektérzy ekonomisci twierdza, iz za rogiem
czeka na nas jeszcze podwyzszenie ratingu

przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
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Moze wiec takze u nas stopy procentowe

przebijg historyczne minima?

To wszystko pozwala wysnu¢ teze, ze obecny
rok pod wieloma wzgledami bedzie bardzo
podobny do ubiegtego. Pod katem zarzgdzania
funduszem PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
oznacza to poruszanie sie w srodowisku, ktore
dobrze znamy. W zesztym roku wychodzito nam
to doskonale. Przeszto 12% stopa zwrotu
to najlepszy wynik wsréd funduszy obligacyjnych

w Polsce. W roku biezagcym idzie nam réwnie

pozwolit swoim inwestorom zarobi¢ juz przeszio
3%. Czy bedzie réwnie  dynamicznie
w przysztosci? Tego obieca¢é nie mozemy,
bo w duzej mierze zalezy to od rynku. Mozemy
jednak obieca¢, iz filozofia zarzgdzania
portfelem, ktéra byta zrédtem dotychczasowych
sukcesow, bedzie dalej stosowana. Wierzymy,
ze aktywne podejscie do zarzadzania
i zabezpieczania uzyskanych wczesniej wynikow
bedzie skutkowacC lepszymi wynikami rowniez
w 2012 roku, gdzie zmiennos$¢ na rynkach

obligacji moze pozosta¢ wzmozona.

dobrze — w niespetna 3 miesigce fundusz

Powyzszy komentarz wyraza indywidualng opinie zarzgdzajgcych i nie stanowi rekomendacji nabycia jednostek uczestnictwa

Funduszu.

Subfundusz PZU Papieréw Diuznych POLONEZ
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ jest subfunduszem PZU FIO Parasolowy. Nalezy do kategorii

funduszy obligacji i charakteryzuje sie umiarkowanym ryzykiem inwestycyjnym. Klientom proponowany
jest na minimum 18 miesiecy. Aktywa inwestuje gtéwnie w diluzne papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz renomowane podmioty krajowe
i zagraniczne. Przeznaczony jest dla oséb oczekujgcych ochrony realnej wartosci swoich oszczednos$ci
raz ich wzrostu. Subfundusz moze by¢ tez proponowany osobom aktywnie zarzgdzajgcym swoim

portfelem inwestycyjnym dla celéw przechowywania srodkéw w okresie dekoniunktury na rynku akcji.

*Stopa zwrotu liczona w okresie 31.12.2010 r. — 31.12.2011 r. Prezentowany wynik historyczny nie uwzglednia podatku od zyskéw kapitatowych
(tzw. ,podatku Belki”) oraz optat manipulacyjnych — tabela optat dostepna jest na stronie www.pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA (al. Jana Pawta Il
24, Warszawa) oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis
czynnikdw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu publicznie dostepnym na stronie www.pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA oraz
w skrécie prospektu informacyjnego funduszu dostepnym w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Fundusz nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statucie Funduszu.
Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji ustug TFl PZU SA, przy czym nie moze stanowi¢ wystarczajgcej

podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Kontakt:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy, tel. 22 582 45 43, faks. 22 582 21 51
KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027 Infolinia: 801 102 102

kapitat zaktadowy: 13 000 000,00 zt wptacony w cato$ci, ti@pzu.pl, www.pzu.pl

al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
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PZU Papieréw Diuznych POLONEZ

stan na 29 lutego 2012 roku

Il CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Podstawowym celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego aktywow. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w diuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, oraz w inne papiery wartosciowe i
wierzytelnosci pieniezne, ktdrych emitentami sa renomowane podmioty krajowe i zagraniczne. Subfundusz inwestuje w walucie polskiej, co
oznacza, ze udzial lokat wyrazonych w zlotych powinien wynosi¢ co najmnigj 66% wartosci jego akbywow.

Il PROFIL INWESTORA Bl ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA (zh*
Subfundusz jest adresowany do inwestordw, ktorzy:
8 poszukuja alternatywnego - w stosunku do lokat bankowych - 140
instrumentu  finansowego, mogacege zapewni¢ im ochrone 130
oszczednosci przed inflacja, przy jednoczesnym zachowaniu duzej 120 /
ptynnosci (uczestnik funduszu moze w dogodnej dla siebie chwili
wycofaé zainwestowane pieniadze w catosci lub w czesci, bez oplat i 110
utraty naleznych do tej chwili zyskow), 100 m’___,,,"
O wolg unikaé podwyzszonego ryzyka, jakie wiaze sie a0 rd
z inwestowaniem wfundusze akcyjne, 30 .
3 zainteresowani sa inwestycjami w obligacje i bony skarbowe. 70 /
B0 /
Il PRAKTYCZNE INFORMACJE 50 ; —
& 8 &8 8 2 &8 &8 & & &g ¢ ¢
Pelna nazwa Funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty B2 & & T g 2 2 9w 2 o 5
Parasolowy a2 Ex E = 2

Subfundusz PZU Papierdow Diuznych POLONEZ
Kategoria Subfunduszu papierow diuznych " dane dotycza jednostki kategorii A
Benchmark inflacja
Poczatek dziatalnosci 1999-10-25 Bl PROFIL RYZYKA | ZYSKU
Podmiot zarzadzajacy aktywami PZU Asset Mangement S_A.

Zarzadzajacy Robert Rafal
Marcin Szuba 1 7
Tomasz Stadnik

Konrad Augustyriski
Ltukasz Stelmasiak === ’

Klasa ryzyka i zysku ukazuje mozliwe zachowanie sie funduszu

Agent transferowy PZU Centrum Operacji S.A. P ol ; ; , P
Depozytariusz Deutsche Bank Polska S.A. oraz stopien ryzyka na jakie narazony moze by¢ kapital inwestora.
Minimalna pierwsza wplata 100 zi Fundusz kategorii 1 nie jest inwestycja wolna od ryzyka - ryzyko
Minimalna kolejna wptata 100 zt utraty .p_iersltigdzy jest niewielkie, jednak szansa na duze zyski
i rowniez jest ograniczona.

Rachunek naby¢ 51 1880 0009 0000 0013 0006 0026 | \ny \ovpadky funduszu z kategorii 7 ryzyko utraty srodkéw jest
Zlecenia telefoniczne i internetowe TAK wprawdzie wysokie, ale w tym przypadku istnieje rowniez szansa
Bezplatna reinwestycja TAK (do 90 dni) na osiagniecie wysokich zyskow.
Wiecej informacji na temat funduszu mozna uzyskaé

£ na stronie intemetowej: http:/Awww. pzu.pl/grupa-pzu/tfi-pzu I REKOMENDOWANY MINIMALNY HORYZONT

& pod numerem infolinii; 0 801 102 102, 22 566 55 55 INWESTYCYJNY

O wysylajac e-mail na adres: tfi.sprzedaz@pzu.pl

Oplata manipulacyjna dla jednostek kategorii A -

& maks. 0,5% przy wplatach o wartosci nizszej niz 5 tys. zt
g min. 0,1% przy wplatach o wartosci nie nizszej niz 250 tys. zt

Whynagrodzenie za zarzadzanie (% sredniej wartosci aktvwéw netto
funduszu w skali roku)

1 2,5% - maksymalne, zgodne z prospektem informacyjnym
B3 1,5% - rzeczywiste pobierane przez TFI

Wskaznik kosztow catkowitych 3,59% (31 grudnia 2010 r.)

analizv Karta przygotowana

ONLINE! przez Analizy Orline S.A. (v analizy. pl

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Kontakt:
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KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027 Infolinia: 801 102 102

kapitat zaktadowy: 13 000 000,00 zt wptacony w cato$ci, ti@pzu.pl, www.pzu.pl

al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
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PZU Papieréw Diuznych POLONEZ

Il WY NIKI INWESTYCYJNE*
od

1 mies 2 mies 12 mies. 3 lata 5 lat 10 lat poczatku
dziatalnosci

subfundusz 1,0% 34% 16,0% 240% 32,1% 824% 153,9%
benchmark  0,4% 156% 4.3% 11.4% 20,4% 312% 52,0%

@subfundusz Obenchmark
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*dane dotyczg jednostki kategorii A

Il STRUKTURA AKTYWOW Il NAJWIEKSZE POZYCJE

wyg instrumentdw w portfelu dluznym
stan ng 30 czerwea 2017 1. stanna 30 czerwea 2001 T
dtuzne
papiery
mei{,‘:rbo termin %

wiykLpu portfela

poznstale QK71 2011-07-25 135%
DS1019 2016-10-25  12,0%
WS0822 2022-09-23 11,6%
WZ0911 2011-09-24  8,3%
PS0415 2015-04-25  7,1%

dtuzne

papiery

skarbowe
84%

stan na 29 lutego 2012 roku

Il SEOWNICZEK

O Benchmark - wzorcowy portfel, ktory stanowi punkt
odniesienia  do  dokonywania ocen  wynikdw Zarzadzania
aktywami funduszu. Benchmarkami moagg byc rézne pojedyncze
instrumenty  finansowe (np. bon  skarbowy dla  funduszy
inwestujgacych w papiery diuzne, indeksy gietdowe dla funduszy
akcyjnych) lub dowolne ich kombinacie (w przypadku funduszy
mieszanych).

O Depozytariusz - bank przechowujacy majatek funduszu
inwestycyjnego. Jest  odpowiedzialny  za bezpisczenshwo
aktywow funduszu, a takie wystepuje w imieniu uczestnikow
(cztonkdw ) funduszu w razie stwierdzenia nieprawidiowosct TFI
v petnieniu funkeyi podmiotu zarzgdzajgecego Bank
depozytariusz nie posiada bezposrednich powigzan kapitatowych
7 firma zarzadzajaca (TFI)

O Dzien wyceny - to kazdy dzien, w ktarym odbwta sie regulama
sesja  gietdowa na  Gieldzie  Papierdw  WartoSciowych
woWarszawie 5.4

B Horyzont inwestycyiny - planowany przez dang osobe okres
gromadzenia  Srodkdw  w wivbranym  funduszufsubfunduszu
Inwestycynym, przewidywany jako czas miedzy dokonaniem
plerwszel wplaty, a momentem wyptaty tych Srodkow na
zaspokojenie danej potrzeby finansowe)

O Jednostka uczestnictwa - tytut prawny  okreslajacy
uprawnienia IUczestnika Iwigzane z uczestnictwem
w Funduszu/Subfunduszu | reprezentujgcy prawa majatkowe
Uczestnika Funduszu/Subfunduszu.

O Reinwestycja - ponowne nabycie jednostek uczestnictwa
w funduszu inwestyeyinym, w kidrym inwestor uprzednio dokonat
ich zhycia {(umorzenia). Za reinwestycje, na zasadach i terminie
akreslonym w  prospekcie danego  funduszu, TFI zwalniajg
uczestnika z ponoszenia optat manipulacyinych

8 Typ funduszufsubfunduszu — fundusze/subfundusze mozna
podzielc na grupy ze wizgledu na deklarowang polityke
inwestycyjna, kidra wynika 7 relacji pomiedzy trzema gtdwnymi
skiadnikami portfela funduszu/subfunduszu (akcjami, papierami
duznymi 1 instrumentami rynku pienieznegao). Wyrdiniamy tex
podziat ze wzgledu na geograficzny zasieg dokonywanych
imwestyc) Mozna WYrOZMIG nastepujgce typy
funduszy/subfunduszy.  polskich  akcy, zagranicznych — akgj,
mieszane (hybrydowe), stabilnego wzrostu, polskich papierow
dtuznych, zagranicznych papierow diuznych, rynku pienigznego.

O Wartosé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
(WANJU) — Wartosé Akbywow MNetto funduszufsubfunduszo w
dniu wyceny, podzielona przer liczbe wszystkich jednostek
uczestnictwa, Kdre w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
funduszu/subfunduszu.

Prezentowane wyniki oparte s3 na historrcznych danych dotyczgoych wyceny wartosci aktywidw netto na jednostke
uczestnictira i nie stanowia obietnior na praysziosd. Indywidualna stopa zwrotu Ucz estnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartodci jednostki uczestnictiva w marnencie jej zbycia | odkupienia przez fundusz oraz wsokodcl pobranych przez
fundusz opfal manipulacyjnych i podatkow. Dane prezentowane sg na podstawie wy iz en whasny ch TFI PZLISA.

Whyrnagane prawem informacje, w tym szczeqotowy opis czynnikow ryzyka, zawarte sg w prospektach informacyjnych
publicenie dostepnych na stronie wwaw pzupl w siedzibie TR PZU SA (al. Jana Pawda || 24, Warszawa) oraz
wskrolach prospekidw informacyjnych funduszy  dostepnych w miegcach zbywania | odkupywania jednostek

uczestnichia.
Viartosé aktywow netto wybmnych funduszylsubfunduszy moze charakteryzowaé sie duiq zmiennosciq ze
wzgledu na sklad portfela i tycyjnego funduszulsubfunduszu lub ze wzgledu na stosowane techniki
zarzgdzania.

Fundusze nie gwarantujg realzac) zatozonego celu inwestycynego, ani uzyskania okreslonego wyniky imwestycyjnego
Uczestnik musi liczyc sig 2 mozliwoscig ulraty przynajmnie] czesci wptaconych Srodkdw,

Wiybrane fundusze/subfundusze moga lokowac powyze] 35% wartosci akbwow papiens wartoSciowe emitowane,
poreczane lub gwaraniowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statucie
danego funduszu.

Niniejsza informacja upowszechniana jestw celu reklarmy [ub promoci uskig TREPZU SA, przy 2y nie mioz e stanowic
wystarczajgoe] podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi b nahbycia jednostek uczestnictwa funduszy
imwestycjnych

Karta preygotowana przez

ana“ZV Analizy Online SA. (www analizy pl

'ONLINE'

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy,
KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027

kapitat zaktadowy: 13 000 000,00 zt wptacony w cato$ci,

al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

Podmiot wskazany ponge] prowadzi dziatalnosc w zakresie zbywania i odkupywania

jednostek uczestnictwa funduszy imwestyoyjrych TR PZU SA. Dziatalnosc, o Karej mowa

w zdaniu poprzednim, wszczegdlnodci polega na:

— przyjmowaniu i prz ekazywaniu zlecef nabycia lub zbycia jednostek uczestnictes,

— prEyjmowaniu innvch odwiadcz e woli 2wigzanych z preystapieniern lub uczestnictnem
i funduszach imwestycyjmych,

— posrednictwie w zawieraniu umdw uczesinictwa w prowadgonych przez fundusze
wis pecjalizowany ch programach imvestowania,

— posrednictiie w zawieraniu umdw o skladanie zlecen | dvspozycii za posrednictnem
systerndwr teleinformatyczny ch,

— udzielaniu informacji na temnat inwestowania wo fundusze, wotym udosteprianiu
rriateriatie prorocyjnych i informacy jy ch.

Za hezpieczefstuo | prawidionos e dzistalnosci wo zakresie zhywania | odkupywania

jednostek uczestnictiva funduszy ineestycyjnych odpowiada solidamie podrmiot wskazany

panize] oraz TFI PZL 34,

Dane dystrybutora funduszy TFI PZU SA:

Kontakt:

tel. 22 582 45 43, faks. 22 582 21 51
Infolinia: 801 102 102

ti@pzu.pl, www.pzu.pl

al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa



