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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NOCIE INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani os§wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej
starannoSci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej Zadnych faktéw, ktére
moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do

obrotu, a takze 7e opisujé-éha- je czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami. Oviszechnego Zakiadu Ubezpiaizer czxo RzZAQU
(rm's SpolkatReyina_~_ ) 3

Powszlthnyf Z bezgfieczen

S

/ 7
A I
Maciej Japkigwicz

Imie i nazwisko:  TAAEL SU/\LO{LXL(A Imig i nazwisko: MA CI EJ] AAPKIEW]C?

Podpis: odpis:

Stanowisko: TUE2ET MUA'LDQ Stanowisko: C2toNEK 2AR? AL DU

Akcje Emitenta notowane sg na krajowym rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac
instrumenty finansowe notowane na krajowym rynku regulowanym, nie jest zobowigzany do
zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg, o ktérej mowa w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO
GPW.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A.
Siedziba: Warszawa
NIP: 526-025-10-49
REGON: 01000134500000
KRS: 0000009831
Adres: al. Jana Pawta IT 24, 00-133 Warszawa, Polska
Nr tefefonu: +48 22 582 26 23
Nr fax: +48 22 582 28 31
Strona www / e-mail: www.pzu.pl
ir@pzu.pl

2.3

3.3

(@)

Informacja czy dzialalnod¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Dekretu z dnia 3 stycznia 1947 r. o uregulowaniu
ubezpieczen rzeczowych i osobowych.

CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze staé sie
niewyplacalny [ub z innych przyczyn moze nie byé w stanie wykonaé swoich zobowigzan
wynikajgeych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznoscei, ktdre mogg do tego doprowadzié. Nie
jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznodcei, ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznodci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie znaé wszystkich
takich okolicznodci. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne, moga
sta¢ sig istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wplywu,
W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisal szereg czynnikéw ryzyka, kidre moga w
istotnie negatywny sposob wplynaé na prowadzona przez Emitenta dziatalno$é lub jego
zdolnos¢ do wykonania zobowiaza wynikajacych z Obligacii.

Czynniki ryzyka zwigzane z Grupg

Grupa jest narazona na rosnacg konkurencje ze strony innych zaktadéw ubezpieczeniowych
oferujacych takie same fub podobne produkty i uslugi, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw
na dzialalnosc, przychedy, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy

Polska branza ubezpieczeniowa charakteryzuje si¢ duza konkurencyjnodcia, przede wszystkim
w zakresie cen, parametréw produktéw, struktur prowizji, sprawnosci administracyjnej oraz
ustug dodatkowych. Obecnie Grupa mierzy sie z konkurencja ze strony wielu spotek
ubezpieczeniowych, w szczegdlnosei w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych. Niektére z
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konkurencyjnych spétek ubezpieczeniowych moga osiagnal przewagi konkurencyjne nad
Grupg.

W niektorych przypadkach, konkurenci Grupy potrafili skuteczniej przyciagnaé okreslone
segmenty klientéw, szczegdlnie klientow mlodszego pokolenia, wykorzystujac kanaty
dystrybucii, ktorych Grupa uzywa w ograniczonym zakresie, takie jak oferowanie produktéw i
ustug bezposrednio przez internet. Konkurencja moze takze lepiej reagowad na zmieniajaca sig
charakterystyke demograticzng docelowych grup klientdéw Grupy. W przysziosei, o ile nastapi
istotny rozwdj alternatywnych kanalow dystrybucji, w obszarze niektérych rodzajow
ubezpieczen i produktow inwestycyjnych konkurencja moze sie nasili¢. Dalszy wzrost
konkurencji moze skutkowaé dodatkowa presja na ceny produktdéw i ustug oraz wysokosé
prowizji od ich sprzedazy, co z kolei moze mie€ istotny niekorzystny wplyw na wyniki Grupy,
przychody i wynili operacyjne oraz ograniczy< jej zdolnos¢ do utrzymania fub zwiclkszenia
udziatu w rynku.

Na konkurencje ma takze wplyw popyt ze strony konsumentéw, zmiany w zakresie technologii,
zmiany przepisoéw oraz dziatania organéw nadzoru, dostep do kanatéw dystrybucji a takze inne
czynniki. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie zaoferowal konkurencyjnych, atrakcyjnych i
innowacyjnych produktéow i ustug, ktére beda rownoczesnie rentowne, nie stworzy
odpowiedniej oferty produktowej lub strategii dystrybucji, nie uda jej si¢ pomyslnie
zrealizowaé przyjetej strategii lub reagowaé i skutecznie dostosowywac si¢ do popytu i zmian,
moze utracié¢ swdj udzial w rynku, ponie$é straty w niektérych lub wszystkich obszarach
dziatalnodci, a jej tempo wzrostu moze zmaleé. Pozycja konkurencyjna Grupy moze takze
ucierpieé, jesli Grupa nie bedzie w stanie dostosowaé swoich cen do poziomu cen oferowanego
przez konkurencje lub uzasadni¢ wyzszej ceny lepsza jakoscia oferowanych przez siebie
produktéw i uslug lub zakresem ochrony ubezpieczeniowej, przez co jej produkty mogg stracié
na konkurencyjnosci.

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe, w tym istotne ryzyko koncentracji, zwiazane z
transakcjami z instytucjami finansowymi bgdacymi jej kontrahentami, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢, przychody, wyniki lub sytuacj¢ finansowsa Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie z
zobowigzan przez instytucje finansowe bedace jej kontraheniami. W szezegolnosci ryzyko to
dotyczy emilentow nabywanych papierdw wartodciowych, kontrahentdow gospodarczych i
kontrahentéw gospodarczych beneficjentéw wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych.
Ryzyko kredytowe obejmuje takze ryzyko koncentracji wynikajace z mozliwosci poniesienia
strat w znaczace] wysokodci w wyniku wysokiego zaangazowania wobec danego partnera.
Osoby trzecie mogg nie wywiazac sie ze swoich zobowiazan wobec Grupy z powodu upadioset,
utraty plynnoéci, pogorszenia koniunktury gospodarczej, niewydolnodei operacyjnej, oszustw
lub z innych przyczyn, Do strat na dzialalnosci lokacyjnej, jakie moga wyniknaé z ryzyka
kredytowego, nalezg rzeczywiste straty wynikajace z niewykonania zobowigzan, utrata
wartodel rynkowe]j instrumentéw finansowych spowodowana obnizeniem ratingu kredytowego
lub zwigkszeniem marz kredytowych, odpisy z tytulu utraty wartosei instrumentéw
kapitatowych.

Jako instytucja finansowa, Grupa jest szczegdlnie narazona na ryzyko kredytowe wynikajace z
transakcji z innymi instytucjami finansowymi. Grupa w ramach prowadzonej dzialalnosci
zawiera (ransakcje z instytucjami finansowymi bedacymi kontrahentami Grupy w zakresie
bancassurance, emitentami  papieréw  wartoiciowych, firmami  reasekuracyjnymi,
kontrahentami handlowymi, bankami komercyjnymi, bankami inwestycyjnymi oraz innymi
posrednikami finansowymi. Wspdlzaleznosé instytucji finansowych oznacza, ze upadek jednej
duzej instytucji finansowej moze powaznie zdestabilizowaé sytuacje na rynkach finansowych.
Ponadto, upadek duzej instytucji finansowej moze negatywnie wplynaé na systemy
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rozrachunkowe i rozliczeniowe, co mozZe istotnie negatywnie wplyngé na funkcjonowanie
rynkéw finansowych, Taka sytuacja moze takze spowodowaé¢ niewyplacalnosé innych
instytucji finansowych, co moze mieé niekorzystny wplyw na rynek w ogéle, a zwlaszcza na
przyszly sprzedaz produktéw Grupy, z powodu spadku zaufania do branzy ubezpieczeniowej i
bankowe;j.

Grupa , z uwagi na ograniczong podaz aktywéw dlugoterminowych i pewne niedopasowanie
aktywow i pasywow pod wzgledem termindéw zapadalnosci moze byé narazona na zmiennosé
wynikéw finansowych w przypadku zmian rynkowych stop procentowych

Polityka przyjeta przez Grupg zaklada dopasowywanie struktury aktywow do struktury
pasywow pod wzgledem termindw zapadalnosci (wymagalnoéci). Na polskich rynkach
finansowych skarbowe papiery wartosciowe to obecnie praktycznie jedyne diugoterminowe
inwestycyjne papiery warto$ciowe, w ktore Grupa moze lokowaé swoje aktywa. Ponadto,
niektére z zobowigzafh Grupy maja znacznie dluzszy termin wymagalnosci w stosunku do
typowych terminéw wykupu skarbowych papierdw wartosciowych. Brak alternatywnych
dlugoterminowych aktywéw inwestycyjnych, w ktdre moze inwestowaé Grupa, moze
spowodowaé niedopasowanie struktury aktywéw do struktury pasywéw, co moze mieé istotny
niekorzystny wplyw na dzialalnosé, przychody, wyniki lub sytuacj¢ finansows Grupy.

Ponadto, Grupa posiada skarbowe papiery wartosciowe o znacznej wartosci. ObniZenie tatingu
kredytowego Poiski moze negatywnie wplynaé na warto$¢ portfela inwestycyjnego Grupy.
Poza tym, wigksza podaz skarbowych papieréw wartosciowych wynikajaca z potrzeb
pozyczkowych panstwa lub ze zwickszenia wolumenu sprzedazy tych papieréw przez
inwestordw, moze negatywnic wplyna¢ na ich ceng. Ze wzgledu na wielko$é portfela
skarbowych papieréw wartosciowych posiadanego przez Grupe, sprzedaz przez Grupg lub
innych duzych inwestoréw calosci lub duzej czgdci tych papieréw moglaby niekorzystnie
wplyngc na ich ceng. Mogloby to réwniez wplynaé negatywnie na plynnos¢ rynku skarbowych
papierdw wartosciowych, ograniczajac tym samym mozliwosé ich sprzedazy.

Grupa moze nie by¢ w stanie zrealizowaé przyjgtej strategii, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, przychody, pozycj¢ na rynku, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy

Celem Grupy jest przede wszystkim utrzymanie wiodacej pozycji na polskim rynku produktow
i ushug ubezpieczeniowych oraz osigganie atrakcyjnych zwrotéw dla akcjonariuszy z
inwestycji, w tym w sektorze bankowym. Wdrozenie strategii uzaleznione jest od szeregu
czynnikow znajdujacych si¢ poza kontrola Grupy, w szezegdlnosci od sytuacji rynkowe;j,
otoczenia gospodarczego, regulacji prawnych, dzialah organéw nadzoru, a takze od dziatalnosci
giéwnych konkurentéw Grupy. Niezrealizowanie przez Grupg zalozer strategicznych, moze
miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, przychody, wyniki lub sytuacje finansowa
Grupy.

Spory zbiorowe z pracownikami Grupy moga powodowad zakidcenia w jej dziatalnodei, co
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, przychody, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy

Pewna czg$¢ pracownikéw Grupy jest czlonkami zwiazkéw zawodowych. Zwigzki zawodowe
majg w Polsce zagwarantowany znaczacy wplyw w zakresie stanowienia prawa pracy oraz
wywierania wplywu na pracodawcow, w tym poprzez uprawnienia w zakresie indywidualnych i
zbiorowych sporéw pracy. W szezeg6lnosci zwigzki zawodowe uczestnicza w ustalaniu
warunkéw pracy i placy oraz mogg wywieraé nacisk na pracodawcow w rézny sposdb, w tym
takze popizez spory zbiorowe. Zwigzkom zawodowym przyznano ponadio uprawnienia do
koordynowania i konsultowania pewnych dziatafi (w tym krokéw dotyezacych rozwiazan
restrukturyzacyjnych przyjmowanych przez spétkd) o charakterze opiniodawezym, Pomimo, iz
spotki Grupy dazyg do utrzymywania dobrych relacji z pracownikami i rozwiazywania na
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biezgco wszelkich potencjalnych konfliktéw, nie mozna wykluczyé, ze w przysziosci beda
mialy” miejsce spory zbiorowe z udzialem spolek Grupy. Takie spory zbiorowe, zwlaszcza
przedtuzajace sig, mogg mieé negatywny wplyw na dzialalnosé, przychody, wyniki lub sytuacje
finansowa Grupy,

Dziatalno$¢ Grupy zalezy od reputacji, jaka cieszy si¢ wérod klientdw oraz dystrybutoréw
produktéw i ustug Grupy, kt6re] pogorszenie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dzialalnos¢, przychody, wyniki lub sytuacje finansows Grupy

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej zaufanie klientow i dobra reputacja maja
ogromne znaczenie. Grupa jest narazona migdzy innymi na ryzyko, ze sprawy sadowe,
niepozadane zachowanie pracownikéw, bledy operacyjne, wyniki postepowan przed organami
nadzoru, ujawnienie informacji poufnych dotyczacych klientéw, oferowanie niewlasciwego
poziomu ushig, spekulacje prasowe i negatywne informacje, niezalezniec od tego czy s3
uzasadnione czy nie, mogg zaszkodzi¢ marce lub reputacji. W zakresie zarzadzania
inwestycjami  klientéw, nieskuteczne zarzgdzanie procesem  inwestycyjnym lub
niepodejmowanie wlasciwych czynnosei zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi
moze prowadzié do ztych decyzji inwestycyjnych i niewlasciwe] alokacji aktywow,
dokonywanie niewlasciwych inwestycji, lub transakcji sprzedazy, a takze nienalezytego
monitorowania ryzyka, co moze skutkowa¢ powstaniem strat po stionie jednego fub wigcej
klientéw i ewentualnym narazenia na utratg reputacji Grupy.

Utrata reputacji przez Grupg moze spowodowaé, ze obecni klienci Grupy lub posrednicy
zrezygnujg ze wspolpracy z Grupa, nie beda usatysfakcjonowani przebiegiem takiej
wspolpracy, lub podejmg decyzje o nie zawieraniu transakeji z Grupg w przysziosci, co moze
spowodowaé spadek wolumenu sprzedazy produktéw i ustug Grupy. Co wiece], negatywne
informacje mogg wplynaé na postrzeganie Grupy przez agencje ratingowe, w rezultacie czego
spotki z Grupy mogg mieé trudnodci w utrzymaniu swojego ratingu kredytowego. Ultrata
reputacji przez Grupg moze negatywnie wplynaé na jej dziatainosé, przychody, wyniki lub
sytuacjg¢ finansowa Grupy, nawet jesli negatywne informacje bylyby niesluszne i bezzasadne.

Dzialalno$¢ Grupy w istotnym stopniu zalezy od wiasciwego funkcjonowania obecnie
stosowanych systemow informatycznych, ktdre narazone sg na wiele zagrozen, a ktérych
awaria spowodowataby powazne zaklécenia dziatalnodci Grupy, a takze od skutecznego ich
przeprojektowania i wdrozenia bardziej nowoczesnych systeméw w przysziosci

Dzialalno$¢ Grupy jest wspierana systemami informatycznymi, ktére wspomagaja realizacje
proceséw biznesowych Grupy, w tym obstuge produktéw ubezpieczeniowych, ewidencje
klientéw, polis, szkdéd i platnosci oraz prowadzenie gospodarki wiasnej, czy tez sporzadzanie
sprawozdan finansowych, W odniesieniu do systemow uzywanych na podstawie umoéw
licencyjnych z zewngtrznymi dostawcami lub przez nich wspieranych wystepuje ryzyko
uzaleznienia od uslug $wiadczonych przez tych dostawcow. Architektura systeméw
informatycznych wykorzystywanych przez Grupe jest zlozona, a w przypadku niektérych jej
obszaréw, wymaga zmian i usprawnien. Blgdy w funkcjonowaniu systeméw informatycznych,
dla ktorych nie zostang opracowane rozwigzania zgodne z wymogami wspieranych przez nie
proceséw biznesowych mogg spowodowaé, ze Grupa nie bedzie w stanie $wiadezyé na
nalezytym poziomie wewnetrznych ustug na rzecz swoich jednostek, jak tez zewnetrznych
ustug dia swoich klientéw, partnerow i swoich posrednikow, co moze doprowadzi¢ do utraty
informacji, korzysci biznesowych lub reputacji przez Grupe w oczach jej klientéw i partnerdw
biznesowych.

Do strategicznych celéw Grupy nalezy konsolidacja i uporzadkowanie architektury
informatycznej. Realizacja tego celu wymaga przeprojektowania i wymiany gtéwnych
komponentéw architektury informatycznej w Grupie oraz wdrozenia istotnych elementéw fadu
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informatycznego. Wigkszy poziom wsparcia informatycznego proceséw biznesowych lub
gospodarki  wlasnej oznacza wigksze uzaleZnienie Grupy od swoich systeméw
informatycznych, ktore z kolei moga byé narazone na wiele zagrozen, w tym zwigzanych z
wirusami komputerowymi, atakami hackerdw i blgdami oprogramowania. Cze$ciowa lub
catkowita awaria istotnych systemow informatycznych Grupy spowodowalaby powazne
zakldcenie w dzialalnosci Grupy i niekorzystnie wplynetaby na jej reputacje. Ponadto, nie ma
pewnosci, ze Grupa, mimo dolozenia nalezytej starannosci, we wilasciwy sposéb
zidentyfikowata swoje oczekiwania dotyczace nowych lub modyfikowanych systeméw oraz
czy stworzenie fub wdrozenie nowych systeméw lub zmian w tych systemach nastapi w
odpowiednim czasie oraz zgodnie z zatozonymi kosztami,

Sktad kadry zarzadzajgcej Grupy w przesziosci czgsto sig zmienial i moze takze podlegaé
zinianom w przysztosci, co moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, przychody,
wyniki [ub sytuacje finansowg Grupy

Sukces Grupy bedzie zalezeé w duze] mierze od zdoinoéei do utrzymania pracownikéw oraz do
przyciggniecia nowych pracownikéw, w tym cztonkow kadry zarzadzajace] wyzszego szczebla.
Grupa polega w znaczacym stopniu na doswiadczeniu zespotu wyzszej kadry zarzgdzajace;.
Jezeli Grupa niespodziewanie utracitaby c¢zes¢ lub calodé czlonkéw wyzszej kadry
zarzgdzajgeej, mogloby to mie¢ niekorzystny wplyw na strategie Grupy i jej dziatalnosé.

Ponadto, w ciagu ostatnich kilkunastu lat doszfo do szeregu zmian w skladzie kadry
zarzadzajgcej Grupy. W rezuitacie, sytuacja taka prowadzi¢ do utraty spojnej bazy wiedzy na
poziotnie wyzszej kadry zarzadzajgcej. Biorac pod uwage pozycje Grupy w polskim sektorze
ubezpieczeniowym, znaczenie kadry zarzadzajgcej dla dzialan Grupy i wysoki status wyzszej
kadry zarzgdzajacej Grupy w polskim sektorze ubezpieczeniowym, konkurenci Grupy
intensywnie zabiegajg o to, by pozyska¢ pracownikéw Grupy. Czeste zmiany wsrod czlonkow
kadry zarzadzajacej mogg mieé istotny niekorzystny wplyw na reputacje, dziatalnosé,
przychody, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy. Takie zmiany mogg takze uniemozliwié
Grupie przycigganie i utrzymanie wystarczajacej liczby wykwalifikowanych menedzerdow w
swoich strukturach, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na perspektywy Grupy. Grupa
moze nie by¢ w stanie pozyska¢ i utrzymaé kadry zarzgdzajacej.

Skarb Panstwa jest akcjonariuszem wickszosciowym Einitenta, co moze mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢, przychody, wyniki lub sytuacje finansows Grupy

Skarb Pafistwa, jako akcjonariusz wigkszos$ciowy Emitenta, sprawuje kontrol¢ korporacyjng
nad Emitentem, co potencjalnie moze mie¢ niekorzystny wplyw na dzialaino$é, przychody,
wyniki lub sytuacj¢ finansowa Emitenta i Grupy. Nie mozna przewidzieé polityki Skarbu
Panstwa w ramach wykonywania tych praw lub jego wplywu na dziatalno$¢ Grupy. Ponadto,
nie mozna przewidzie¢ czy polityka lub czynnosci Skarbu Panstwa beda pokrywaé sie z
interesami obligatariuszy Emitenta.

Powyzsze okolicznosci mogg mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalnoéé, przychody,
wyniki lub sytuacje finansowg Emitenta i Grupy.

Ryzyka zwigzane z rynkiem finansowym i ryzyka ekonomiczne

Zmiana [ub utrata stabilnodci sytuacji gospodarczej w Polsce moze mie¢ wplyw na dziatalnosé,
przychody, wyniki i sytuacje finansowg Grupy

Grupa jest narazona na szczegblne ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarczg w Polsce, gdyz
znaczna czesé jej przychoddéw jest generowana w tym kraju i znaczaca wiekszosé jej aktywow
znajduje si¢ w Polsce.
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Obnizenie popytu na produkty Grupy lub wzrost liczby zglaszanych szkéd oraz przypadkow
rezygnacji z polis lub odstapien od ubezpieczenia, spowodowanych uwarunkowaniami
ckonomicznymi w Polsce, moze skutkowaé zmniejszeniem skiadki przypisanej brutto oraz
przychodow z tytulu prowizji oplat uzyskiwanych przez Grupg, co moze mieé istotny
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, warto$¢ aktywéw w jej zarzadzaniu, przychody,
wyniki lub jej sytuacje finansows.

Zmienno$¢ na rynkach kapitatowych w Polsce moze mieé istotny nickorzystny wplyw na
dzialainos¢, przychody, wynili i sytuacje finansowg Grupy

Przychody Grupy z tytutu dziatalnosci funduszy inwestycyjnych i funduszu emerytainego, a
takze produktow inwestycyjnych w segmencie ubezpieczen na zycie, sg uzaleznione od popytu
na te produkty, wartosci aktywéw w zarzgdzaniu oraz oplat wnoszonych przez klientow.
Wysokos¢ oplat i prowizji w segmencie funduszy emerytalnych jest regulowana przepisami, a
kwoty, jakie Grupa moze pobieraé za $wiadczone ustugi sg ograniczone. Oplaty od produktéw
funduszu emerytalnego i funduszy inwestycyjnych sg obliczane jako procent wartosci aktywow
w zarzadzaniu, ktéry zmienia si¢ w bezposredniej zaleznosci od wartosci rynkowej takich
aktywéw. W zwigzku z tym, ogdlne pogorszenie sytuacji na rynkach finansowych, w tym na
rynkach akcji, moze obnizy¢ popyt na produkty Grupy zwiazane z ubezpieczeniowymi
funduszami kapitatowymi, fundusze inwestycyjne fub fundusze emerytalne, a optaty i prowizje
zwigzane z tymi produktami réwniez ulegng obnizeniu, proporcjonalnie do spadajacej wartosci
rynkowej aktywéw danego funduszu.

Zmiennos¢ stdép procentowych moze mie¢ istotny nickorzystny wplyw na dzialalnosé,
przychody, wyniki lub sytuacje¢ finansowg Grupy

Wysokos¢ stop procentowych jest bezposrednio zalezna od wielu czynnikéw, takich jak
polityka rzadu, polityka monetarna i podatkowa, krajowe i zagraniczne uwarunkowania
ekonomiczne i polityczne, deficyt fiskalny, nadwyzka lub deficyt w handlu, wymogi organow
nadzoru oraz innego rodzaju czynniki, na ktére Grupa nie ma wplywu.

Znaczgeg czgs¢ portfela inwestycyjnego Grupy stanowig diuzne papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu wykupu, gitéwnie polskie obligacje skarbowe. W konsekwencji
wahania rynkowych stép procentowych nie majg wplywu na wartos¢ ksiggows tych papierdw
wartosciowych, i tym samym nie przekladajg si¢ na zyski czy tez straty Grupy. Jednakze czesé
dtuznych papierow wartosciowych jest klasyfikowana jako przeznaczone do sprzedazy lub
wyceniane wedlug wartosci godziwej ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskéw i
strat, i w zwigzku z tym instrumenty te s3 wrazliwe na wahania rynkowych stép procentowych.
Wezrost  wysokosei  stop procentowych pomniejsza warto§é¢ rynkowa takich papierdw
warto$ciowych, co moze obnizyé wyniki z inwestycji.

Ponadto, dlugotrwaly spadek rynkowych stép procentowych moze spowodowaé spadek
dochodéw z inwestycji w diuzszym horyzoncie czasowym, w zwigzku z wykupem dfuznych
papieréw wartoSciowych przez ich emitentéw w terminie zapadalnosci i nabywaniem w ich
miejsce nowych papieréw wartodciowych o nizszej rentownoéci. Czynnik ten ma szczegdlne
znaczenie dla dlugookresowych zobowigzan zwiazanych z platnodcia $wiadczen rentowych w
segmencie ubezpicczen majatkowych i osobowych oraz w obszarze tradycyjnych produktow
segmentu ubezpieczen na Zycie, a w szczegdinosci dia produktoéw premiowych, poniewaz moze
sig okazaé, ze uzyskanie edpowiedniej rentownogei na aktywach Grupy bedzie niemozliwe,

Spadek wartodci ztotego moze spowodowaé wzrost wyplat odszkodowan, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalnos¢, przychody, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy
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Drziatalno$¢ Grupy w segmencie ubezpieczen majgtkowych i osobowych jest podatna na wpltyw
zmian kurséw walut, w szczegdlnodci euro do ziotego., Gtéwnym Zrodiem tej ekspozycji sa
ubezpieczenia komunikacyjne, a konkretnie koszt czesci zamiennych do napraw samochodéw,
ktorych wickszosé jest wytwarzana w strefie euro. W zwigzku z tym, deprecjacja zlotego do
euro powoduje wzrost kosziéw napraw powypadkowych, W ostatecznym rozrachunku wzrasta
Srednia warto$¢ szkody i faczna warto$¢ wyplat Emitenta z tego tytulu nawet, jesli liczba
zghaszanych szkod utrzymuje si¢ na tym samym poziomie. Podobnie, koszt wypadkéw poza
granicami Polski scisle koreluje z wahaniami kursu zlotego,

Powyisze konsekwencje spadku wartodci zlotego moga mied istotny negatywny wplyw na
dziafalnos¢, przychody, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy.

Niekorzystne uwarunkowania na rynku kapitalowym i kredytowym moga mieé istotny
negatywny wplyw na zdolnos¢ Grupy do zaspokajania jej potrzeb w zakresie plynnosci lub na
zdolnoi¢ do zaciggania kredytéw na zadowalajgcych warunkach, co moze mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnodé¢, przychody, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy

Dostep Grupy do finansowania jest uzalezniony od szeregu czynnikéw, takich jak:
uwarunkowania rynkowe, ogélna dostepnosé finansowania, ogdlna dostepno$é kredytow w
branzy, wartos¢ aktywdéw Grupy mogacych stanowié zabezpieczenie kredytu oraz kredytow
przeznaczonych na wykup papierdw wartosciowych, ratingi kredytowe i zdolnos$é kredytowa
Grupy, a takze opinie kredytodawcéw o diugo- i krdtkoterminowych perspektywach
finansowych Grupy. W przypadku, gdy Grupa begdzie potrzebowata dodatkowego kapitatu w
celu pokrycia swoich kosztéw operacyjnych, obstugi zadluzenia, wypelnienia przez spoélki
Grupy wymogdw w zakresie wyplacalnodci, pokrycia nakladow kapitalowych lub
sfinansowania transakeji przejecia, wowczas jej zdolno$é do pozyskania takiego kapitatu moze
zostac ograniczona przez uwarunkowania panujace na rynku kredytowym, a koszty pozyskania
kapitatu moga okazaé sic wysokie.

Podebne uwarunkowania, zwiazane z koniunkturg na rynkach finansowych, dotycza potrzeb
ewentualnego pozyskania pltynnosci przez Emitenta (w tym ze sprzedazy czesci posiadanych
aktywow). Rynki finansowe okresowo doswiadczaja istotnych wahah i destabilizacji. W
niektdrych przypadkach rynki te wywieraly presje na ograniczenie dostepnosci srodkéw
pienieznych i kredytow. Nie mozna zapewnié, ze Grupie uda si¢ pozyskaé dodatkowe
finansowanie na korzystnych warunkach lub nawet w ogdle, co moze mieé istotny niekorzystny
wplyw na jej dziatalnosé, przychody, wyniki oraz sytuacje finansowa.

Ryzylko zwigzane z brania ubezpieczeniows oraz dzialalnocig Grupy

Jesli rzeczywista wysoko$¢ wyplacanych odszkodowan i $wiadczen bedzie wyisza od
oczekiwanych wynikéw, stanowigcych podstawe ustalania cen produktow i tworzenia rezerw
na poczet potencjalnych szkod i $wiadczen, moze to miec istotny nickorzystny wpltyw na
dzialalnoéé, przychody, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy

Wyniki oraz sytuacja finansowa Grupy zaleza od jej umiegjetnosci doktadnego oszacowania
wysokosci potencjalnych szkod zwiazanych z ryzykiem, jakie ubezpiecza. Ocena taka musi
mie¢ miejsce na etapie ustalania taryf, po zgloszeniu szkody oraz w miarg rozwoju
szkodowosci w czasie. Utworzenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest z natury rzeczy
procesem niepewnym, ktory jest uzalezniony od zalozen dotyczacych przysztych zdarzen.
Wysokosé rezerw na poczet potencjalnych szkod moze sie zwiekszaé w okresie obowigzywania
umow ubezpieczeniowych. Jezeli zakladane przez Grupe wartosei i modele przyjete dla potrzeb
ustalania taryf i tworzenia rezerw na poczet istniejgcych oraz potencjalnych szkéd okaza sic
nicadekwatne i faktyczna wysoko$¢ wyplaconych odszkodowan i $wiadczen przekroczy
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zaldadane wartodei - rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe Grupy mogg okazaé sig
niewystarczajace, a rentownos¢ oraz wysokosé kapitatu Grupy moga ulec obnizeniu,

Aby okresli¢ wysokodé rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, Grupa monitoruje biezgeg
dziatalnosé pod katem przyjetych zatozen i korzysta z modeli statystycznych w celu aktualizacji
i doprecyzowywania swoich dlugoterminowych zatozen. Niemniej jednak, metody i modele
statystyczne mogg niedokiadnie oszacowaé ekspozycje Grupy na ryzyko, w przypadku
zaistnienia okolicznosci, ktére nie byly wezesniej odnotowane w danych historycznych lub jesh
dane te okazg sie niesciste. Rzetelne oszacowanie rezerw na poczet potencjalnych szkod jest
uzaleZznione m. in. od: zmian w zakresie otoczenia prawnego, wynikdw postepowan sadowych,
zmian kosztow leczenia, kosztow napraw, czestosdci 1 wysokosci szkod oraz innych czynnikow,
jak inflacja, zmiany stép procentowych czy kursow wymiany walut. Szacunkowa wysokosé
rezerw na poczet szkod jest takze zwigzana z kwota wyplaconych odszkodowan i $wiadczen,
ktéra zmienia si¢ w czasie. Potrzeba podwyzszenia szacowanej wysokosci rezerw moze sie
takze pojawic w przypadku, gdy obnizenie rynkowego poziomu stép procentowych wplynie na
dochody z aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na produkty
Z segmentu ubezpieczen na zycie, ktdre obejmuja zagwarantowang wysokos¢ oprocentowania,
Ponadto, w zakresie w jakim rzeczywista wysoko$¢ odszkodowan z tytulu zlikwidowanych
szkod faktycznie wyptaconych przez Grupe przekroczy kwoty zaktadane przy twaorzeniu
stosownych rezerw, moze zaistnie¢ koniecznodé ich podwyzZszenia, co moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na dzialalnosé, przychody, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy.

Zmiany dotychczasowego poziomu $miertelnodci, dlugowiecznodci i zachorowalnosci mogg
mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé, przychody, wyniki oraz sytuacje finansows
Grupy

Dziatalnos$€ ubezpieczeniowa Grupy, w szczegdolnodcl w segmencie ubezpieczen na Zycie, jest
narazona na ryzyko smiertelnosci, czyli ryzyko tego, ze ubezpieczony umrze wezeéniej niz sie
przewiduje, ryzyko dlugowiecznosci, czyli ryzyko tego, ze ubezpieczony bedzie zyt dluzej niz
sie przewiduje oraz ryzyko zachorowalnosci, czyli ryzyko zachorowania przez ubezpieczonego
na powazng chorobg Iub jego inwalidztwa.

Przyszte nickorzystne zmiany w obserwowanych poziomach $miertelnosei, dtugowiecznodei,
zachorowalnodei i inwalidztwa mogg spowodowaé nieadekwatno$é obecnie stosowanych
skladek, wysokosci utworzonych rezerw oraz mogg mieé wplyw na wyplacane odszkodowania
t $wiadczenia, co maze mie€ istotny wplyw na przyszle wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Rezygnacje lub nieodnowienia umow przez osoby posiadajace polisy wystawione przez spotki
Grupy mogg mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$é, przychody, wyniki oraz sytuacje
finansowg Grupy

Ryzyko rezygnacji z umowy ubezpieczeniowej ma istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy -
szezegolnie w segmencie ubezpieczel na zycie. Ryzyko rezygnacji z umowy ubezpieczeniowej
jest ryzykiem poniesienia strat polegajacych na braku mozliwosci odzyskania poniesionych
kosztow  zwigzanych z  wdrozeniem produktdéw 1 akwizycja umoéw, ubrzymania
dotychczasowego poziomu przychoddw oraz zapewnienia stabilnosci przepltywow
finansowych. Ponadto, Grupa ponosi podobne ryzyko nieodnowienia polis ubezpieczeniowych
takze w segmencie ubezpieczen majatkowych i osobowych, Ryzyko to moze sie zwigkszyé w
zwigzku z korzystaniem z automatycznego trybu odnawiania (wznowienia automatycznego), w
przypadku produktéow takich, jak ubezpieczenia komunikacyjne, w ktorych brakuje
bezposredniego kontaktu z klientem. Istotna liczba przypadkéw rezygnacji lub nicodnowienia
produktéw moze mieé niekorzystny wplyw na wysokosé skiadek brutto, przychody z tytulu
optat lub wyniki Grupy.
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(d) Reaselauracja ubezpieczenn moze byé niedostepna, zbyt kosztowna fub nieodpowiednia, aby
zabezpieczy¢é Grupe przed stratami, a reasekuratorzy moga nie realizowaé swoich zobowigzan,
co moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, przychody, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy

Speélki z Grupy sg stronami uméw reasekuracyjnych, na mocy ktorych catesé lub czesdé
ubezpieczonego ryzylka, fub tez grup ubezpieczonych ryzyk okreslonego rodzaju, przenoszona
jest na zaktady reasekuracji przyjmujace ryzyko w zamian za czed¢ sktadki ubezpieczeniowej.
Najistotniejsze znaczenie wsrdd umdw reasekuracji chronigeych spdlki Grupy majg
nieptoporcjonalne umowy nadwyzki szkdd, ktére zabezpieczajg portfele tych spotek przed
pojedynczymi duzymi szkodami i akwinulacjg szk6d ze zdarzen katastroficznych (np. powddz,
huragan).

Na dostepno$é i koszty reaselcuracji wplywajg warunki rynkowe, na ktére Grupa nie ma
wplywu. Grupa moze by¢ zatem zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztéw reasekuracii
lub moze nie byé w stanie uzyska¢ wystarczajacej reasekuracji na akceptowalnych warunkach,
co moze mieé istotny nielcorzystny wptyw na jej zdolnosé do zawierania uméw ubezpieczenia
w przysziosci oraz narazic g na wyzszy poziom strat.

Ponadto, spétki z Grupy ponoszg odpowiedzialno§é wobee ubezpieczonych, takze w
przypadku, gdy reaselurator nie spetnia swoich zobowigzan. Reasekuratorzy, z ktérymi spdtki
Grupy zawierajg umowy, moga mieé trudnosci w realizowaniu swoich zobowigzan, co moze
skutkowaé zwigkszeniem kosztéw ponoszonych przez Grupe. Nie mozna zapewnié, Ze umowy
reasekuracyjne zawierane przez spotki z Grupy bedg we wszystkich sytuacjach wystarczajgcym
zabezpieczeniem. Dlatego niewykonanie zobowigzan przez reasekuratora, wobec ktdrego
Grupa ma istotng ekspozycj¢, moze narazi¢ Grupg na powazne nieprzewidziane straty, a tym
samym miet istotny niekorzystny wplyw na jej dziatalnoe$é, przychody, wynild [ub sytuacje
finansowa.

(e) Zdarzenia katastroficzne i ryzyka wyjatkowe mogg zagrozi¢ ciggtosci dziatalno$ci Grupy i
wywrzed istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé, przychody, wyniki oraz sytuacje
finansowg Grupy

Grupa ubezpiecza ryzylca zwigzane z katastrofami bedagcymi wynikiem dzialainosci cztowieka,
jak tez z kleskami zywiotowymi, takimi jak powodzie, huragany, trgby powietrzne, gradobicia,
mrozy, pozary oraz susze. Czg¢stosé i skala wystgpowania klgsk zywiolowych jest trudna do
przewidzenia. Ponadto, narastajagca w ostatnich latach zmienno$é¢ pogody oraz warunkéw
klimatycznych stwarza dodatkows niepewnos$¢ co do przyszlych tendencji wystgpowania
zdarzen katastroficznych.

Co do zasady, ekspozycja Grupy na ryzyka o charakterze katastroficznym jest zalezna od
czgstodei wystgpowania zdarzen katastroficznych oraz wysokodcei odszkodowan wyplacanych z
ich tytulu, ktére wzrastaja w ostatnich latach, W przypadku, gdy katastrofy beda dotyka¢ dobr
objetych polisami Grupy znacznie czesciej lub w duzo wigkszym rozmiarze, niz mialo to
miejsce dotychczas, wowczas wyptlaty odszkodowan i koniecznosé tworzenia wiekszych rezerw
moga mieé istotny niekorzystny wplyw na Grupg¢. Ponadto, w zaleznodci od warunkow
ubezpieczenia oraz terminu platnosci, Grupa moze byé zmuszona do wyplaty odszkodowan w
krotkim czasie. Grupa pozostaje rowniez narazona na ryzyka wyjatkowe mogace wynikaé
glownie z ubezpieczen od ognia i innych szkéd majatkowych.

Czestsze wystepowanie zdarzen katastroficznych lub ryzyk wyjatkowych dotykajgeych ddbr

objetych polisami Grupy moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, wyniki lub
sytuacje finansowg Grupy.
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Grupa polega na szerokiej sieci zewnetrznych kanatéw dystrybucji i moze nie by¢ w stanie
utrzymaé konkurencyjnej sieci sprzedazy, co moze mieé istolny negalywny wplyw na
dziafalnos¢, przychody, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy

Grupa polega na sprzedazy przez swoich agentdw, multiagentéw, brokerdw i innych
dystrybutorow swoich produktéw. Zdolnosé Grupy do oferowania konkurencyjnych produktow
wplywa na relacje Grupy z réznymi zewnetrznymi dystrybutorami. Dystrybutorzy produktow,
nie dzialajagcy na zasadach wylacznosci, moga zdecydowaé, ktérego zakiadu ubezpieczefi
produkty sprzedaja, oceniajac m.in. cechy i ceny produktdw, jakosé ustug swiadczonych na
rzecz ubezpieczonego, wysokosc prowizji ze sprzedazy, a talkze jakosé proceséw obstugi
dystrybutora i ubezpieczonego. Ewentualna niesatysfakcjonujaca ocena Grupy i jej produktéw
w oparciu o powyzsze czynniki moze spowodowaé, ze zaréwno Grupa jak i jej produkty, nie
beda w sposdb aktywny proponowane przez tych posrednikéw ich kiientom. Grupa konkuruje z
innymi zaldadami ubezpieczen i instytucjami finansowymi w celu nawigzania i utrzymania
relacji biznesowych z zewnetrznymi dystrybutorami. Analogicznie dystiybutorzy dziatajacy na
zasadzie wylgcznosci moga zdecydowaé o rozpoczeciu wspdlpracy z innymi zakladami
ubezpieczen, zaprzestajac wspolpracy z Grupa fub zmieni¢ charakter wspdipracy z Grupa na
niewylaczny. Jesli relacje Grupy z kluczowymi dystrybutorami pogorsza si¢, to Grupa moze nie
by¢ w stanie zapewni¢ alternatywnych, réwnie efektywnych kosztowo kanaléw dystrybucji, co
moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, wyniki lub sytuacj¢ finansowa Grupy.

Przepisy prawa polskiego moga byé niejasne i moga ulegaé zmianom, co moze mied
niekorzystny wptyw na dziatalnos$é lub wyniki Grupy

Wigkszosé spotelc z Grupy zostala utworzona i prowadzi dzialalnodé na podstawie prawa
polskiego. Polski system prawny tworza n.in. ustawy uchwalane przez Sejm RP. Ustawy te
podlegajg czgstym nowelizacjom. Akty prawne majace zastosowanie do spotek z Grupy, w tym
regulacje dotyczace emisji i obrotu papierami wartodciowymi, praw akcjonariuszy, ladu
korporacyjnego, inwestycji zagranicznych, dzialalnosci spotek oraz szeroko rozumianego
obrotu gospodarczego takze podlegaja czgstym zmianom. Regulacje te sg réwniez przedmiotem
rozbieznych interpretacji prawnych. Rozbiezne interpretacje prawne, stosujg réwniez urzedy
administracji panstwowej. Ponadto, co do zasady, orzeczenia sadowe nie sa wigzace w innych
sprawach i z tego powodu maja ograniczone znaczenie, jako precedensy prawne.

Brak stabilnodci prawa zwickszyl si¢ po przyjeciu przez Polske acquis communautaire (calosé
ustawodawstwa Wspdlnoty 1 UE, a takZze orzeczenia Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci). Proces wdrazania prawa europejskiego w Polsce moze z wielu powodéw
zosta¢ utrudniony lub opdzZniony. W pewnych sytuacjach, opdZnienia we wdrazaniu dyrektyw
UE mogg spowodowac rozbieznos¢ pomiedzy przepisami unijnych aktéw prawnych i polskimi
regulacjami, co moze by¢ przyczyna watpliwodci prawnych, co do tego, jakie przepisy sa
wiazace.

Emitent nie moze zapewnié, iz interpretacja polskich przepisow prawnych bedzie w kazdym
przypadku poprawna i nie bedzie kwestionowana przez organy nadzoru lub inne organy
panstwowe, a takze, ze nie bedzie podwazana w postgpowaniach sadowych. Skuteczne
zakwestionowanie przez organy panstwowe, w tym organy nadzoru lub sady interpretacji
przepisow prawa stosowanych przez spotki z Grupy moze prowadzi¢ do nalozenia na nie
sankcji przewidzianych prawem (w tym, kar pieni¢znych) lub wydania niekorzystnych
orzeczen sadowych. W konsekwencji, spotki z Grupy mogg byé zmuszone do zmiany
dotychczasowego sposobu prowadzenia dzialalnosci, co moze mied istotny niekorzystny wplyw
na ich dziatalno$¢ lub sytuacje finansows.

Zmiany w opodatkowaniu dzialainodei Grupy moga wywrzeé istotny i niekorzystny wplyw na
dziatalnoéé, przychody, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy
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Zmiany w ustawach podatkowych moga wywrzeé istotny wplyw na dziatalno$¢ Grupy.
Poniewaz przepisy prawa podatkowego i tegulacje w Polsce nie s stabilne, spojne ani
precyzyjne, planowanie podatkowe jest bardzie] niepewne 1 moze wywrzed istotny
niekorzystny wplyw na wyniki dzialalnodci i sytuacje finansowa Grupy. Zmieniajace si¢
interpretacje przepisow podatkowych stosowane przez organy podatkowe, bardzo diugie okresy
przedawnienia odpowiedzialnosci podatkowej, oraz stosunkowo wysokie oplaty i inne kary za
naruszenie, powoduja istotne ryzyka podatkowe.

Istnieje 1yzyko, ze nowe regulacje spowoduja, iz dzialalno§¢ Grupy moze nie byé do nich
dostosowana w momencie ich wprowadzania, pojawia sie znaczace koszty z powodu
dodatkowego obciazenia zwiazanego z dostosowaniem lub zaistnieje konieczno$¢ zmiany
praktyki przyjetej przez Emitenta oraz inne spdétki z Grupy. Ponadto, zmiany w prawie
podatlkowym moga spowodowad, iz produkty i ustugi oferowane przez Grupe, w szczegdinosci
produkty, ktére obecnie zapewniaja oszczgdnosei podatkowe, stang si¢ mnigj atrakcyjne fub w
ogole przestang by¢ atrakcyjne, co moze mied istotny niekorzysiny wplyw na przychody,
wyniki lub sytuacje finansowg Grupy. Nie mozna wykluczyé, ze stosowana przez Grupe
interpretacja przepiséw prawa polskiego, w tym w szezeg6lnoéci prawa podatkowego, zostanie
zakwestionowana. Kazdy taki przypadek moze skutkowaé natozeniem na Grupe kary lub
grzywny, lub koniecznoscia zmiany praktyk przyjetych przez spotki nalezace do Grupy.

3.6 Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami
(a) Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzezeniem innych pizepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrdt
Obligacjami na okres nie diuzszy niz trzy miesigce (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

D na wniosek Emitenta;

(i) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu; fub
(iii)  jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okre§lony w decyzji whasciwego organu (§ Il ust. 2

Reguiaminu ASO GPW).

7. zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét
Obligacjami na okres nie dluzszy niZ trzy miesiace (§ 13 ust, 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(i) na wniosek Emitenta;,

(i) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikéw obrotu; lub

(iii)  jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASQO.

W pizypadkach okredlonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrot instrumentami
dhluznymi na okres wynikajacy z tych przepisdw lub okre§lony w decyzji wiasciwego organu (§
13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych ASO BondSpot, przez co

najmniej pigé podmiotéw dopuszezonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze
zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).
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Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznodciach wskazujacych na
mozliwodé zagroZzenia prawidfowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca aiternatywny system
obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej,
KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu,
jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beds obowigzywaly przestanki, o
ktorych mowa w art, 78 ust, 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF uchyli
decyzj¢ zawierajgca zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu  obrotu lub  bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w  tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestordow (art. 78 ust. 3b Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi).

(b) Ryzyko wykluezenia Obligacji z obrotu na ASO

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z
obrotu (§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW);

t)) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwodci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od speinienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw;

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;

(itiy  jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujgce w ASQ;

(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(v) wskutek podjgcia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale fub
przeksztatceniu, przy czym wykhuczenie Obligacji z obrotu moze nastgpic odpowiednio
nie wezesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(i) jezeli zbywalnosé Obligacji stata si¢ ograniczona;

(i)  w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(iv) po uplywie szedciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu
upadiosci Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub z powodu tego, Zze majatek Emitenta wystarcza jedynie na

zaspokojenie tych kosztow.

GPW moze odstapi¢ od wykiuezenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w pkt. (d) powyzej sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW):

(i) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
ukfadowego lub postgpowania sanacyjnego;
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(if) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(ifi) o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadio§ciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uptywie jednego miesiaca od dnia uprawomocnienia sig
postanowienia sadu w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):

(i) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postgpowaniu ukladowym,
postgpowaniu uktadowym lub postgpowaniu sanacyjnym;

{ii) umorzenia przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego fub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym; fub

(iii)  uchylenia przez sad Iub wygasniecia z mocy prawa ukladu zaiwierdzonego w
postgpowaniu  restrukturyzacyjnym lub ukladu zatwierdzonego w postepowaniu
upadtoéciowym,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,

GPW moze zawiesi¢ obrdét Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu

zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczyd
Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

{i) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosei uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(i) jezeli uzna, ze wyniaga tego bezpieczenistwo iub interes uczestnikdw obrotu;
(iif)  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujgce w ASO; lub
(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

Z zastrzezZeniem innych przepisdéw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje
z obrotu (§ 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(ii) Jjezeli zbywalnos§é Obligacji stata si¢ ograniczona;

(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; fub

(iv) po uplywie szesciu miesigcy od dnia uprawomocnienia sig¢ postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu
upadtoici z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postgpowania lub z powodu tego, ze majatek Emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztdw.

BondSpot moze odstapié od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu

wskazanego w pkt. {iv) powyzej sqd wyda postanowienie (§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO

BondSpot):

(i) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postgpowania sanacyjnego;
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(c)

(i) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
{ili) o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadtosciowym.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia
sie postanowienia sadu w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot):

() odmowy =zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukiadowym,
postepowaniu uktadowym lub postgpowaniu sanacyjnym;

(ii) umorzenia postgpowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postgpowania
ukladowego, postepowania ukiadowego lub postgpowania sanacyjnego lub w
przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(iii)  uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukfadu zatwierdzonego w
postepowaniu restrukturyzacyjnym lub ukfadu zatwierdzonego w postgpowaniu
upadtodciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacii z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
BondSpot moze zawiesi¢ obrat Obligacjami (§ [4 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot), Do
terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 13 ust. | Regulaminu
ASQO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie
KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb
istoiny prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestordw.

Ryzyko nalozenia przez GPW lub BondSpot kary pienigznej na Emitenta

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad fub przepisow
obowigzujacych na ASQO, lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §§ 15a — 15¢,
lub w §§ 17-17b, GPW moze udzicli¢ Emitentowi upomnienia lub nalozyé karg pienigzng w
wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej naloZenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowiazujacych na ASO lub nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust, 2 Regulaminu ASO GPW,
GPW moze natozyé na Emitenta karg pienigzng, przy czym kara ta {gcznie z karg naloZzong na
podstawie § 17¢ ust. | Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okredlone w
Rozdziale V Regulaminu ASQO BondSpot, w szczegdlnodei obowigzki okre$lone w §§ 18 — 204,
BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub wymierzy¢ kare pienigzng w wysokosei
do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowiazujacych na ASO, lub nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje obowigzldi okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub
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(d)

(e)

3.7

(a)

(b)

(c)

tez nie wykonuje obowigzkéw natoZzonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu
ASQO BondSpot, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta {gcznie
z kara natoZzong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN.

Ryzyko nalozenia przez KNF kary pienig¢znej na Emitenta

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze nalozyé na Emitenta kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 PLN.

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie
wylonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art, 10 ust. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosei 100.000 PLN,

Ryzyko natozenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacii,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga
nalozy¢ na niego administracyjne sankcje pienigzne, ktérych maksymalna wysoko$é powinna
stanowi¢ co najmniej réwnowartosé 15 miliondw EUR (lub 15% catkowitych rocznych
obrotow podmiotu dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie
MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem Hst
os0b posiadajacych dostgp do informacji poufnych fub transakcjami osdb petnigeych obowigzki
zarzgdeze powinno wigzac sig z mozliwoscig natoZenia na niego kary pienieznej w wysoko$ci
co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.

Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami
Ryzyko zwiazane z podporzadkowaniem Obligacji

Obligacje sg obligacjami podporzadkowanymi. W okresie, w ktérym srodki pozyskane z emisji
obligacji stanowig $rodki wtasne kategorii 2 Emitenta w rozumieniu Dyrektywy Wyplacalnogé
I, po otwarciu w stosunku do Emitenta postgpowania likwidacyjnego, na podstawie art. 245
ust. 1 pkt 2) Ustawy o Dzialalnosci Ubezpieczeniowej, Obligatariusz nie bedzie uprawniony do
otrzymania swiadczen z tytulu Obligacji tak diugo, jak nie zostang wypelnione wszystkie inne
zobowiazania, o wyZszym stopniu zaspokojenia niz Obligacje, tacznie z zobowiazaniami wobec
ubezpieczajgcych, ubezpieczonych i uprawnionych 2z uméw ubezpieczenia oraz
Zzobowigzaniami wobec cedentdéw z tytulu zawartych uméw reasekuraciji.

Ryzyko zwigzane z warunkami do wykupu Obligacji

Zgodnie z par. 7.1 Warunkdéw Emisji, Emitent wykupi Obligacje w Dniu Wykupu. Dokonanie
wykupu Obligacji w Dniu Wykupu jest uzaleznione od uprzedniego uzyskania przez Emitenta
zgody Komisji Nadzoru Finansowego oraz nienaruszenia przez Emitenta wymogéw
kapitatowych natozonych przez odpowiednie przepisy prawa dotyczace gospodarki finansowej
zaktadéw ubezpieczed. Jedli te warunki nie zostang spetnione, Emitent nie bedzie mogl
wykupi¢ Obligacji, a Obligatariusz nie otrzyma od Emitenta §wiadczen z tytutu wykupu
Obligacji w Dniu Wykupu wskazanym w Warunkach Emisji.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z
mozliwoscig niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od
Obligacji.
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Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem utraty calosci lub czesci zainwestowanych
$rodkow. W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligatariusze bedg mieli mozliwosé dochodzenia roszezen z Obligacji w drodze sadowego
postgpowania epgzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majgtek Emitenta nie bedzie
wystarczajgcy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w catosel lub w czedei.

(d) Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje nie s zabezpieczone. Jesli Emitent zaciagnie zobowiazania zabezpieczone, istnieje
ryzyko, ze majgtek Emitenta pozostaly po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta z tytutu
zobowigzan zabezpieczonych bedzie niewystarczajacy na zaspokojenie roszezenn Obligatariuszy
w catosci fub w czescl.

(e) Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji w wyniku wystgpienia ustawowej przestanki
wymagalnosci Obligacii

Obligatariusz moze Zzadaé wczesdniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na
zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, w przypadku wystapienia zdarzenia wskazanego w
par. 9.1 Warunkéw Emisji.

W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji, na zasadach okreslonych w Warunkach
Emisji, Obligacje bgdg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, w
zwigzku z czym Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty piynnoéei. Konsekwencja utraty
ptynnodei przez Emitenta moze by¢ niewykonanie zobowigzan wynikajacych z koniecznodci
wczesniejszego wykupu Obligacji wobec Obligatariuszy.

() Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowain Obligacji

Nie mozna zapewnié, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie plynny
rynek. Nie mozna réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W
zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢é wystgpowania znacznych wahai kurséw Obligaciji, ani ze
inwestorzy nie bgdg w stanie kupié lub sprzedaé Obligacji po oczekiwanych cenach lub w
oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wplywaé szereg innych czynnikéw, w tym m.in,
ogdlne trendy ekonomiczne, zmiany ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i
innych regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez analitykow gieldowych oraz faktyczne
lub przewidywane zmiany w dzialalnosci, sytuacji lub wynikach finansowych Emitenta.
Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przysziodei moga rdwniez mieé niekorzystny
wplyw na dziatalnodé, wyniki finansowe, sytuacje finansows oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnos¢ do dokonywania platnosei z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartoéé Obligacji.

W zwiazku z powyzszym, podejmujge decyzj¢ inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzglednic
ryzyko, iz obrét Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajgcej inwestora cenie moze byé
ograniczony. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy mogg mie¢ trudnodci ze sprzedaza swoich
Obligacji po cenach, ktére zapewnig im dochéd poréwnywalny z dochodem 2z pedobnych
inwestycji, dla ktdrych rynek wtdrny sie rozwingt,
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.3 Cele emisji

Emitent nie okreslit celu emisji Obligacji. Emitent moze przeznaczy¢ srodki pozyskane z emisji
Obligacji na finansowanie biezacej dzialalnodci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta.

4.4 Okreflenie rodzaju emitowanych Obligacji
Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:
(@) art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;
b) uchwaly nr UZ/51/2017 Zarzady Emitenta z dnia 7 marca 2017 r.;
{c) uchwaty nr URN/10/2017 Rady Nadzorcze] Emitenta z dnia 14 marca 2017 r.;

(d) uchwaly nr 3/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12
kwietnia 2017 r.; oraz

(e) uchwaty nr UZ/188/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 27 czerwca 2017 r.
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 30 czerwca 2017 r.
Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrocona

Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wylaupu
A PLPZU0O000037 PZU0727 30 czerwea 2017 29 Hpea 2027 ¢,
I,
4.5 Wielkosé emisji

Warto§¢ nominalna wszystldich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
2.250.000.000 PLN.

4.6 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartod¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji
wyniosta 100.000 PLN.

4,7 Wyniki subskrypeji lub sprzedazy instrumentéw dinznych, bedacych przedmiotem
wniosliu o wprowadzenie

(a) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypeji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 28 czerwca 2017 r. Zamknigcie subskrypcji nastapito w
dniu 29 czerwea 2017 1.

(b) Data przydziatu instrumentow dtuznych
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(c}

(d)

(e)

()

(&

(b

(i)

)

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 29 czerwea 2017 1.,

Liczba instrumentéw dtuznych objetyeh subskrypejg lub sprzedaza

22.500

Stopa redukeji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jedne] transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby papierdw wartoéciowych, na
ktore ztozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypciji nie dokonano redukeji.

Liczba instrumentdw diuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji tub sprzedazy

22,500
Cena po jakiej instrumenty dfuzne byly nabywane {obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 100.000 PLN za jedna Obligacje.

Liczba osob, ktére zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja fub sprzedazg w
poszczegllnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozylo
67 inwestorow. Emisja Obligacji nie byla podzielona na transze.

Liczba osdb, ktérym przydzielono insttumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrype)i
lub sprzedazy w poszezegolnych transzach

W ramach przeprowadzone] subskrypeji przydzielono Obligacje 67 inwestorom. Emisja
Obligacji nie byla podzielona na transze.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméow
o subemisj¢, z okredleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy. W zwigzku z emisja Obligacji nie zawarto uméw o subemisje.

Laczne okreslenie wysokodci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosdci kosztéw wedlug ich tytutow, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa,
promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 6.098.000 PLN, w tym koszty:

(D) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 6.088.000 PLN;

(i) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;
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(iif)  sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
0 PLN; oraz

(iv) promocji oferty: 0 PLN.,

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: rozliczane metody efektywnej stopy
procentowej przez oczekiwany okres trwania instrumentu finansowego.

4.8 Warunli wylknpo Obligacji i wyplaty oprocentowania
(a) Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé bgda jednorazowemu wykupowi wediug wartodci nominalnej powiekszonej
o nalezne odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 29 lipca
2027 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczeni z tytutu Obligacji, beda Obligatariusze
posiadajgey Obligacje na swoim rachunku papierdw wartosciowych w KDPW na sze$é¢ Dni
Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 21 lipca 2027 r. Zgodnie z par. 7.1 Warunkéw
Emisji, aby Emitent wykupit Obligacje w Dniu Wykupu musza zostaé spetnione nastgpujace
warunki:

(i) Emitent uzyskatl zgode Organu Nadzoru; oraz

(i) nie zachodzi niezgodno$¢ z Kapitatowym Wymogiem Wyplacalnodci Emitenta ani
Kapitatowym Wymogiem Wyplacalno$ci Grupy ani wykup Obligacji nie bedzie
prowadzi¢ do powstania takiej niezgodnosci.

Zgodnie z par. 9.1 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga zadaé natychmiastowego wykupu
Obligacji w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystgpily jakiekolwiek przeslanki
uprawniajgce Obligatariuszy do ztozenia zadania wezesdniejszego wykupu.

Wykup Obligacji bedzie nastepowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujgcymi w
danym czasie regulacjami KDPW.

Ponadto, zgodnie z par. 8 Warunkéw Emisji, Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje przed
Dniem Wykupu. Emitent bedzie mogt wykupié¢ wszystkie Obligacje przed Dniem Wykupu:

6 jezeli w wyniku zmian majacych zastosowanie do Emitenta lub obligacji regulacji
podatkowych, uchylenia takich regulacji fub wejscia w zycie nowych regulacji
podatkowych, wydania przez wilaiciwe organy podatliowe w stosunku do Emitenta
decyzji administracyjnych albo wydania przez organy podatkowe interpretacji regulacji
dotyczacych Emitenta, Emitent;

{A) bgdzie zobowigzany do zaplacenia dodatkowych podatkow Iub innych
naleznosci publicznoprawnych dotyczacych obligacji; lub

(B) nie bgdzie moégl zaliczy¢ odsetek platnych od obligacji do kosztéw uzyskania
przychadu hub taka mozliwodé zostanie w znaczny sposob ograniczona;

(ii) Jjezeli érodki pozyskane z emisji obligacji, w wyniku zmiany majacych zastosowanie do

Emitenta lub obligacji regulacji prawnych, nie beda mogly by¢ dalej zaliczane do
$rodkow wiasnych Emitenta kategorii 2 w rozumieniu Dyrektywy Wyptacalnosé II;
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(iii) w dniu 29 lipca 2022 r.; lub

(iv)  jesli Organ Nadzoru uzna, ze $rodki pozyskane z obligacji nic mogg by¢ zaliczane do
$rodkdw wiasnych Emitenta kategorii 2 w rozumieniu Dyreltywy Wyplacalno$é I1.

Emitent zawiadomi obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co
najmniej 30 dni przed datg wezesniejszego wykupu. Wezedniejszy wykup obligacji moze
nastapi¢ w Dniach Platnodci Odsetek. Zgodnie z § 123 ust. 3 Szezegolowych Zasad Dzialania
KDPW skorzystanie przez Emitenta z wezesniejszego wykupu obligacji wymaga ztozenia przez
Emitenta wniosku do ASO GPW i/lub ASO BondSpot ¢ zawieszenie obrotu tymi obligacjami
poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego przed dniem, wediug stanu na ktéry ustala sie stany
na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorezych, w celu ustalenia liczby
papierdw warto$ciowych bgdacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu
w danym terminie wykupu z poszezegdlnych rachunkdw papierdw wartosciowych i rachunkéw
Zbiorczych. Zgodnie z par. 8.5 Warunkéw Emisji, w dniu wezedniejszego wykupu Obligacji,
Emitent zaplaci obligatariuszom kwotg rowna sumie: wartodci nominalnej Obligacji, kwoty
odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia ostatniego Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia
wczesniejszego wykupu (bez tego dnia) wszystkich odsetek, ktérych platno$é zgodnie z
Warunkami Emisji zostala odroczona.

{b) Warunki wyplaty oprocentowania
Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe] wynoszacej sume stawki
WIBOR dla depozytéw szesciomiesigcznych oraz marzy wynoszace] 1,80 procenta.
Odsetki platne sa w PLN w Dniu Platnosci Odsetelk za podrednictwem KDPW i podmiotow
prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych i rachunki zbiorcze.
Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzied) do Dnia Wykupu lub dnia
wezedniejszego wykupu (nie wliczajge tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien
Platnodci Odsetek przypada:
Numer
Okresu Poczatelt Oliresu
Odsetkowego Odsetkowepo Dzien Ustalenia Praw  Dzien Platnosci Odsetek

I 30 czerwca 2017 19 stycznia 2018 29 stycznia 2018
I 29 stycznia 2018 20 lipca 2018 29 lipca 2018

I 29 lipca 2018 2] stycznia 2019 29 stycznia 2019

v 29 stycznia 2019 19 lipca 2019 29 lipca 2019

\% 29 lipca 2019 21 stycznia 2020 29 stycznia 2020

VI 29 stycznia 2020 21 lipca 2020 29 lipca 2020

VIl 29 lipca 2020 21 stycznia 2021 29 stycznia 2021

VIII 29 stycznia 2021 21 lipca 2021 29 lipca 2021

IX 29 fipca 2021 21 stycznia 2022 29 stycznia 2022
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XI

XII

X

X1V

XV

Xvi

XVII

XVIII

XIX

XX

29 stycznia 2022
29 lipca 2022
29 stycznia 2023
29 lipca 2023
29 stycznia 2024
29 lipca 2024
29 stycznia 2025
29 lipca 2025
29 stycznia 2026
29 lipca 2026

29 stycznia 2027

21 fipca 2022
20 stycznia 2023
21 lipca 2023
19 stycznia 2024
19 lipca 2024
21 stycznia 2025
21 lipca 2025
21 stycznia 2026
21 lipca 2026
21 stycznia 2027

21 lipca 2027

29 lipca 2022
29 stycznia 2023
29 lipca 2023
29 stycznia 2024
29 lipca 2024
29 stycznia 2025
29 lipca 2025
29 stycznia 2026
29 lipca 2026
29 stycznia 2027

29 lipca 2027

(©)

49

4,10

Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie platnosei z tytulu Obligacji bgda dokonywane za posdrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z
odpowiednimi regufacjami KDPW. Platnodci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na
rzecz ktorych prawa z Obligacji sq zarejestrowane na rachunkach papierdw wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dziefh Wykupu przypadnie na dzief niebgdacy Dniem Roboczym, platnodé swiadezen z
Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
7adania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosei.

Wysolosé i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu ndzielajacego zabezpieczenia
Obligacje nie s zabezpieczone.

Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego udost¢pnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania
zobowiazan emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zobowiazail zaciagni¢tych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzied 31 marca 2017 r. wynosita
3.765.000.000 PLN, w tym zobowiazania przeterminowane wynosilty 0 PLN.

Warto$¢ zobowiazaf zaciggnigtych przez Grupg (Zobowiazania z tytulu wlasnych diuznych
papierow wartofciowych, Zobowigzania podporzadkowane oraz Zobowiazania z tytulu
transakcji z ptzyrzeczeniem odkupu) na ostatni dzieni kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 31 marca 2017 r. wynosita facznie 4.762.000.000
PLN, w tym zobowigzania przeterminowane wynosily 0 PLN,
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4,11

4.12

4.13

4.14

4,15

Perspektywy ksztaltowania sie zobowiazan Emitenta do czasu catlkowitego wykupu Obligacji
nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako
spotke publiczna,

Dane¢ umozliwiajace potencjaluym nabywcom dluinych instrumentéw finansowych
orientacj¢ w efelktach przedsiewzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dhuznych
instrumentéw finansowych, oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowijzanh
wynikajacych z dluzuych instrumentéw finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okresloue

Nie dotyczy.

Zasady przeliczania wartosci wiadczenia niepieni¢Znego na §wiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy.

Liczba gloséw na walnym zgromadzenin akejonariuszy Emitenta, ktéra przystlugiwalaby z
objetych przez obligatariuszy alkeji oraz ogélna na liczba gloséw na walnym
zgromadzenin akcjonarinszy Emitenta po konwersji Obligacji na akeje (w przypadku
obligacji zamiennych)

Nie dotyczy.

Liczba akcji przypadajacych na jedng Obligacje, cena emisyjua aleji Inh sposéb jej
ustalenia oraz terminy, od ktérych przyslugujg i wygasaja prawa obligatariuszy do

nabycia akeji (w przypadlku obligacji z prawem pierwszeistwa)

Nie dotyczy.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
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Identyfikatar wydriku: RP/9831/125/20170726135915 Strara 12 11

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 25.07.2017 godz, 13:59:15
Numer KRS: 0000009831

Informacja odpowladajaca odpisowi aktuainemu
Z REJESTRU PRZEDSIEB_IQRCC')W
pobrana na podstawie art. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, 2 2007 r. Nr 168, poz,1186, z péZn. 2m.)

125 Data o
WAXIL N5-REL.KRS/40654/17/148

2SAD REJONGWY DLA M. 5T. WARSIAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
RAJOWEGO R HESTRU_SADDWEGO

Dzial 1

EGON: DL0001345, NIP: 5260251049
POVSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SPOLKA AKCYINA

HB 30314 SAD REIONOWY DLA M.5T.WARSZAWY XVI WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY
1E

ka =

aj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST, WARSZAWA, gmina M.ST, WARSZAWA, miejst.
'ARSZAWA

. ALJANA PAWLA [T, nr 24, Jok. ~, rlessc. WARSZAWA, kod 00+133, pocata WARSZAWA, kraj POLSKA

Brak wplséw
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Identyfikator wydruku: RP/9B31/125/20170725135915 Strona 2 2 11

iy

3,12.1991 R. NOTARIUSZ PBN W WARSZAWIE ELZBIETA KOZIOROWSHKA REP. A-11-21508/91
MIANY TRESCE PAR.LS PKT 10, PAR.21 UST.2, PAR.22 UST.2 PKT 4, PAR.26 UST.1, A TAKZE
ODANIE UST.2 W PAR.26 STATUTL) W BRZMIENIU USTALONYM W AKCTE NOTARLAENYM
PORZADZONYM PRZEZ HOTARIUS2 AGHIESZKE MROCZKOWSKA-GOLOWICT 7 KANCELARI]
{OTARIALNE] W WARSZAWIE, ULICA WILCZA 2B LOKAL 1, REP. A NR 4483/2000,

1.09.2000 R., REP, A-6D58/2000, NOTARIUSZ AGNIESZKA MROCZKOWSKA-GDLOWICZ,
KANCELARIA NOTARIALNA SPOLKA CYWILNA - MARLA BOLDOK, WIKTOR BOLDOK, AGNIESZKA
SROCZKOWSKA-GOLOWICZ

IPAR6 UST.1 STATUTU SPOLK]

AR.25 UST1 STATUTU SPOLKE

MIANY PAR. 17, 22 1 23 STATUTY
KT NOTARIALNY 2 ONLA 7 HAJA 20010 SPORZADZONY W K.N. ROBERTA BLAS2CTAKA W
{WARSZAWIE ZA HR REP, A-19374/2008.

| AKT NOTARJALRY Z 31.08.2001ROK, REQERTORIUM A NR 2B425/2001 SPORZADZONY PRZEZ
OTARIUSZA ROBERTA BLASZCZAKA 2 KANCELARIF PRZY ULICY DIUGIED 31 W WARSZAWIE
ZMIENIOND:

AR 1 UST. 2; TUTUL ROZD21AL IE; PAR, 5; TYTUL ROZDZIALL T1E; PAR. &; PAR. 7; TYTUL
JROZOZIALY IV; PAR. B; PAR. %; PAR. 10; PAR. 13; PAR. 14; PAR. 15; PAR. 16; PAR. 17; PAR
118; PAR. 20; PAR. 21; PAR. 22; PAR. 23; PAR. 24; PAR. 25 UST. 1; PAR. 25; PAR. 27; PAR. 29;
{PAR. 30; PAR. 32; PAR, 3; PAR. 35

RAZ

| SRRESLONO:

|rOZDZIAL S150MY W DOTVCHCZASOWYM BRZMIENIU.

ATA SPORZADZENEA AKTU: 30.06.2007,
EPERTORIUM A-4856/2007,
 MARIUSZ RIALECKI, NOTARIUS2 W WARSZAWIE
ULWSPOLNA 57 10K.6, 00-637 WARSZAWA
191 UST.2, §SUST L, 2 13, §12, §17, 621 UST.S, §22 LUST.2 PKT-9) 1 16}, §29, §30, §32, §33,
34, §35

DATA SPORZADZENIA AKTU: 28.08.2009 R,

%t REPERTORIUM A - 23121/2005,

| ROBERT BLASZCZAK NOTARIUS? W WARSZAWIE,

| KANCELARTA NOTARIALNA, PAWEL BLASZCZAK NOTARRISZ, ROBERT BEASZCZAK NOTARIUSZ,
POLKA CYWILNA UL.DLUGA 34, 00-238 WARSZAWA

MIANA BRZMIENIA 529

2,17.2009 R., REPERTORIUM A NR 34079/2009, PAWEL BLASZCTZAK NOTARIUSZ W
ARSZAWIE; KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK - NOTARIUSZ, ROBERT
LASZCZAK - NOTARIUSZ 5.C., UL, DEUGA 31, 00-238 WARSZAWA,

|2MIANA CALEGD STATUTL SPOLKI POPRZEZ NADANIE MU NDWEGD BRZMIERTA,

DATA SPORZADZENTA AKTU: 10,06,2010 R.

EPERFORIUM A NR 11950/2010

ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ W WARSZAWIE

| KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK ROBERT BLASZCZAK GASIEWSK] NOTARILSZE,
POLKA CYWILNA ULDLUGH 31, 00-2 38 WARSZAWA
MIANAG2UST2LG2SUST2 PIT 16 STATUTUSPOLRE
101.06.2041 R., REPERTORIUM A NR 2451/2011, NOTARIYSZ ROBERT BLASZCZAK,
KANCELARIA NOTARIALMA PAWEL BLASZCZAK ROBERT BLASZCZAK RAFAL GASIEWSKI
OTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, 00-238 WARSZAWA, UL, DLUGA 31

MIENIDND; 610 UST.5, 511.UST,2 § 3, §12 UST.2, §13, 516, 518, 520, §25 UST.2 PKT 314,
25 UST,2 PKT 13, 626 UST.2 13

KRESLONO UST.3 W §25 STATUTU

DODANG ROZDZIAL VI STATUTU W BRZMIENIU - VIL, POSTANQWIENLA KORCOWE,
TWPROWADZAJACY DWA NOWE PARAGRAFY W STATUCLE: §37 1 §38,

08.02.2012 R., REP. A NR 1056/2012 KANCELARLA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK ROBERT
LASZCZAK RAFAL GASIEWSK] NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, 00-238 WARSZAWA, UL
LUGA 3t.

MIANY STATUTU GBEIMUIA:
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DODANIE W 619 PKT 14,
ZMIANA BRZMIENIA §25 UST. 2 PKT 12,

30,05.2002 R, REP, A NR 7B45/2012 NOTARIUSZ RAFAL GASIEWSKL KANCELARIA
HOTARIALNA PAWEL BLtASZCZAX ROSERT BLASZCZAK RAFAL GASIEWSKI HOTARIUSZE
SPOLKA CYWILNA, 00-238 WARSZAWA, UL DLUGA 31

ZMEANA W §5 UST.2 STATUITU POPRZEZ WYKRESLENIE PKT | ORAZ ZMIANA NUMERAGH KT
2 ORAZ PKT 3WE5UST.2

ZMIANA BRZMIENIA W §6 STATUTU UST.1; §29 STATUTU UST.A; §27 SFATUTU USTA 15

30,06,20L5R., REP.A HR 11022/2015, KANCELARLA NOTARIALNA W WARSZAWIE, PAWEL
BLASZCEAK NOTARIUSZ, ZMEANA: §6 UST.1, §24 UST.3, §26 LIST.2, §27 UST.1, WYKRESLENIE
UsT.BWE2E

HIEOZHACZONY

PRIEKSITALCENIE

PREENSZTALCENIE PANSTWOWEGO ZAKLADU UBEZPIECZES W SFOLKE AKCYINA SKARBU
PASSTWA A PODSTAWIE ART.97 USTAWY Z DNIA 2B LIPCA 1950 8. O DZIALALNOSCL
UBEZPIECZENIOWE)

{DZ.UNR 59, PO7.344 2 POIN.ZM.)

AKY PRIEKSZTALCENLA SPORIADZONY W FORMIE AKT MOTARIALNEGO Z DN1A 23 GRUDNIA
1991 R,

REP, AII-21516/9%,

PANSTWOWY ZAKLAD UBEZPIEGZEN
RHB

307314
SAD REJONOWY DLA M_ST.WARSZAWY XVI WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY
10001345
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Brak wplséw

186 352 300,00 2L

chwaly 0 emisiach ohligaci:
Brak wplsdw

Dzlat 2
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DWAT CZLONKOWIE ZARZADU DZIALATACY LACZHIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY

5
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SABURSKA T
MALGORZATA -
75120304022 -

R

CZLONEK 2ARZADU

{1}

RADA NADZORCZA
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Brak wpisdw

Dziat 3

165, 12, Z, PRZEDMIOTEM DZIALALNOACI SPOLKE JEST WYKONVWANIE DZIALALHOACT
{UBEZPIECZENIOWED | BEZPOSREDNIO Z NIA ZWIAZANE).

iss, 20, 2, DZIALALNOSC REASEKURACYINA CZYNNA  BEZPOSREDNIO Z NIA ZWIAZANA

164, 99, 7, SPOLKA MOZE BEZPOSREDNIC LUB POPRZEZ POSREDNIKOW UBEZFIECZENIQWYCH
POSREDNICZYE W IMIENIU LUB HA RZECZ PODMIOTOW WYKONUIACYCH CZYNNOSCT
BANKOWE OKRESLONE W ART. 5 UST. 1 12 USTAWY Z DN1A 29 STERPNIA 1997 R, PRAWO
BANKGWE, PRZY ZAWTERANIU UMOW W RAMACH WYKONYWANIA TYCH CZYNNOSCE, NA

| ZASADACH OKRESLONYCH W USTAWIE ~ PRAWG BANKOWES

66, 19, 2, SPOLKA MOZE BEZPOSREDNIO LUB POPRZEZ POSREDNIKCW UBEZPIECZENIOWYCH
FOSREDMICZYC W ZBYWANIU § ODKUPYWANIU JEDHOSTEK UCZESTNICTWA FUNDUSZY
INWESTYCYINYCH LUB TYTULOW UCZESTNICTWA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH, FUNDUSZY
INWESTYCYINYCH OTWARTYCH Z S1EDZIBA W PANSTWACH C2LOHKCWSKICH UNI
{ELIROPEISKIEY ORAZ FUNDUSZY INWESTYCYINYCH OTWARTYCH 2 SIEDZIBA W PANSTWACH
NALEZACYCH DO OECD INNYCH NIZ PASISTWO C2LONKDWSKIE UNI EUROPEISKIED, HA
ZASADACH OKRESLONYCH W USTAWIE Z DNIA 27 MAJA 2004 R. O FUNDUSZACH
INWESTYCYIHYCH.

165, 12, 2, DZIALALNCSC UBEZPIECZENIOWA, O KTOREI MOWA W § 5 UST. 3 STATUTV,
{PROWADZONA JEST W ZAKRESIE POZOSTALYCH UBEZPIECZEN TSOBOWYCH ORAZ
IUBEZPIECZER MAJATKOWYCH (DZIAL IT), WEDLUG GRUP DKREELONYCH W ZALACZNIKU DO
USTAWY 2 DNIA 22 MATA 2003 R. O DZIALALNOSCT UBEZPIECZENTOWED: .

24 ROK 2000 KONCZACY S1E 31 GRUDNIA 2000

ZA ROK 2001 « KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2001

24 ROK 2002 - KONCZACY STE DNIA 31 GRUDNIA 2002 ROKU

2A ROK 2003 - XONCZACY SIE DNIA 31 GRUDHNIA 2003 ROKU

19.07.2006

APORZOOY e

ZA ROK 2005

13.07.2007

| STYCZHIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2006R.

05.07.2008

1 STYCZNIA 2007 - 31 GRUDNIA 2007 )

08.07.2009

01,01.2008 R, - 21.12,2008 R.

18.06.201.0.

01,01.2008 - 34.12.2003

07.07.2011

61,01,2010 - 31.12.2010

04.06.2012

03,01.2011 - 31,12,2011

02.02,2043

01L012012 - 31.12,2012

25,06.2044
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O 01.01.2014 DO 31 12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

"ZA ROK 2000 KONCZACY S1E 31 GRUDNIA 2000

ZA ROK 2001 - KONCZACY SIE 3t GRUDNIA 2001

ZA ROK 2003 - KONCZACY SIE DNIA 31 GRUDNIA 2003 ROKU

HOK 2004

ZA ROK 2005

£ STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA Z0Q5R.

1 STYCZNIA 2007 - 31 GRUDNIA 2007

01.04.2008 R, - 31.12,2008 R,

01.01.2009 - 31.12.2002

01,01.2010 - 31,12.201¢

01.01.2011 - 31,12.2011

01012012 - 31,12.2012

{OD 01.01.2013 00 31 12.2013

0D 01.01,2054 DO 31.12,2084

©D 01.01.2015 DO 31.32.7015

7A ROK 2060 KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2000

ZA ROK 2005 - KONCZACY SIE 3t GRUDNIA 2001

ZA ROK, 2002 - KONCZACY SIE DNTA 3t GRUDNIA 2002 ROKU

24 ROK 2003 - XONCZACY SIE DNTA 31 GRUDNIA 2003 ROXU

ROK 2004

2 ROK 2005

1% STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2006R.

£ STYCZHLA 2007 - 31 GRUDAILA 2007

01.01.2008 R.~ 31.12,2008 R.

01.01.2000 - 31.12.2009

01,01,2010 - 31.12.20106

01.01.2011 - 31.12.2011

1 STYCZNEA 2006 - 31 GRUDNIA 2006

104.01.2012 - 31,12.2012

O 01.01,2013 DO 26.12:2013

0D 01.01.2044 DO 31.12.2014

©OD 031.01,2015 DO 31122015

A ROK 2000 KONCZACY SIE 31 GRUDHIA 2000

ZA ROK 2001 - XONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2001

A ROK 2002

ZA ROK 2003

ROK, 2004

ZA ROK 2005

1 STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2005R.

1 STYCZNIA 2007 - 31 GRUDNIA 2007

01012008 R, - 31.§2.2008 R,
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CLOL.2009 - 31.12.2009

61.61.2016 - 31,12.2016

01.01.2011 - 31.12.2011

01012012 - 31,12,2012

0D 01.01.2013 DO 31.12,.2013

CD 01,01.2014 DO 31.12.2014

©D 01.01.2015 DO 31 .12.2015

01.01,2006 - 31.12.20006

1 STYCZNIA 2007 ~ 31 GRUDNIA 2007

01,01.2008 R, - 31.12.2008 R,

01.01,2009 - 31.12,2009

j0L.01,2010 - 31,12.2040

01.01,2041 - 31.12.2041

102.07.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

|25.06.2014

0D 01.01.2053 00 31,12.2013

OD 01,01.2014 DO 31 12,2014

0D 01.01.2015 DD 91.12,2015

01.01,2006 » 31.12.2006

1 5TYCZHIA 2007 - 31 GRUDNLA 2007

04,01,2008 R, - 31.12,2008 R,

G1.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.0£2011 - 31.12.2011

01.01,2012 - 31.12.2012

0D 01,61,2013 0O 31.12.2013

00 01.0).2014 00 31.12.2014

00 01012015 DO 31.12.2015

01.01.2006 - 35.32.2006

1 STYCZNIA 2007 - 31 GRUDNIA 2007

01.01.2008 R, - 31.12.2008 R,

_01,01.2000 - 31.12.2008

01.01.2010 - 31,12.2040

01,01,2041 «31.12,2041

01,01,2012 - 33,12,2052

0D 01.01,2083 DO 31.12.2013

0D 01.01 2054 DO 31.12,2014

OD 01.01.2045 DO 31.12,2015

01.01.2006 - 31.12.2006

£ STYCZNIA 2007 - 31 GRUDNIA 2007

0050346-0000016 WR:5842071 4
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OLOL2008 R, - 31,12.2008 R,
01.01.2009 - 31.12.2009
01.04.2010 - 31.12.2010
01042011 - 31.12.2011
01.01.2012 - 31.12.2012
©D 01,01.2013 0O 34122013
O 01.01.2014 DD 31.12.2014
QB¢ .04.2015 DO 31,12.2018

5C1slalunawel ordaniza
Brak wplsdw

 pravemocIy
Brak wplsdw

Brak wpisow

Dziat 5
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Brak wplsdw

Dzial 6

Brak wpisdw

Brak wplsdw

rzgd komisaryczn
Brak wpisdw

Brak wplsiw

Brak wpisow

Brak wpisdw

Brak wpiséw

data sporzadzenla wydruku 25,07,2017

adres sirony intemetowe), na ktérel sq dostepne informacje 7 rejestru: hitps:/fems.ms,gov.pl
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ZAEACZNIK 2
UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH

UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA
NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD
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STATUT
Pawszechnego Zakladu Ubezpleczer Spitki Akcyined
rarafestrowany w Kralowym Rejestrze Sgdowym dnla 3 listopada 2015 r.

Tekst  jednolity  Statutu Puwmechnsgo Zakladu  Ubezpieaehi  Spdki  Akcyjnej  nadanego
w dniit 23.12,1991 r., wwagledniajacy zmiany preyjete przez Walne Zgromadzenia w dniach 03,03,1993 r,,
23.07.1993 r, 27.00.1993 v., 08.07.59% 1., 29051995 r., 20.10.1995 r,, 29.051996 7., 29.11.1996 r.,

14.04,1997 1., 14.08.1997 r., 27.07.1998 r., 11.03.1999 ¢, 09.11.1999 1., 30.06.2000 ., 31.08.2000 r,
07.052001 r., 31.03,2000 r., 30.06.2007 r., 28,08.2009 1., 02.12:2009 7, 10.06.20i0 r,, 01.06.2041 .,

08.02.2012 r. 30,05.2042 1. oraz 30062015 r, ustalony przez Rade Madzorczy P2U SA uchwaiq
nr URNJSS[ZDIS 2 dniz 18.09.2015r.

1. POSTANOWIENIA DGOLNE
51
. Spdlka dziala pod firmg Powszechny Zakiad Ubezpleczety Spélka Akeyjna
2. Spatka moze uzywaC riwniez shrdtu firmy ,PZU 54",
52

1. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Spitka dzlata na obszarze Rzeczypospolitei Polskiej i 2a granica,

2. Spdika moze powolywad | prowadzié nia obszarze Rzecaypospolitej. Polskle) swoje bddzialy regionaine
podlegajace Ljawnieniu w refestrze przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadawego, jak réwnie2 addzialy
zagraniczne,

§3

Czas trwania Spotki jest nieograniczony,

54

Zatoiycielem Spotki jest Skarb Pafistwa.

11, - PRZEDMIOT DZIALALNGSCI SPOEKT
g3
i Przedmioter dziefainoda Spaiks jest:
1) wykonywanie drialalnode vbezpieczeniowe] | bezpodrednio-z nia 2wiazane;
2} wykonywanie dzialalinokci reasekuracyjnej {reasekuracii czynne) [ bezpodrediio 7 nia zwiazanej:
2. Spdtka mozé bezpodtednio lub poprzez podrednikiw ubezpieczeniowych:
13 pobedniczyé w imieniv lub na. rzecz podmiotéw wykonujacyeh czynnedci bankiowe .okregione
woert. 5 ust 1§ 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, przy zawieraniu umdw
w rafach wykonywania tych czyinofci, na 2asadach okredlonych w ustawie - Prawo bankowe;
2} pc‘s’rgdniczyé w rbywanit i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Runduszy imwestycyjnych tub
tytubdw uczestnicowa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjhych otwaitych 2 siedzibg
w par‘lstwach alonkowskich Urdi Europejskiej oraz funduszy inwestycylnych otwartych 2 siedzibq
w .pansiwach naletacych do OECD nmych niz pafstwo czlenkewskie Unli Eurppejskiej,
na zasadach chredlonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r, o funduszach inwestycyinyeh,

3 Dziafalnos¢ ubezpieczeniowa | feasekuracying, o Kdare) mowa w ust, 1, prowadzona-jest w zakresie:
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pozastatych uberpreczed osobawych oraz ubezpieczery majgthowych (Delal 11}, wedlug prep okretanych
w zataczniku do ustawy z drila 22 miaja 2003 1, o dzialalnosd ubezpreczeniowe):

1)

2)
3)

1)
3}

6}

7

8)

9

10)

1

12}

13)
14)

15)
18)

17}

18y

ubezpieczenia wypadku, w tym wypadku przy pracy i choraby zawndows): Ewiadezenia
jednorazow.e &wiadaénia pawtarzajace slg, polqczone Swiadczenia jednorazowe 1 powtarzajgce
sig, przewdz asdh;

ubezpieczenta choroby: Swiadezenia jednorazowe; &wiadcremia powtaezajare sie, Swiadevenia
kombinowane;

ubezpieczenia casco pojazddw ladowyeh, z wyiatkiem pojazddw saynowych, obejmujace szkody
w; pajezdach samochbdmwych, pojazdach fadowych bez whasnego napgdy;

ubezpieczenia @sco pajazddw szynowych, ohejmujce szkody. w pojazdach szyncwych;
ubezpieczenia casoo statkdw powietrznych, obeimuigee s2kody w statkach pawietrznych;

uberpieczenia teglugi morside) | Srddladowe casco statkdw zeqiugl morskle] 1 statkdve Zegiugl
érbdiadowes, obejmuface szkody w: statkach teglugi morskle], statkach zeqlugl érédiadowes;

ubezpieczenia preedmictiw w transporcle, dbejmujqce szkody na transportowanych przedmiotach,
niezaleznie od kazdorazowo stosowanych &rodkéw transportu;

ubezpieczenia szkéd spowodowanych dywiclami; obejmujace szkody rzeczowe nieujgte w grypach;
o ktérych mowa w punktach 3-7, spowcdowane przez: ogled, eksplozig, burze, Inne Fywioly,
energie jadrowa, absuniecia zlemt lub tapniecia;

ubezpieczenia pozoslalych szkéd rzecziwych (jezel nie 2ostaly Ujete w grupach, o kiéiych mowa
w punktach 3, 4, 5, 6 lub 7}, wywotanych przez grad Jub mrdz oraz Inne przyeryny (Jak np.
kradzies), Jeteh przyczyny te nie s3 ujgte w gruple, o kidrej mowa w punkde B;

ubezpneczema odpowiedzialnoéd  cywilney wszéthleqo  rodzaju, wyntkajacej z posiadania
uzytkowama pojazddw  lgdowych 2 napedem  wlasayin, lacznie 2 ubszpieczeniem
odpuMedziatnosc: przewoinika;

ubezpieczenia odpowiedziainodd cywilne} ws2elkiego rodzaju, wynikalace) 2 posiadania
i uzyll-:mvanra statkGw powietrznych, lacznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnodei przewoinika;

ubezpieczenia  odpowiedziainosci cywitne] za zegluge morshy i Srodladowg wymikajacej
z poslddania | uiytkewania statkdw Zeglugi srodlgdowsj | ostatkdw morskich, lacznie
z ubezpteczenfemn cdpowiedziainodei przewoknika;

ubezpieczenia odpowiedzialicdei cywined {uberpieczenie odpawiedzalnotci cywilnej ‘ogdnet)
nieujetej w grupach, o kidrych mowa w punktach 10-12;

ubezpleczenta kredyty, w 1ym: ogoinej niewyplacalnodcl, kredytu eksportowego, splaty rat,
kiedytu hipatecznego, kredytu rolniczego;

gwarancja ubezpieczeniowa: bezpodrednia, potrednia;

ubezpieczenia roznych ryzyk finansowych, w tym: ryzyka utraty zatrudnienid, niewystarczajacego
dechndu, Zych warunkdw atmesferycznych, utraly 2yskdw, stalych -wydatkéw.” opéinych,
nieprzewidzianych wydatkdw. handiowych, utraty warnedti rynkowel, utroty Stalego zrddia
dochodu, porednich strat handiciwych poza wyze) wymienionyml, innych strat finansowych;
ubezpieczenia ochrohy prawnej;

ubezpieczenia dwiadczenia pomocy na korzysd esdb, ktdre popadly w trudnoéci W czasie podridy
ub podezas nieobedniodci w miejscu zamieszkania,
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{11 KAPTTAL ZAKLADOWY
56

Kaptal zakladowy Spotki wynosl 86.352.300 (oslemdziesigt szedé miliontw trzysta pigddziesiat dwa
siace trzysta) zlotych | dzieb elg na 863.522.000 (osiemset szedédziesiat trzy millony pigtset
wadziefcha trzy tysiace) akeji imlennyahi | nia okaziciela o wartodcl pominatngj 0,10 2 (dzlesied gioszy)

kaida.

2. Kaptal zakdadowy mode zostad podwylszony uchwaly Walnego. Zoromadzenia, Podivyiszenie kapitalu
zaktadowego wymaga zmiany Stetute | nastepuje w drodze emisjt nowych akcjl fub podwylszenia
wartoSci nominainej dotychczasowych akgl.

g7

i, Akqe iniennig, kidre vlegna dematerializac)l zgodiie z przepisami ustawy 7 dnla 29 kpea 2005 7,
o obrocie instrumentami Finanscwymi, przeksztafcajz ste w akcje na okazicela z chwily tej
dematerializacji,

2. Akcjonariusze nie mogq adaé zamiany akejl na okaziciela pa akge imienne w okresie, w kidrym akgje te
pozostajy rdematerializowane.

54

1, Akcje Spétki inbgg byt umarzane wylacanie za zgody akcjonariusza w diodze ich nabycla przez Spéike,
Nabycie przez Spdike akeji whasnych w celu umarzenia wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

2, Umorzenie akeji wymaga obnienia kapitaiu zakiadowego Spotki, Umorzenie akdi nastepuje za
wynagrodzeniesn,

3 Tryb umorzenia akdi oraz Wysokosc wynagrodzenia za umarzane akcje -okresta uchwala Walnego
Zgromadzenia.

IV. DRGANY SPOEKE
K9
Organami Spaik sg:

{1} Walne Zgromadzenie;

2)  Raia Nadzorcza;

3} Zarad.

WALNE ZGROMADZENIE

510

1. Zwyczame Walne Zgromadzenie: powinno sis odbyé w terminie s2eddiv jmtesiecy po uplywie kaideqo
roku cbrotowego, )

2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwofufe Zarzad 2 wiasnej iniciatywy lub na pisemny wilosek Rady
Nadzoreze); aksjenariusza lub akcjonariuszy reprezentijacych co najmnie} jedng dwudziesty kapitalu
zakladowego, Wrinsek moie by¢ tloiony w postaci efektronicznej.

3. Rada Nadzotcza Twoluje:

1} Zwyczajue Walne Zgromadzenie w przypadku, ody Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w przepisanym terminie;
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2)  Nadzwyezajne Walne Zaromadzenie w przypadka, gdy uznaje ta za wskazang;

3)  Madmwycrajne Walne Zgromadzenle w przypadky, gdy Zamad nle zwolal Nadzwyezajnego
Walnego Zgromadzenia na wniosek Uprawnionege akejonariuséa, uprawnionych akeonariuszy jub
Rady Nadzonczéf w terminie czternastu dni od dnia zlozenia wnlasku,

4. Akcjonarusze reprezentuacy oo najmniej pafows kapitals zakiadowegn ok co najmnlej polowe cgdlu
gloséw w Spdlee moga zwolad Nadawyczaine Waine Zgromadzenle, Akcjonariusze ¢ wyznaczaja
Przewodniczacego tego Zgramadzenia,

5. Walne Zgromadzenie zwoluje sig preez ogloszenie dokenane co najmniéj na dwadziescia szesé dnl przed
terminem  Walnego Zgromadzenia na stronie interretowej Spdlki oraz w sposdb  okredlony
dla przekazywania Informagji bie2acych zgodnie z przeplsami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej § warunkach wprowadzanla instrumentdw finansawych do 2organizawaneqo systemu obratu
oraz & spolkach publicznych.

B1i
1. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz fub akgjonariusze reprezentujacy co najmniej jedny dwudzlesta
kapitalu zakladowego mogg #adac umieszczenk poszczegdinych spiaw W porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt tchwaly dotyczace} propanowanego
punkiu parzadku obrad. Zadanie nalazy zloryé Zarzadowi na pidmie lub w postaci elektronicanes.

2. Zadanle, o kidrym mowa w bst. 1, powinna zesta¢ zgloszone Zarzadewi nie poinie] niz na dwadzlescla
Jeden dnj przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromazenla,

3 Zarzad nigzwdocznie, Jednak nie péinlel nit ostemnadele dni przed wyznaczonym terminem Walnego

Zgromadzenia pglasa zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na fjdanie Rady Nadzorczej,
akcjonariusza. lub akcjonariuszy. Ogloszenie nastepuje w sposéb wskazany w § 10 ust, 5,

§12

1. Kaidy z a'kc]urjarluszy mode podezas Walnego Zgromadzenia zglaszac projekty uchwal dotyczqce spraw
wprowadzonych do porzadku abrad,

2. Akqonariusz. Jub akcjonariusze Spdlki reprezentujacy . o nmajmniej jedna dwudeiesig kapitahu -
zaktadowege mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zglaszaé Spdtée ha pidmie Jub w pastaci-
elektroniczne} projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonyeh do poradky obvad Walnego
Zgromadzenia fub spraw, ktdre majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad Spétka niezwlocznie
oqlasza projekity uchwal na swojej stronie internetowej.

§13

Wszystkie cprawy wnoszone przez Zan.jad pod obrady Walnego Zgromadienia powinny byé uprzednio

przedstawione Radzie -Madzorcze) do rozpatrzenia | zaopiniowania, Opinie Rady Nadzorczej przedstawiane sq

Walneru  Zgromadzenlu mle poiniej niz przed otwarclem jego obrzd wraz 2 Innyml dokumentami

przekazywanymt akejonariuszom uczestniczacym w Walnym Zgremadzeniu, oraz udostepnlane sa na stronie

Internetowej Spdiki.

g 14

Walna Zgromadzenia odbywajy sig w Warszawie,

g1i5

Walne Zgremadzenie moze podejmowad uchwaly bez wealedy na hiczbe obecnyeh akgonaruszy Bib
reprezentowanych akeji,

§16

1, Wigks20£c) trzech cawartych giosdw oddanych wymagag uchwaly Watnego Zgromadzenta dotyczate:
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9

10,

1) zmiany Statuty;
2} obnizenia kapitaiu 2akiadowego z zastizéteniem ust. 2;

3)  zbycla i wydziertawienia przedsighlorstwa jub jego zorganizewane] kzescl oraz ustanowienia na
nich ograniczanegs prawa rreczoweqo.

Hchwaly Walnego Zgromadzenia majace za przedmict upizywilejowanie akoi oraz w sprawacht
polaczenta sie Spdlki poprzez przeniesienie calege Jej majatku na inng spétkg lub laczenia sie poprzez
zawlgzanie  innej spdtki, rozwigzania Spolki {(w tym na skutek przenfesienia sedziby Jub zakladu
gldwnego Spatki za granice), jej Wkwidacll, przeksztalcenia owaz cbnidenia kapitatu zakladowego
w drodze wmorzenla czgdcr akqi bez rdwnoczesnego jeqo podwyiszénia wyrmagajy wiekszoéei 90%
gloséw oddanych,

Uchwaly Walnego -Zgromadzania w innych sprawach nid wskazane w usl. 1 i 2 powyze) podeimowane sy
benwigladng wigkszabcid glosdw, fedeli Statut lib ustawa nie stanowi inaczej,

Uchivala w przedmiocie zniesienia demateriaiizacii akcji Spétki jest podejmowana wieksioscig 445 glosow
oddanych w checnodci akejonariuszy seprezantujacych przynajmnie; potowe kapitalu zakfadawego.

Prawo tlosowania akgonariuszy zostale ograniczons w ten sposdb, Ze gaden z nich nie moze
wykenywad na Walnym Zgromadzepiu wiecej niz 10% ogdinej liceby glosbw Istnigigeych w Spéice
w tniu odbywania Walnego Zgromadzenla, z zastrzezeniem, 2e dla poirzeb ustalania obowiazkdw
nabywcdw znacznych pakietdw akeli przewidzlanych w ustawie z dnla 29 lipta 2005 r. o ofercie
publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systeme obrotu
oraz o spitkach piblicznych oraz w ustawie # dnia 22 maja 2003 1, o daislalnodei ubezpieczeniowe), takie
ograniczente prawa glosowania uwazane bedzie 2a nieistnigjace:

Qgraniczenie prawa glosowania, o ktdrym mowa w ust, 5, nis dolyezy akcionaruszy okredanych w § 37
ust, 1,

Dla potezeb ograniczenia prawa do glosiwanla .zgednie 2 ust, 5, glosy akdonariuszy, misdzy Rbrymi
istnieje stosynek dominadii lub zale2nodei, 53 sumowanie 2gednie z zasadami opisanymi ponidej:

Akcjondiiuszem w rozumleniu ust. 5 jest kazda osoba, w tym jej podmiot dominujacy i zalezny, ktdre)
przysiuguje bezpodfednia lub pofrednia prawe glosu na Walnym 2gromadzeniu na podstawie dawsinega
tytulu prawnego; dotyczy to lakte osoby, Kéra nie pasiada akefi Spofki; 2 w szzegolnosci uiytkowitika,
zzstawnika, osoby uprawnionej z kwity depozvtowego w rozumizniu praepisdw ustavy z dnia 29 fipca
2005 r. o cbrode instrumentami finansowymi, a takie osoby uprawmionei do udziatu w Walnym
Zgremadzeniu mimo zbycla posiadanych akejl po dniu ustatenia prawa do uczestnictwa w Walnym
Zgramadzeniu,

Przez podmiot dominujacy oraz podmiot zaleiny rozumie sie odpowiednio csobie;
1} spelniajaca preestanki wekazane wart, 4 | 1 pkt 4) Kodeksu spatek handiowych, lub

2} majacq status preedsighiorcy dominujacego, przedsiebicroy zaleznego albo jednoczednis staws
przedsigblarcy dominujaceqo | zaleznega w razumieniu przeplsdw Ustawy 7 dnia 16 lutego 2007 1,
o ochronie konkuvencii | kensumentdw, fub

3) majeq status jednostk dominujace), jednostid dominujace] wyiszego szczebla, jednostid
zalezne], jednosthi zalednej nizszégo srczebla, jednostki wspdtzalednej atho majaca jednoczednte
status jednestkl dominujgeej (w tym dominujacej wyzszego szczebla) | zaletne] (w tym 2aleine)
nizszego szczebla i wspdtzaleinej} w rozumisniu przepisdw ustawy.z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowods, lub

4} ktdra wywiera (pedmiot dominujzcy) lub-na ktdeq jest wywierany {podmiat za!eing decydujacy
wiplyw W Tozumieniu przepisdw Ustawy 7 dnia 22 wrzesnia 2005 1. o preejraystodd stosupkdw
finansowych pomiedzy crganami publicznymi a przedsiebloreami publiczriymi oraz o przejezystosci
finansowe] niektdrych przedsieblorcdw, lub

8)  Kkuwdréj glesy wynikajace z posiadanych bezpedrednio lub posrednio akoi Spdlki podlegaja
kumulacii ¢ glosam| innej osoby Jub innych osdh ria zasadach akretlonych w przepisach uskanwy
z dnia 29 liped. 2005 1. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéyw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz © spdlkach publicznych w zwiazku z posiadaniem,
zbywaniem lub nabywaniem Znacznych pakietow akcji Spolkt.

Akcjoraniusze, ktdrych glosy podlegaia kumulach i redukeii zgodnie z postanowiéniami ust, 7-9, ovani s
lacnie Zgrupowaniem, Kumulacja gloséw polega na zsumowaniu glosdw, ktorymi dysponuia
paszezegolnl akcjonariusze wehodzacy w sklad Zgrupowania, Redukcia gloséw polaga na pomniejszeniu
ogding] Fezby glosdw w Spdtce przyslugujacych na Walnym Zgromadzenju akcjonariuszam wehodzacym
w sklad Zgrupowarita. Redukcja plostw jest dokonywana wediug nastepufjeych zasad:

0050346-0000016 WR:5842071.4 43




11

1.

1} liczba gloséw akcjoneriusza, ktdty dyspomuje najwiekszy liczhy glosdw w Spdice spodréd
wszystkich akcjonariuszy wehodzgoych w sklad Zarupowania, ulega pomnigjszeniu o ficzbs
glosdw réwng nadwyzce ponad 10% oadine] liczby glosdw W Spolee przysiugujacych lacanie
wazystkim akcjonariuszom wechodzacym w sklad 2grupowania;

2} Jeiel mimao redukci, o ktdrej mowa w pkt 1) powyle, tarzna liczba gloséw przysluguiacych
na Walnym Zgromadzeniu akejonariuszom wehodzacym w uklad Zgrupowama przekracza prdg
akreslany w ust. 5 dokonuje sig dalszej redukcji gloséw naleigcych do pozostalych akcjonariuszy
wehodzacych w sklad Zgrupawania. Dalsza redukgia glossw posrczegdinych akcjonariuszy
nestepuje w kolejnodcr ustalans] na podstawie liczby glosow, Ktorymi dysponuja poszczegdini
akcjonariusze wehodzacy w sklad Zgrupowania {ed najwiekszej do najmniejsze]). Dalsza redukda
jest dokonywana a2 do osiagnigda stanu, w ktdiym laczna liczba ghosdw, ktorymi dysponujq
akclonariusze wehedzacy w sklad Zgrupowania nle bedzie praekraczad 10% ogdinej liczby glosdw
w Spdice;

3)  jelel na potryeby redukgi, o ktdrej racwa w pkt 1) lub pkt 2) nie moina ustalié kolejnodel
redukeji glosdw z uwagi na to, ze dwodch lub wigce) akcjonariuszy dysconuje ta samaq liaba
gloséw, to glosy akgjonariuszy dysponujicych ta samg liczba gloséw  redukije sig
proparcjonalnie, przy zym liczby ulamkowe zackmgla sle w déf do pelne} liczby akeji,
W pozostalym zakresle zasady okredlone w pkt 1) lub pht 7) stosuje sig odpowiednia;

4} w kaidym przypadku akcjonaniusz, ktdremu cgraniczono wykomywanle prawa ghosu, zachowtje
prawa wykoiywania co najmniej jednedo glosu;

5)  ograniczenie wykonywania prawa glasu dotyczy takre akgjonatiusza nieobecnega na Walnym
Zgromadzeniu.

W celu ustalenia podstawy do kumulacji | redukcii glosdw, kaidy akcionariusz Spdlki, Zarzad; Rada
Nadzorczd  ofaz  poseczegdini crlonkowie tych organdw, atakie Pizewodnicdoy Walnego
Zgromadzenia, mnga #adac, aby akcjonariusz Spolki, podienajacy zasadzie ograniczenia prawa
glosowanfa, udziell informacji czy jest on w stesurku do dowolnego Innego akgonariusza Spotki
padrictem dominujacym fub zalaznym w rozumieniu ust. 9. Uptawnigniz, o ktorym rowa w zdaniu
poprzednim obejmuje takte prawo 2adania ujawnienia Hezby giosdw, ktdrymi akejonariusz Spdiki
dysponuje samadzieinie lub laemie 2 innymi akcjonarluszami Spolkl, w étosunku do kidrych jest
podmictem dominujacym lub zaleinym w rozumieniu ust. 9. Osoba, kidra nie wykonala luh wykonata
w sposdh nienalenyty obowiazek informacyjny, o Kdérym mawa w zdaniu pierwszym, do chwil
usunigcia uchyblenta obowlazke informacyinego, mo2e wykonywed prawo glosu wyiacznie 2 jednej
akejl, a wykonywanie przez taka osobe prawa glosu z pozostalych akgji jest bezskuteczne.

W przypadku watpliwoddl wyktadni postanowien dotycaicych ograniczenla prawa do gfosowanta haley
dokenywad 2godivle 2 art. 65 § 2 Kodeksy cywilnego,

Od mmomenty, W ktdrym udzial akcjonariusza okredlonage w B 37 ust, 1 pht 1) w kapitale 2akdadowym
Spilki spadnie ponitej poziomu 5% ograniczenia prawa glosowania akcjonariuszy przewidziane
w ust, 5 wygasaja.

§17

Giosewanie na Walnym Zgramadzenlu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sig przy wyborach ora:
nad whnioskami 0 odwolanie czionkow organdw Spalki lub likwidatorew Spdlki, w sprawach ich osobiste)
odpowiedziainodci wobes Spdiky; jak rdwnie2 W sprawach osobowych lub, z wylaczeniem przypadkéw,
w ktorych wymda dlosowania jawnego wynika 2 ustawy, na zadanie chotby Jednego z akcjonariuszy
obecaych fub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczei, po czym
sposrid. osdb -uprawnionych do glosowania wybiera sig Przewodniczacego Zgromadzenia, ‘W razie
niecbecnasc Frzewodniczacego 1 Wiceprzewodnicrgcead Rady Nadzorczs} Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadd albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

18

Do kempetengi Walnego Zgromadzenia nalei'y, oprocr Innych spraw zastrzetonych do jego kompatancii
zgodnie z ustawg lub Statutemn, podejmowanie uchwal w sprawach:

1) rozpatizenia { zatwierdeeniz sprawozdania Zarzadu z drfalalnodtt Spélki orar sprawozdania
finansowego za ubiegly iok obrotowy oraz vdzielenla absclutorium ppszczegdinym cetonkom
organdw Spdlki z wykonania przez nich obowigzkaw;

2} podtialu zysku fub pokeycia straty;
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1) postancwied, dotyczacych reszczed o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigrantu Spdlki
lub sprawowaniu zarzaudu atbo nadzoru;

4}  zbycia 1 wydzierzawienia przedsigbiorstwa lub jege zorganizowanej tzeSci oraz ustanowlenia
na nich ogranizenego prawa rzeczowego;

5} umorzenia akgl;

6)  emisji obligacii;

7Y bworzenia kapiteidyy rezerwawych 1 rozstizygania o ich uzyqu jub sposobie Ich wzycia,

8) podiielu Spélki, polgczenia Spdiki z inng spdtka, likwidacii lub rozviazania Spdlkj;

9y powolania | adwolania clankéw Rady Nadzorczej, z zastrreseniem § 20

10)  ustalania zasad wynagradzania czionkdw Rady Nadzorczej;

11) nabycia lub zbyda przez ‘Spélke nieruchomodc, uzytkowanls wieczystego lub udziale

w nienichormnodel uh w uzytkowoniu wieczystym, o wartodel przekraczalacej rownowartodd
30.000.000 éuro {irzydziedci miliondw euro) brutt,

§19

Waine Zgromadzénie moke uchwalié swéj Regulamin,

4,

RADA NADZORCZA
§20

Z zaitrzezentem ust. 2, Rada Nadzorza sklada sig z siedmiu do jedenastu crlonkiw. Lczba crlonkdw
Rady Nadzorczéd, 7 zastrzefeniem § 37 Lst. S, fest zawsze nleparzysta; ezbe calonkéw Rady Madzereze
chredla Walni Zgromadzenie odrebng uchwala. Caionkowie Rady Madzorcze] s3 powolywahi na okres.
wspolnej kadendji, kiéra obejmuje trzy koleine peine lata obrotowe, Rada Nadzorcza wylriera sposrdd
czionkéw Rady Nadzorcze] Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady Nadrorczer,

Co najmniej Jeden czionek Rady Nadzorczej must posiadaé kwaiifkacie w dziedzinle rachunkowosck lub
rewizji finansowej w rozumieniu i zgodile 2 wymogami' ustawy 1 dnia 7 maja 2009 1, o bieglych
rewidentach 3 jch samorzadzie, podmictach uprawnionych do badaria sprawezdafi finansowych oraz
o nadzorze publicznym.

Rada Nadzorcza wyblerana w drodze glosowania grupami Eezy pigciu czlonkow.

Z zashizeieniem st 7, crionkowie Rady Nadiorcze sa powolywant i odwolywan) przer Walne
Zaromadzenie, )

Wybdr prlowy czionkdw Rady Nadiorezej powolywariych w trybie okvedlanym w ust. 4 nastgpuje
sposrdd osdb wekazanych przez akcjonariusza okredlonego w § 37 ust. 2.

Whiosek 0 pawolanie czlonka Rady Nadzorczej skiadany jest na rece Zaizadu, przy czym jeiell wiiosek
skiadany jest na Walnym Zgromadzeniy, ktdrego przedmiotern jest wybdr Rady Nadzorczej, wniosek dla
swej wainosci powinien zestad Ziotony na rece Przewodniczacegn Walnego Zgromadzenta niewiocnie
po jego wyborze, jednakze nle pdinief niz przed razpoczedem glosowania nad wyborem cztonkdw Rady
Nadzovezej. Kazdy 2 wnloskdw poddawany jest pod oddzielne glosowanie,

Skarb Paiistwa ma prawo, stosownle do art. 3% 5 1. Kodeksu -spdlek handlowych,
tlo powwolywania | odwolywania fediégo czionka Rady Nadzorczej w drodze pisemnega oéwadaema
skladaregy Zarrdowa ‘Spdiki. Takie po»mlan:e b otwolanie jest skutecrne 2 chwily doreczenia
udpow:ednlego odwiadazenla Zarzadow! | nie wymaga uchwaly Walnege Zoromadzenia, Uprawnienie
Skarby Pafistwa wygasa z chwila, gdy Skarb Pafistwa przestanic byé akcjonarisszem Spétki.

Co najmniej jeden czlonek Rady Madzorcze] musi spefniad kivtena niezaleinokc {,Czlonkowie
Niezatezni"). Kryteria niezaleinaZc sa speinione w pizypadku osoby, kidra:

1) nie byle czlonkiem Zarzadu Spotki, ant jej prokurentem w okresle pledu lat poprzedzajacych dzien
wybary na czlanka Rady Nadzorezey;

2)  rie byla zatrudniona na stanowisku kierowrika lub dyrel-:tora podleglym suzbowe Zarzadowi Iub
Prezesowi Zarzadu w Spdlce lub w jednostce powiazanej ze Spdlka w rozumieniu przepisthw
ustawy I dnfa 29 wrzetnia 1994 1. 0 rachunkowodd, w ciagu trzéch lak popriedzajgcych déien
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wyboru ne zionka Rady Nadzorei;

3}  nie otrzymuje od Spdtkl ub jednostkd powiazangj ze Spdlky innego wynagrodzenla nid 2z Etulu
peinienia funkgji czdonka Rady Nadzoraej;

A} nie jest akcjonariuszem Spéki ant akejonaruszem, udzislowcem Jub podimiotem posiadajacym
inne tytuiy wiasnosci w jednostee powiazane) xe Spatka;

5} pie jest uprawniona do Freprezentowania podmiotu, o kideym mowa w pkt 4);

6] nie ubzymuje  pzez co najmnigy jeden rok poprzedeajacy dzien wyboru na czionka Rady
Nadzorczej nie Utzymywala znaczgeych stosunkéw handiowych ze Spéiky lub jednostky
powlgzang ze Spdlka; pizy cym przez znaczace slosvaki handiowe nalely mzomied stosunki
handiowe; ktérych wartodd przekracza 5% pizychoddw Spoiki 23 ostatn) rok obrotowy;

7)  w clagu trzech lat poprzadzajgeych dzien wyboru na czlonka Rady Madzorcrej nie uczestnlczyla
w prowadzeniu ksiag rachunkowych ani w sporzadzaniu sprawozdad finansowych Spatki;

B)  nié jest i nie byla w ciagu trzech lat poprzediaggcych diien wybort na clonka Rady Nadzorczej
zatrudniona w podmiocie, ktéry dokonuje badania sprawozdaii finansowych Spdiki;

9)  nie wohodz) w sklad organu zarzadzajarego ani nie jest prokurentern podmioty, w ktorym czionek
Zarzadu Spélki ub prokurent Spdiki peini funkeje czlanka rady nadzorczes;

§0)  nie padni funkejt w Radzie Nadzoreze) preez okres diliszy nit tizy kofejne kadencje;

i) nle jest krewnym lub powinowatym w linii prostej do druglego stopria ani innq osoba biisko
wigzang 2

8) czlonkiem Zarzadu Spitkd, Rady Nadzorczej Spétki lub jednostki powigzane} ze Spélky,
b} prokurentemn Spdlki lub jednostki powiazangj ze Spdlka,

) oscby zatrudniona na stanowisku kierownika lub dyrektora podieolym sluibowo Zarzadow
lub Prezesowi Zarzadu w Spdlce lub w jednostce powiazans] ze Spéika, ani

d) akcjonarivszem Spithi posiadajacym akcje Spdthe reprezentujace co najmnie) 5% kapitalu
zakladowego Spdikl - pray czym przez osobe bisko zwiqzana nalegy rozumied osobe, o Kidrej
maowa w przepisach.ustawy 2 driia 29 Jipca 20051, o brocie instrumentami finansowymi araz

12) nile zatrudnia Zadnej z 0s6b, 0 Kdrych miowa w pkt 11), do vwykonywania coynnodci rewzi
finansowej w rozumieniu przepisdw. ustawy z dnfa 7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach | ich
samorzadzle, podmiotach vprawnionych do badamia sprawazdah finansowych oraz o nadiorze
publieznym,

9. Czonek Miezaletny Rady Nadzorcze} jest obowigzany zloiyé Splice pisemne odwiaticzenie
co do spelnienia wsaystkich kryteriow niezaletnodci wraz z zcbowigzaniem do niepwjocznego
informowania. Spélki o zaprzestaniu spelniania kryteriéw niezaleznofd,

10. Rada Nadzorcza powoluje komitet audytu, Szczegdowe zadantd oraz- zasady pownlywania
i funkcjonowania komitetu audylu okredla uchwala Rady Nadzorézel, ktdra prry wyhorze clonkdw
komitetu. audytu bieze pod -uwage kompetencie |doSwiadczenie kandydatow w zakresie spraw,
ktdrym| zajmuia sig komitet, W sklad komitetu audytu wehodzi trzech czionkéw, w tym co najmnig)
jedén . Calonek Niezaleiny oraz co najmniej jeden czlonek pusiadajacy kwalifikacie w dziedzinie
rachunkowoécl lub rewizji finansowej w Foztmieniu 1 zgodnie -z wymogami ustawy 2 doia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawmionych do badaria
sprawozdan finahsowych oraz o nadzorze publicznym.

il Rada Nadzorcza moze powolac kemitet nominacii i wynagrodzen. Saczegdfowe zadania oraz zasady
powalywania i funkcjonowania komitelu nominacii | Wynagrodzer okredla uchwala Rady Nadzorczei,
W sklad komitetu pominaci. §vamagiodzed Wehodzi oo najimnlel jeden Czionek Niezaleiny,
W przypadku, gdy Rada Nadzoreza pawolywana w drodze glosowariia grupami Jiczy pigeiu czionkdw,
komitety -rominacji 1 wynagrodzed nie powoluje sl a jego zadania wykonuje Rada Nadzorcza
w peinym skladzie.

12, W przypadie, gdy wskutek wygasniecia mandatu calonka Rady Nadzorczej, Jiczba czlonkéw Rady
Nadzorczej aminiejszy sig ponite) minimum okredlonegt W Ust. | powyiej, Zaizad niezwlocznie zwoluje
Walnre, Zaromadzenie w el uzupelnienia skiadu Rady Nadzoreze], W preypadku ‘wygaéniecia mandaty
chodaiby jednego czlonka Rady Nadzarczej wybranego 'w drodza glosowania grupami, Skarb Pafistwa
odzyskuje indywidualne uprawnienie, o kidrem mowa w LSt 7.
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§21

1. Preewodniczaey Rady Madaorczej, @ w proypadku jego nieobecnndd Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorezej, owoluje posiedzenia Rady Madzorcze) wdrodze pisemnego 2aproszenia wysfanego: nie
pbinlej niz w terminle siedmiu dm przed zaplanowanym temminem pogiedzenia Rady Wadzorczed,
i przewodnicey im. Nierwlocznie, jednak nie pdiniej nii w terminie czternastu dni, po powalaniu Rady
Nadzorcze] nowej kadencji jep pierwsze posiedeenie zwoluie | olwiers Przewbdniczacy Walnego
Zgromadzenia, na kidiym nastapit wybdr Rady Madzorcze), ktdry przewedniczy posiedzeniu Rady
Nadzorezej do ezasu wyboru Preewodniczyoego Rady Madzorezef,

2. Termin, o ktorym mowa w ust, 1 2danie pienvsze, w uzasadnionym przypadku moze zostad skidcony
przez Przewodniczycego Rady Madzereze).

3. Przedmictem obrad plenwszeqo posiedzenta Rady Nadzorcze] fest ukonstytuswanie sig Rady Nadzorczed,
w tym w szczegdlnosci wybdr Przewadniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcej. Predmictern
cbrad pierwszego posiedzenia Rady Nadzorgzej nie moize byd podejmowanie uchwal w sprawach,
o kidrych mowa w § 25 ust.:2 pkt 5 2 wylaczeniem uchwal w sprawie powdlania czionka lub calonkow
Zarzadu w przypadku, w ktdrym w sklad Zarzadu Spdiki wehodzi mniejsza liczba czlonkdw nl2 wymagana
zgodnle z postanowlenlami Statuty. Kolejne posiedzanie Rady Nadzorczef mote odbyd sig ale wezednie)
nz w terminie sledmiu dni od dnia. plerwszego posiedzema Rady Nadzorcze]; do tego czasu Rada
Nadzoreza moze podejmowal uchwaly w tryble wskazanym w § 24 ust 2 lub 4, 7 7astrzeteniem
sgraniczed wskazanyeh w tych postanawieniach.

22
Catonkewie Rady Nadzorcze] wykonuja swoje obowiazki osobifde.
523
1, Rada Nadzoreza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadzej niz raz na kwartal.

N Zarzad jub czlonek Rady Madzorcze] mogq Zadaé zwolania Rady Nadzorezej podajac proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, & w razie jeqo nienbecnodch Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej, zwoluje posiedzenle na tenmin przypadajaey nte pdiniej, niz w ciggu dwich tygodni
od dnia ofrzymania wniosktr, e2eli Przewodniczacy Rady MNadzorczej nie awola posiedzenia zgotinie
2 postanowieniem plnigjszego ustepl; wiioskodawca moze je Twolad samodiielnie, podajgc date,
miejsee 1 piopenowany porzadek obrad, Przedmiotern postedzenia sq sprawy zgloszone we wrilosky,
Posiedzeniu prrewcdniczy crtonek Rady Nadzorezej, kidry wykonal uprawnienie do awdlania Rady
Nadzorczej.

524

1 Z zastrzezentem yst. 2,4 1 5, dla waidnoso uchwal Rady Nadzorcze] wymagane Jest pisernng zapfoszente
wszysthich 1g) cztonkdw oraz obecnod na posiedzeniu co najmniej polowy czionkdw Rady Nadzorczet,
w tym Przewodniczaceno lb Wiceprzewadniczgtrgo Rady Nadzarczs],

2, Z rastrzeteniem art, 368 § 4 Kodeksu spdtek handlowyeh, uchwaly Rady Nadzorczej rogy byé
padejmowane przy wykorzystaniu Scodkdw bezpodredniego porozumiewania sig na odfegledé, o ile
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorcze zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly,

3. Uchwaly Rady Madzorczej podigte w trybie, o kiGiym mowa w ust, 2 | 4, zostala przedstawidne
na najblizsrym posiedzeniu Rady Nadzarcze]j wraz ¢ podaniem wyntku glasawania.

4, Z zastrzezeniem art, 388 64 Kodeksu spiiek handiowych, uchwala Rady Madzorczej moie zostat podigta
w trybie pisemnym, jelell wazyscy czlonkowie Rady Nadzoreze} zostalf pbviadomizni o trefo projektu
uchwaty. Oddanie giosu nastgpuje poprzez odpowigdnie padpisanie dokumentu uchwaly ~ w przypadku
glosu za jej uchwaleniem, albo 2loteniem na dokumencle uchwaly ‘odwiadczenia o oddaniu glosy
preeciwko jej uchwaleniu,

5. Z zastrzezeniem art. 388 §4 Kodeksu spitek handiowych, czionkowie Rady Naifzorcze) mnogq brad udzial
w podejmeowaniu uchwal Rady, oddajac swdf glos na piémie 2a podrednictwam inneqo czionka Rady
Nadzarczej. Oddanie glosu na plémie nle moie dotycryé spraw wprowadzonych -do porzadku obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
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. Uchwaty Rady Nadzorczef zapadajg bezwzgledng wigkszofciq alosdw. W praypadku réwnodc gloséw
rorstrzyga gios Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

7. Uchwaly Rady Nadrarcze) 2apadajg w ploscwaniu jawnym, za wylatkiem bchwal w sprawach, o ktdrych
miowa w25 ust. 2 pkt 51 B, dia podfecia itdrych wymagane jast glosowaniz tajne, Tajne glosowarie
nalezy takie zarzadzié na wnicsek checby jednegoe 2 ezlonkéw Rady Nadzorcze), chyba, e uchwata Rady
Nadzorczej podeimowana jest w trybie, o kidrym mowa w ust, 2 lub 4.

8. Rada g!gacdzoma uchwala Regulamin Rady Nadzorezzj, okredlajgcy jej organizace | sposth wykonywania
cayninodc,

9. Rada Madzorcza mote delegowad swoich czlankéw do samodzieinego petnienia okredlonych cynnoéel
nadzorczych, kérych zakres okredla uchwala Rady Nadzorezej o delegowaniu czionka Rady Nadzorezej,
oraz powolywal w tym celu, spodrdd crionkdw Rady Nadzorczej czasowe komisje, ktérych zakres
czynnogcl olredla uchwala Rady Nadzarczej w sprawie powolania komisji, Czlonkowie Rady Madzorczej
delegowani do samodziefnega petnienia okreslanych caynnésci nadzorczych obowigzani sa zhoiy¢ Radzle
Nadzorczej plsemne sprawozdanie z dokonywanych cynnosci ha najblizszym posiedzeniu Rady
Nadzorczej, po dokonanits jakichkofwiek caynnodei nadzaru w sposdb samadzieiny.

525

L. Rada Wadzorcza sprawule staly nadzde nad driatainodciy Spdtki we wsaystkich duiedzinach jej
dzlalalngici,

2. Do kompetencji Rady MNadzorczej, opricz innyeh epraw zasirzeiohych do jef kompetencil zgodnie
z ustawg lub Statutem, natesy:

1}  ooena sprawozdania Zarzgdu 2 daiatainoscl Spotki oraz sprawozdania finansowege za ublegly rok
obiotowy w zakresle kh zgodnodcl 2 ksiggami | dokumentami, jak | ze stanem faktyczaym;

2} ocena wiioskéw Zarzadu dotyezqeyeh podzistu zysku albo pokrycia straty;

3)  sWadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o kidrej mowa
w Pkt 1§ 2, corocznej zviezlej oceny sytuadii Spatki, z uwzglednieniem oceny systemu kontrofl
wewngtrznej | systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spatkl, orez corocnego sprawezdadla
z pracy Rady Nadzotces;

4) zawiemnie, roawigzywanie 1 wmiana uméw z cilonkami Zazadu orez ustalepiE  zasad
ich wynagradzania | wynagrodzef;

5} powolywanle, zawieszanie oraz cdwolywanie Preresa Zarzadu, alur!kdw Zarzadu lub catego
Zarzadu, jaK rowniet pedejowanie decyzji o ustaniu taklego zawieszenia;

6)  wdzelanie zgedy w sgrawie przenjesienia calodc lub czeéa) portfela ubezpieczeniowego;

7)  akceptowanie wnioskow Zarzadu w sprawie nabycia, objecia lub zbycia udzialow oraz akgji spdlek,
jak réwniez w sprawie uczestlczenia Spotkl winnyeh padmilotaeh - Rada Nadzorcza mote ohredlié
do jokie] kwoty, nz fakich warunkath oraz w jakim tryble Zarzad moze dokonywat wskazanych
caynnoid bez ohowigzku uzyskania akeeptac)i Rady Madzorcze;

B}  delegowanle czlonkéw Rady Nadzorzej do crasewvego wykonywartia coynnoddd cztonkéw Zarzada,
ktduzygostah odwolanl, zlozyh rezygnacis albo 2 innyeh przyczyn nie mogy sprawowat swych
cTyRNOSE; )

9)  akeeptowanie instrukel co do wykonywardia przez reprezentantdw Spolki prawa gloso na Walnych
Zgromadzeniach Powszechnego Zakladu Ubezpieczen na Zycle Spdlki Akoylnef (PZU 2Zycie SA")
w nastepijacych sprawach: padwyiszenia § obnitenia kapialu zakiadowego, emisii ohfigacyi,
zhycia | wydziersavienia pizedsighiorstwa PZU Zycie SA oraz ustahowienia na rim praws
uzytkowanla, pbdzialy P2U Zycie SA, polqczenia PZU Zycie SA 2z inng spdtks, Ikwidagi ks
rozwigzania PZU Zycie SA;

10y wybdr pedmictu uprawnionego do badania sprawozdadh finansowych, Kdremu powlerzone
zostante badanle rocznych Sprawnzdad finansowyeh Spalki:

10
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£1}  ustalanie jednolitego tekstl zmienionego Statutu;

12} udzelanie zgody na nabyde lub zhycie nieruchomodci, uivtkowanla wieczystego (ub wdzialu
w nieruchomabci lub w utytkowaniu wieczystym, o wartobc przekraczajacej réwnowartosé
3.000.000 eura (trzy mifiony euro) brutto;

13}  udzielanié zdody na zawarde przez Spitke 7 podmiotem powiazanyin ze Spilka Znaczacej umiivy
w rozumieniu przepiséw dotyazacych informacii blezacych § olresawych przekazywanych przez
emitentdw paplerow wartosciowych dopuszczonych ‘do pbrotu na rynku  regufowanym,
2 wylgczeniem umdw typowych, zawieranych pirzez Spélke na warunkach rynkowyeh, W ramach
prowadzonej dziataliodei operacyine];

14)  udziefanie 2qody na zawarcie przez Spdikg Umawy 2 subemitentem, © kidre} mowa w art. 433 5.3
Kodeksu spiek handtowych;

15) udzlefanie zgody na wyplate 2allezki na poczet priewidywanej dywidendy;

16) udzielanie zgody na tworzenie | znoszenie oddzialéw regionalych; o kidrych mowa w § 2 ust. 2
1 oddzlaldw zagranicznych;

17) zatwierdzanie opracowanych przez Zarzad wieleletnich plandw ramwoju Spotki oraz rocznych
plandw finansowycli;

18)  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

19)  tozpatrywanie | opiniowanie spraw wnoszonych przez Zaizad pod obrady Walnego Zgromatlzenia.

TARZAD
§26
W sklad Zarzgdy wehodzi od trzech do sisdmiu czlonkdw w tym: Prezes Zarzadu,

Criankowie Zarzgdu, w tym Prazes Zarzady, 53 powolywani przez Radg Nadzorczg na okres wspolne)
kadencjl, ktéra obejmuje trzy kolejne peiné lata obrotowe.

5§27

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienta w zakresle zarzadzanis Spéﬂkq, 7 wyjatkiem uprawnief
zastizetonych przez ustawe kb Statut dia porostalych ordandw Spélki. Pracami Zarzadu kieruje Prezes
Zarzadu, )

Uchwaly Zarzadu apadajg berwzaledng wigkszoég glosdw. W preypadkat réwnodcl glostiw rozstrzyga
plos Prezesa Zarzadu.

Zarzad padejmuje decyzje w formie Uchwat w abeciodl co najmnie) polowy crionkéw Zarzady, Uchwaty
magq byt podelmowane jedynie w obeenodci Prezesa Zarzadu fub osoby wyznazzane} do kisrawania
pracami Zarzadu pod nteobecnodd Prezesa Zarzadu,

Z zastrzezentem Gst, 7, 2a zgody Prezesa Zorzadu, Zarzad moze podejmowaé uchwaly w tryble
pisemnym. Uchwala podigta w tym tyble Jest waina, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu ctrzymali
projekt Uchwaly wraz 2 uzasadpieniemn. Przyjmuje sie, #e ‘Uchwala apada z dnjein uzyskaria
bezwrgledne) wigkszodci gtoséw addanych za chwala. '

W trybie piseminyrn, @ kdrym mowa w ust. 4, moga byé podejmowane przez Zarzad uchwaly w postaci
elektranteznej przy wykorzystaniu frodkéw pornzumiewania na odleglodd, pod warunkiem ulyeia
bezpieczneqo podpisu  elektronicznego  weryfikowariego przy  ufyciv  wainego  kwalifikowanego
certyfikatu, W takim preypadky wymogi wskazane w ust. 4 majq zastosowane,

2 iastrzetenien ust. 7, posiedvenia Zarzade moga odbywad sig przy wykorzystaniu -Srodkdw

ix
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bezpodredniego porazumiewania sky na odlegiodé, przy caym uchwaly podigte w tym trybie sq waine,
Jeiel wszyscy calonkowie Zarzadu zostah powiadomnieni © tredci projektdw uchwat,

7. Tryb drialania Zargadu, a takie sprawy, ktdre mogq byé powierzone paszczegéinym jego czlonkom oraz
sprawy, kdre wymagala uchwaly Zarzadu oraz sprawy, co do kidrych uehwaly Zarzadu nie moga byd
podejmowane w trybie wskazanym w ust. 4 hub 6, okreila szczegdlowo Regulamin Zarzadu, Regulamin
Zarzgdi uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza, .

528

I, Do skadania ofwiadczeh wali i padpisywania w imieniu Spotkl uprawnieni 53 twaj czionkowie Zarzadi
dzatajaey taznie lub crionek Zarzadu dzialajacy lacznke # prokirentem,

2, Do dokonywania czynnoéci okredfenego rodzaju lub poszczegéingch czynnoécl mega by ostanawiani
petnomecnicy dzialajacy samodzielnie lub facanie, w granicach udzielonego im umocowania.

529
1. Zawarcle, zmiana lub rozwiazanie umowy o pracg Jub innej umowy pomiedzy Spdiky a clonkiem
Zarzady oraz ustalente zasad wynagrodzenia | wynagradzenia Czlenka Zarzadu wymaga uchwaly Rady
Madzorcze], z zastrzeieniem § 25 ust. 2 pkt 4 Statutu, W umawach takich Spatke reprezentuje Rada
Madzorcza, w imignie ktorej driala Przewodniczacy hub Wiceprewatniczaey Rady Nadzorczej.

2. Postaiiowienia ust. 1 nie wylaczalg micziwadel Ustanowienia przez Walne Zgromadzenie patnomoeniks
do deXonania czynnosci akredionych w tredei pelnomocniciwa,

V. ORGANIZACIA SPOLK]
§30

Organizacle wewnetrzng priedslebiorstwa Spdiki okredla Requlamin organizacyjny Spdfki uciwalany przez
Zarzad.

VL. GOSPODARKA SPOLKI
g 31
Rokiem chrotowym Spdtid jest rok kalendarzowy,
§32
1. Spdtka tworzy nastepujace kapitaly, rezenwy i fundusze spacjalne:
1} kapital zakladowy;
2)  kapital zapasowy;
3)  kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny;

4}  kapital rezerwowy w cell sfinansowarea nabycia whasnych akei W przv;:ai:lkach, o ktdrych mows
wart, 362 § L pkt 1, 2 § B Kodeksu spitek handlowych;

5} Kapitat rézerwowy w celu sfinansowanin wyplaty zaliczek na potzel przewidywane dywidandy,
ktérym w tym celu moze dysponowat Zarzad;

&)  Mapital rezerwowy w celu sfinansowanta podwy?szenia kapitalu rakladewedo ze drodkéw Spéiki;
7Y rezenwy techniczno-ubezpleczeniowe;

B)  fundusz prewencyjny.

12
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2. Walne Zgromadzenie mote 2asilit kapitaly okreslone w st 1 pkt 4 § 5 dokonujac na nie edpist w cigtar
zyshu rocznego badi przesunigd 7 Kapitalu zapasowego b miedzy  kapitalanit rezerwowwymi
7 pominieciem kapitalu rexerweweqe 7 aktualizac)l wyceny oraz 2 Uwzglednieniem ogrankczedi
wynikataeych 2 przepisow Kodeksu spétek handlowych lub innych prrepisdw prawa,
533
Kapita! zapasowy tworzony jest na pokrycle strat oraz z przeznaczeniem na inne cele zgodnie z przepisami
prawa, Do kapitalu zapasowego przelewa sie co.naymniej 8% zysku za dany mok obrotowy; dopdks kapitat ten
nie osiggnle ¢o najmniej jednej trzediej kapitahs zakladowego.
§34

i, Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sq przeznacione na pokrycie biedgoych | priyszlych zobowigzah,
jakie mogy wyniknad z zawartych umdw ubezpieczenia.

2, Na rezenwy techniczno-ubezpieczeniowe skladaja sie:
1} rezerwa skladek;
2)  rezerwa na ryzyka ntewygasle;

3)  rezerwa na niswyplacone odszhkodowanis | Swiadczenia, wotym rezerwa na skapitalizowany
wartost rent;

1) rezerwa na wyrdwnanie szkodowosc (ryzyka);

5)  rezerwa na szkody ketastroficzne bwyjatkowe ryzyka;

6)  rezerwa na koszty, w tym odszkodowania | utworzenie rezerw technicznych;
7} rezerwa na premie i rabaty (bonifikaty) dia ubezpieczonych.

3. Zasady tworzenia, wykorzystywania | ropwrazywania rezerw Ytechniczno-Ubezpieczeniowych okredla
Zatzad SpoIxi,

§35
W clqou trech miesigcy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest chowigzany sporzdzié | przedioéyd Radzie
Nadzarezej sprawozdanie finansawe 2a 1ok ohrolowy oraz pisemne sprawozdanie z dzialalnodci Spdtkd w tym
okresie.

6135

1. 2ysk Spolki moje by przeznaczony w stczegdinosd na:

[

) kapitaf zapasowy;

It

) kapitaly rezerwowe;
3)  dywidends dla akgonatiuszy;
4)  innie cele:okreflone uthwaly Walnego Zgromadzenia.

2. Dzie, wedlug ktdrego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dziefi dywidendy) oraz tenmin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadeenie. Cried dywidendy
powinien byd wyznaczony na dzien podigda uchwaly o podziate zysku albs na deled przypadajacy nle
pdiniej nit w okresie trzech miesigey, liczac od dnia powzicsia uchwaly.

3. Uchwaia 2wyczajnego Walnegn Zgiomadzenia, uniemoiliwiajaca wyplate dywidendy w tenninie nie

diuzszym niz pletnascie dni roboczych od dnia dywidendy powinna zawiersd zegdowe uzasadniente
W bym przedmiocie.

13
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\ Zazad jest upowatniony do wyplaty akcjonariuszor gaficzki na poczet dywidendy przewidywanej
na konlec roku obtotowego, jeteli Spdtka posiada $rodki wystarczajaes na wyplate. Wyplata zaliczki
wyinaga zgady Rady Nadzorczey,

V11, POSTANOWIEN] A KONCOWE

5%
1. Ograniczenie prawa glesowania, © kidrym mowa w § 16 ust. 5, nie dotycey:

1} akcjonariuszy, kiérzy w dniu powziecia uchwaly Walnego Zgromadzenia wprowadzajace
ograniczenie, =3 uprawnjen ¥ akeji reprezentijacych wigcej niz 10%: ogdlnej liczhy glosdw
istiriejgeyeh w Spaice;

2) akgonariuszy dziatdiacych z akcjonariuszami okreflonymi w. pkt 1 na podstawie zawartych
poiozumiah dotyczqeych Wspdinega wykonywanli prawa glosl z akcjl.

Uprawnienie okredlone w & 20 ust. 5 przystuguje wylacenie akgjonarinszowi, kidry w dniv powzlgcla
uchwaly Walnega Zgromatidenia wprowadsajacej to uprawnienie reprezentuje najwyiszy udzal
w kapitale zakladowyin Spolki. )

3. Uprawnienie okreélone w § 20 ust 5, przysluguje akcjonariuszowi, o kidrym mowa w ust, 2; do chwili,
gdy udziat tego akdonariusza w kapitale zakladowym Spétki spadnie penitej 20%.

4, Z chwila wygadpiecia, zgodnie z ust, 3, uprawnienia prryslugulcege akcjonanuszowl, o ktdrym mowa
w ust, 2, uprawnienie okredlone w § 20 ust. 5 uzyskuje Inny akcjonariusz reprezentufacy najwyiszy
udzlal w kapitale zakladowym Spétki, o He bedzie posladal co rajmnlej 20% kapitaiu zakladewego.

5. leteli akgjoriartusz nie skorzysta z prawa okredlanégo w § 20 ust. 7, Rada Nadzorcza mote dzialad

w skiadzie powolanym na podstawie § 20 ust, 4. Fowyisze nie wylacza motiwascl uzupelnienia skiadu

Rady Nadzorczej w trybie § 20 ust, 7,

o

G 38

W przypadku niewystapienia przestanck wekezanych w § 37 ust, 2 — 4, Rada Nadzorcza, 7 zastrzeientemn
§ 20 ust. 7, jest powolywana przez Walne Zgromadzenie na zasadach egatnych.

4

0050346-0000016 WR:5842071.4 52




ZALACZNIK 3

PELNY TEKST UCHWAE STANOWIACY CH PODSTAWE EMISTI DEUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NOTA INFORMACYJNA
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Wycigg 2 protokotu nr sz.{/zou 2 dnia ?m@z‘zun I
posiedzenta Zarzadut PZU 5A

UCHWALA NR UZ/.74./2017
ZARZADU POWSZECHNEGO ZAKEADY UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINE)
2 dnia q’"’“—"?‘- 2017 roku

w sprawie wystapienia do Walnego Zgromadzenis Powszechnege Znkladu Ubezpicczed
Spothi Akeyinej z wnloskiem dotycxacym emisji obligacii poedporzadkowanych na
rynku krajowym tub miedzynarodowym

Na pudstawle § 4 pkt 21 Regulamina Zarzadu Powszechnego Zakladu Ubezplaczery Spdikl Akcyjnej uchwata
slg, co nastgpufe:

61

1, Postanawia sig wystaplt 7 wnlosklem do Wathego Zgromadzenta Powszechnego Zakladu Ubezpleized
Skl Akcyinej {zwanej dalej ,PZU")} o podigole uchwaly w sprawie:
1} emisH przex PZU obigacli podporzadkowanych na rynku krajowym,
2} emlsfi przez PIU oblgag) podporzadkowanych na rynku miedzynarodowyns
0 lgczriej werlgdci nle wyiszej nit 3,000.000.000 PLN (siownie: trzy mitiasdy slotych) fub jej
réwnowartoscl w innych walutach, z Kbryeh wplywy zostalyby zeliczone do-Srodkiw wiasnych kategarli
2 2go0dnle 7 ustawa z dnfa 11 wizednla 2015 r. o driatainofel ubezpiaczeniowe] | reasekuracyjnej oraz
Rozporzydzentem Delegowanym Komisfl (UE) 2015/35 1 dnia 10 paidziernika 2014 r. uzupehilajacym
dyrektywe Parlamentu Eurapejsklego } Ratly 2009/138/WE w sprawle podejmowanla i prowadzenia
dziatalnosel ubezpleczeniowef | reasekuracyjne) (Wyplacainodé 11).

1. Proponowana tre$¢ uchwaly Walnego Zgromadzenta PZU stanowi zaljcznik do uchwaly.

§2
Postanawla sl wystapic do Rady Nadzarcze] P2U o zaopiniowanie wnlosky, o kidrym mowa w § § ust. 1,

B3

1, Informacie o podigeciv nistejszej uchwaly Zarzadu PZU stanowl w ogenle Zarzada PZU informaclé peufng
w rozumleniu Rozparzadzenta Pariamentu Europejsklego | Rady {UE) NR, 556/2014 z tinia 16 kwletnia
2014 r. w sprawle natluzy? na rynku {rozporzadzente w sprawie nadutyd na rynku) oraz uchylajacegs
dyreklywg 2003/6/WE Pariamentu Europejskiega | Rady { dyrektywy Kemisll 2003/124/WE,
2003/125/WE | 2004/72/WE (dale] ,Rozporzadzenie MARS).

2, Padanie Informacjl poifne] do wiadomodcl publicznef zostanie opdinione zgadnie z art. 17 ust. 4
Rozporzadzenta MAR z uwagi na okoflcznodd, ie nlenwincene ufawnienia informac)l magloby naruszyé
prawnie uzasadnione intefesy PZU poprzer mozliwosC zagrolenla wlasclwe) ocenle dnformacii przez
opinly publiczng oraz X wnlosek Zarzadu PZU do Walnego Zgromadzenla PZU wyntaga rd_zpatrzenla !
zaopiniowanta przez inny organ, tj. Rade Nadrorczy P2U, Emisja obfigacli jest procesem wieloetapowym
! w obdcnym czasie nle jest ‘molliwe ostateczne potwlerdzenie, fe zastanle on ostatecznie
przeprowad2ony przez P2U, Zarzad PZU podja}l dziatania zmierzajace de podjeda przez PZU finaingj
décyzjl o emigli tego typu paplerbw wartofclowych, jedndk wymaga to podiecla wchwal przez Jnne
organy PZU, t. Rade Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie Akcjbnarluszy. Jako fe nle zostaly podjete
uchwaly, ktore zobowigzywalyby Zarzad PZU do podjecls dzlalan wmajacych na celu, preeprowadzenie
emisfl obligacii, to nke istnleja warunki de uznania, 2& updinienie ujawnienla informacli puufoyeh mote
wiprawadzi¢ w blad oplnie publiczna. Natychmlastowe podanie informacl do publicznef wiadomoéd po
podigeiu uchwaly jedynle przez Zarzad PZU mogloby bowiern zagrozié wiasciwej ocenle Informacii przez

uchwala w sprawle wystaplenia to. Walnegp -Zgromadzenia Powszechnego Zakladu Ubezzpleczen Spofki
Akcyined z  wniosklem dotyczacym  emilsjp  obligacil  podporzadkowanych na rynku  krajowym lub
migdzynarodowym

1/2
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cpinig publiczng poprzez wywarcle mylnegp wrazenia, jakoby zapadia opstateczna decyzjn o
prReprowadzeniy npmawianej transakcl.

3. P2U przekaze Informacje poufng w dinlu podjecia przez Rade Nadzorczy PZU uchwaly w sprawte uceny
wiiosku Zarzadu PZU dotyczacego emisfl obligacfi podporzadkowanych na rynhu krajowym lub
migdzynarodowym, w przypadku wyraienja przer Rade Madzoscty PZU pozytywnei oceny wnlosku
Zarzadu PZL),

4, Momentem opdintenia ufawnlenia informacik paufne} fest data podjecla wnlefszel wchwaly przez Zarzad
P2l

54
Uchwala wchodzi w Iycie z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w tryble jawnym. _
Glosowsanie-prreprowatizone-w-tryhle-telahonferenel-w-kitrej-wilal-udzlat-. > 3

Lkczha checnych: ] Liczbia glaséw ,za™ 4 Liczha gloséw ,przeoiw”: .2 Liczba wiirzymulacyeh sig: &

/ ﬁmgkim

tukasz Walczyna

/(amﬁ/ A

Radea Prawhy

uchwala v sprawie wystaplenia do Walnego Zgromadzenla Powszechrego Zakladu Ubezpleczen Spoikt
Akcyjnej 2 wiloskfem  dotyczacym  emisjf ohfipacil podporzadkowanych na rynke  krajowym  lub
-migdzynarodewym

/2
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Wyclag 2 protokelu ne RN3/20L7 2 dinla 14.01.2017 r..
posiedzenia Rady Nadzorczej P2ZU SA

UCHWALA NR URN/10/2017
RADY NADZORCZEI POWSZECHNEGO ZAKEADU UBEZPIECZEN SPOLKT AKCYINE]D
z dnia 14 marca 2017 roku

w sprawie oceny wniosku Zarzadu Powsrechnego Zakladu Ubezpieczen Spotki Akcyinej
dolyczacego emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym [ub
migdzynarodowym

Na poustawie § 13 ) 25 ust, 2 pkt 19 Statutu Powszezhrege Zakiady tibezpieczen Spoiki Akcyjne) oraz § 13
ust, 1 pkt 19 Regulaminu Rady Nauzorczej Powszechnego Zaklad Ubezpleczen Spdiki Akcyinei uchwala sig,
cn nastepuje:

g1
Rada Medzorcza Powszechnego Zaktadu Ubezpleczed Sprlki Akeyinej (zwanej dalej ,FZU~) pozytywnie
opiniuje wnipsek Zarzadu PZU do Walnego Zgromadzenia P2U w sprawie podjecia uchwaly w sprawie:

1. emisji przez PZU obligacii podporzadkowanych nia rynku krajowym,
2, emisji preez PZU obligac)i podporzadkowanych na rynku miedzynacodowym

& Tarznej wartodci nie wyiszej w2 3.000.000.000 PLN (slownle: triy millardy ziotych) fub jej rdwnowartosc)
w innych walutach, 2 kidrych wplywy zostalyby zaticzone do $rodkow wiasnych kategoril 2 zgodnie 2 ustawa
Z dnla 11 wrzeSiia 2015 r. & deziatalnoécl ubszpieczeniowe) i teasekuracyfne] oraz Rozporzadzeniem
Delegowanym Komilsjl (LIE) 2015/35 # dnia 10 paidziemika 2014 r. uzupelnifajacym dyrektysee Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podajmowaiia i prowadzenia dzalainosci ubezpleczeniowej
i reasckuracyjnej {Wyplacatnosc 11).

52
Lichwala vichodzi w 2ycie z dnlem podjecia.

Glosowanie przeprowadzone w brybie jawaym.
Litzba obecnyeh: 9 Liczba gloséw ,2a% 9 Liczia glostw Spreeciw”:  Liczba wstrzymujgeych sier &

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej PEU SA

P C:-yc.)"\"f’ Lo

Pawe) Géracki

ucl1W§ia W sprawle ocany wnipsku Zarzadu Powszechnegb Zakfadu Ubazpiaczed Spéikl Akeyinej dotyczategn,
emisfi obligacji pedporzgtikowanych na rynku krajowym lub micdzynarodawym
i/1
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwolane na dzief 12 kwietnia 2017 roku na

godzing 11:00 otworzyl, stosownie do §17 ust. 2 Statutu Spotki, Przewodniczacy Rady

Nadzorczej, Pan Pawel Gorecki.

Otwierajacy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwrdcit uwage, iz glosowania

przeprowadzane W trakcie tego Zgromadzenin obslugiwane sa przez profesjonainy,

zewnetrzny podmiot za posrednictwem urzadzen elektronicznych udostgpnionych
podczas rejestragji wszystkim osobom uprawnionym do wykonywania prawa glosu
wramach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W tym migjscu Otwierajacy
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwrocil sig z protba do przedstawiciela
wspomnianego podmiotu o objaénienie akcjonariuszom Spdiki oraz ich reprezentantom .

sposobu wykonywania prawa glosu z akcji Spolki za podredniciwem wzmiankowanych

uizadzei elektronicznych, co uczyniono.

Ohwierajacy  Nadzwyczajne ~ Walne  Zgromadzenic  zaproponowat  wybdr

Przewodniczacege Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia izarzadzit zgiaszanie

kandydatur na Przewodniczacego.

Na Przewodniczacego Nadzwyczajnegoe Walnego Zgromadzenia zgloszono kandydaturg
Pana Radostawa L. Kwaénickiego, ktéry na tym Zgromadzenin reprezentuje
Akcjonariusza Spotki - Pana Karola Szymarnskiego. Pan Radostaw L. Kwasnicki wyrazil

zgodg na pelnienie funkcji Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

Ad 2 porzgdku obrad:
Otwierajacy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie poddal pod glosowanie tajne

nastepujacy projekt uchwaly:----- N

UCHWALA NR 1/2017
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

[ 28]
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POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ
z dnia 12 kwietnia 2017 roku

W sprawie wyboru Przewodniczqcego

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU 5A
Na podstawie ant. 409 § 1 Kodeksuy spdlck handlowych oraz § 17 ust. 2 Statutu PZU SA,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, co nastgpuje: «---ve-eewmeemeeee-o.

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA postanawia wybraé na Przewodniczacego

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenja PZU SA Pana Radostawa L. Kwagnickicgo, ---

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgeia, - - e -

Otwierajacy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie stwierdzit, Ze w glosowanju tajnym nad
powzigciem uchwaly oddano 518 597 149 waznych glosow z 518 597 149 akgji (60,06 %
kapitatu zakladowego), z czego 518 597 149 glosow za, przy braku glosdw przeciw oraz

braku glosow wstrzymujacych sie, wobec czego uchwata PowyZsza zostala powzieta, ---

Otwierajacy Nadzwyczajne  Walne Zgromadzenie stwierdzil, ze Pan Radoslaw
L. Kwasnicki zostat wybrany na Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia, -- - S

Ad 3 porzadku obrad:; e e e i

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze niniejsze

Zgromadzenie zostalo zwolane w sposéh formalny przez Zarzad Spélki w trybie ari. 399
§ I'wazw. zart. 398 oraz 402' kedeksu spotek handlowych, a takze zgodniez § 10 ust. 2 i
5 Stawtuy Spolki, poprzez ogloszenie dokonane na stronie internetowej Spéiki:

www.pzu.pl {w zakladce Relacje Inwestorskie) oraz za posrednictwem raportu biezgcego
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Spotki nr 22/2017 z dnia 15 marca 2017 r., co najmniej na dwadziescia szesé dni przed
terminem obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Pierwotiy porzadek
obrad niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostal uzupeiony w dniu 23
marca 2017 r. na zadanie Akcjonariusza Spotki —~ Skarbu Paiistwa, zas zmieniony
porzadek obrad tego Zgromadzenia zostat przekazany do publicznej wiadomosci za
poérednictwem odpowiedniego ogloszenia dokonanego na stronie intemetowej Spotki:
www.pzu.p! (w zakladce Relacje Inwestorskie) oraz za poérednictwen raportu biezacego
Spoiki nr 26/2017 z dnia 23 marca 2017 r. Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia przypomniat, Ze w efekcie powyzszego porzadek obrad niniejszego

Zgromadzenia obejmuje ostatecznie nastepujace punkty:- - e
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, --sm=-r-ssssseeeosemes —
2. Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, =-----ssesss-e

3. Stwicrdzenie prawidtowosci zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i

jego zdolnosci do podejmowania uchwal. - -

4, Prayjecie porzadkit ODIad, =emremmvemsmmemsssro s emem s -
Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji podporzadkowanych na Tynku

krajowym lub migdzynarodowym. -

6. Podjecic uchwal w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej., »--e-swmr-r=smsmme===-

7. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -
Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wskazal, Ze tresc

wzmiankowanych raportow  biezacych Spolki zostala zataczona do materialow

przekazywanych wszystkim uczestnikom niniejszego Zgromadzen]a, ----xumrrmsrasasnremes

Nastepnie Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzit
sporzadzenie listy obecnoécei, podpisat ja oraz stwierdzil, ze w tej chwili w niniejszym
Zgromadzeniu reprezentowanych jest 397 akcjonariuszy posiadajacych 518 597 149
akcji Spotki, ktore stanowiq 60,06 % kapitalu zakiadowego Spolki, z ktorych to akeji

wykonywa¢ mozna 518 597 149 glosdw. = --
Majac na uwadze powyzsze, 8 takze §15 Statutw Spotki, wedle kidrego Walne

Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgleda na liczbg obecnych

60




akcjonariuszy tub reprezentowanych akeji, Przewodniczacy Nadzwyczajrego Walnego

Zgromadzenia stwierdzil, Ze niniejsze Zgromadzenie zostalo zwolane prawidlowo oraz

Jest zdolne do podejmowania uehwa.
Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wskazatl réwniez, iz Spéika

zopewnia powszechnie dostepra transmisj¢ obrad niniejszego Zgromadzenia w czasie

rzeczywistym poprzez sieé Intemet. —

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zaproponowal, aby nie
odczytywad trefci uchwat poddawanych pod glosowanie w trakeie niniejszego

Nadzwyczajnego Walnego Zgroinadzenia Spétki z uwagi na udostepnienie ieh pelego

brzmienia uczestnikom tego Zgromadzenia wraz z pozostatymi materialami, wobec czego

nikt z uczestnikGw Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki nie zglosil

L]Vl ) L ——— - -

Ad. 4 porzadku obrad:
Przewodniczacy Nadzwyczajnego Wailnego Zgromadzenia poddat ped glosowasie jawne

nastepujacy projeki uchwaty: - -

UCHWALA NR 2/2017
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ
z dnia 12 kwietnia 2017 roke
W sprawie przyjecia porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA w dniu 12 kwietnia 2017 roku uchwala, co

nastgpuje:- -

§1
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Przyjmuje sig nastgpujacy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU

SA; e an
I, Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, «--s-s-sesemrramemene

2. Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ------v--
3. Stwierdzenie  prawidiowoéci  zwolania  Nadzwyczajnego Walnego |

Zgromadzenia i jego zdolnoéci do podejmowania uchwal, -——e-ecmeseasmmnsns

4.  Przyjecie porzadku obrad. ---
5. Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji podporzadkowanych 1a rynku

krajowym lub miedzynarodowym.
6. Podjecie uchwal w sprawie zmian w skiadzie Rady Nadzorcze]. --—----emvmnsen

7. Zamkniecie obrad Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia, ---------se-esusnn

§2

Uchwala wehodzi w zycie z chwilg podjecia.-

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
jawnym nad powzieciem uchwaly oddano 518 597 149 waznych glosow z 518 597 149
akcji (60,06 % kapitabu zakladowego), z czego 518 597 149 glosdw za, przy braku

gloséw przeciw oraz braku gloséw wstrzymujacych sig, wobec czego uchwala powyzsza

zostala powzigta. ------

Ad 5 porzadkw obrad: - - -

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddal pod glosowanie jawne

nastepujacy projekt uchwaty:

UCHWALA NR 3/2017
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJINEJ
z dnia 12 kwietnia 2017 rokn

4]
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w sprawie enisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym

lub migdzynarodowym

Na podstawie § 18 pkt 6 Statutu Powszechnego Zakladu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spalki

Akcyjnej uchwala, co nastepuje:

§1

Wyraza sig zgodg na:
. emisje przez Powszechny Zakfad Ubezpicczen Spolke Akcyjna (zwana dalej
+PZU") obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym, ---------eseeescomsnen
2. emisj¢ przez PZU obligacii podporzadkowanych na rynku migdzynarodowym
o lacznej wartodci nie wyZszej niz 3.000.000.000 PLN (stownie: trzy miliardy zlotych)
lub jej réwnowartogci w innych walutach, z ktérych wplywy zostatyby zaliczone do
$rodkdw wlasnych kategorii 2 zgodnie z ustawa z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnosci
ubczpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE)
2015/35 z dnin 10 pazdziemika 2014 r. uzupelniajacym dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziafalnogci

ubezpieczeniowe) i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé I1). -

§2
Waine Zgromadzenie vpowainia Zarzad PZU do dokonania wszelkich czynnosci

faktycznych i prawnych, niezbednych do dokonania emisji obligacji zgodnic z § 1, w tym

przeprowadzenia analiz rynku oraz analiz popytu na obligacje.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjegia. «esssessmus e e
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Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu .'
jawnym nad powzigciem uchwaty oddano 518 597 149 waznych gloséw z 518 597 149
akeji (60,06 % kapitalu zakladowego), z czego 518 154 989 glosow za, przy 442 060

glosach przeciw oraz 100 glosach wstrzymujacych sig, wobec czego uchwata powyzsz.a

zostala powzigta, -

Ad. 6 porzadku obrad:

Przewodniczacy Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia zaproponowat przejicie do

punktu & porzadku obrad.- - -

W tym migiscu pelnomocnik Akcjonariusza Sp6tki — Skarbu Paistwa wnidst :;
o zarzadzenie przerwy technicznej w obradach dzisiejszego Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki do godziny 15.00.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzil przerwg techniczng
w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do godziny 15:00 w dniu
dzisigjszym. Wskazal, iz obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostana
wznowione w dniu dzisieiszym o godzinie 15:00 w dotychczasowym migjscu obrad, :

a zatem w siedzibie Spolki przy al, Jana Pawla 11 24, 00-133 Warszawa, --------ssesressess

Po wznowieniu obrad po przerwie technicznej o godzinie 15:00 petnomoenik
Akcjonariusza Spéiki — Skarbu Panstwa wnidst o zarzadzenie przerwy techniczngj w

obradach dzisiejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki do godziny 18.30.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Wa]ﬁego Zgromadzenia zarzadzil przerwg techniczny
w obradach Nadzwyczajnege Walnege Zpromadzenia do godziny 18:30 w dniu
dzisiejszym. Wskazal, i2 obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanq
wznowione w dniu dzisiejszym o godzinic 18:30 w dotychczasowym miejscu obrad,

a zatem w siedzibie Spolki przy al. Jana Pawla 1124, 00-133 Warszawi, --==-==n--rm-u-n-n=
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Po wznowieniu obrad po przerwie technicznej o godzinie 18.30 pelnomocnik
Akcjonariusza Spélki — Skarbu Pafstwa wnidst o zarzadzenie przerwy lechnicznej
w obradach dzisiejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki do godziny
19,41, <o e

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzil przerwe techniczna
w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do godziny 1941 w dniu
dzisiejszym. Wskazal, iz obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostang
wznowione w dniu dzisigjszym o godzinic 19.41 w dotychczasowym miejscu obrad,

* azatem w siedzibie Spolki przy al. Jana Pawia 11 24, 00-133 Warszawa, «-eeesssmmeceeomeee-

Po wznowieniu obrad o godzinie 19:41 Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia siwierdzil, ze w tej chwili w niniejszym Zgromadzeniu reprezentowanych
jest 396 akcjonariuszy posiadajacych 518 427 149 akcji Spoiki, ktdre stanowia 60,03 %
kapitatu zaktadowego Spéiki, z ktdrych to akcji wykonywaé mozna 518 427 149 glosow.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzit przerwg techniczng
wobradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do godziny 20.06 w dniu
dzisiejszym. Wskazal, iz obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostana

e A e o S S8 D A b ey

wznowione w dniu dzisicjszym o godzinie 20:06 w dotychezasowyn miejscu obrad,

a zatem w siedzibie Spétki przy al. Jana Pawla 1T 24, 00-133 Warszawa, -se-seeesecmmemence-

Po wznowieniu obrad o godzinie 20:06 Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego
|- Zgromadzenia stwierdzil, 7e w tej chwili w ninigjszym Zgromadzeniu reprezentowanych
- jest 395 akejonariuszy posiadajacych 518 427 049 akcji Spotki, ktére stanowig 60,03 %
kapitatu zakladowego Spélki, z ktérych to akcji wykonywaé mozna 518 427 049 glosdw.
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Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pointormowal, iz Spotka

opublikowata raporty biezace nr 30/2017 oraz 31/2017 oraz odczytal tres¢ tychie

raportow.--

W tym miejscu reprezentant Akcjonariusza Spétki - Banku Gospodarstwa Krajowego

wnidsl o zarzadzenic przerwy technicznej w obradach dzisiejszego Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spotki do godziny 20:36.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzit przerwg techniczng
w obradach Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia do godziny 20,36 w dniu:
dzisiejszym. Wskazal, iz obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostana:
wznowione w dniu dzisiejszym o godzinie 20:36 w dotychczasowym miejscu obrad,

a zatem w siedzibie Spétki przy al. Jana Pawia 11 24, 00-133 Warszawa, «e-esemvasascasrenn

Po wznowieniu obrad o godzinie 20:36 Przewodniczacy MNadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia stwierdzit, Ze stan obecnoici nie ulegt zmianie,

W tym miejscu reprezentant Akcjonariusza Spolki — PKO BP Bankowy OFE wnitst -
o zarzadzenic przerwy technicznej w obradach dzisiejszego Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spoiki do godziny 21:00. -

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzit przerwg techniczng
w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do godziny 21:00 w dniu
dzisigjszym. Wskazal, iz obrady Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia zostang
wznowione w dniu dzisiejszym o godzinie 21:00 w dotychczasowym migjscu obrad,

a zatem w siedzibie Spolki przy al. Jana Pawia [ 24, 00-133 Warszawa, ~—~--veemveemenenes

Po wznowieniu obrad o godgzinie 21:00 Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia stwierdzil, Ze stan obecnoéci nie ulegh zmianie, ---«--------ssmsmmmes oo
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Przewodniczacy poinformowal, iz Spotka opublikowala raport biezacy nr 32/2017,

ktérego tre$¢ odczytal. -

Przewoduiczacy Nedzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzit przerwe techniczng
w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do godziny 21:28 w dniu
dzisigjszym. Wskazal, iz obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostang
wznowione w dniu dzisiejszym o godzinie 21:28 w dotychczasowym miejscu obrad,

a zatem w siedzibie Spotki przy al. Jana Pawla I 24, 00-133 Warszawa. ---~eemsmessememmea-

Po wznowieniu obrad o godzinie 21:28 stwierdzil, ze w tej chwili w niniejszym
Zgromadzeniu reprezentowanych jest 394 akcjonariuszy posiadajacych 483 427 049 akeji
Spotki, ktére stanowin 55,98 % kapitalu zakladowego Spélki, z ktérych to akcji

wykonywaé mozna 483 427 049 glosow,

W tym miejscu reprezentant Akcjonariusza Spéiki — Banku Gospodarstwa Krajowego

wniost o zarzadzenie przerwy technicznej w obradach dzisiejszego Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spotki do godziny 22:00,

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzil przerwe techniczna
w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do godziny 22:00 w dniu
dzisiejszym. Wskazal, iz obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostana
wzuowione w driu dzisigjszym o godzinie 22:00 w dotychczasowym miejscu obrad,

a zatem w siedzibie Spolki przy al. Jaita Pawla 11 24, 00-133 Warszawa, -«-v-v-seeeeeermser

Po wznowieniv obrad o godzinie 22:00 Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia stwicrdzil, ze w tej chwili w niniejszym Zgromadzeniu reprezentowanych
Jest 394 akcjonariuszy posiadajacych 474 791 819 akeji Spétki, ktére stanowia 54,98 %
kapitatu zakladowego Spétki, z ktorych fo akcji wykonywaé mozna 474 791 819 gloséw.
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W tym miejscu petnomocnik Akcjonatiusza Spotki — Skarbn Panstwa zglosil ‘.vniosei{=

o odwotanie ze skladu Rady Nadzorczej Pana Pawla Kaczmarka, :‘
Petnomocnik Akcjonariusza — Skarbu Panstwa zlozyl réwniez wniosek o powolanie do?;
skladu Rady Nadzorczej: —

1. Pana Roberta $nitko; -

2. Pani Katarzyny Lewandowskigj

Przedstawiajac krotkie noty biograficzne kandydatdw. ----

W tyni miejscu reprezentant Akcjonariusza Spolki — Aviva OFE wnidsl o zarzatdzenie:‘
preerwy technicznej w obradach dzisiejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki do godziny 22:35,

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzadzil przerwe techniczna
w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do godziny 22:35 w dniu
dzisiejszym. Wskazal, iz obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostana
wznowione w dniu dzisiejszym o godzinie 22:35 w dotychczasowym miejscu obrad, a

zatem w siedzibie Spotki przy al. Jana Pawla I1 24, 00-133 Warszawa, «------e-assesssionnns

W tym miejscu petnomocnik Akgjonariugza Spotki — Banku Gospodarstwa Krajowego
zglosit pylanie czy kandydaci powolani w sklad Rady Nadzorczej uzyskali pozytywna
opinig Rady do spraw spolek z udzialem Skarbu Panstwa i pafistwowych osob prawnych,
o ktorej rowa w art. 24 pki. 1 Ustawy o zasadach zarzadzanie mieniem pafistwowym. Na

tak zadane pytanie reprezentant Akcjonariusza — Skarbu Pafstwa udzielil odpowiedzi

twierdzacsj. -

Po wznowieniu obrad o godzinie 22:35 Przewodniczacy Nadzwyczajuego Walnego

Zgromadzenia poddal pod glosowanie tajne nastgpujacy projekt uchwaly: ---ccmmneesvmsse-
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UCHWALA NR 4/2017
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJINEJ
z dnia 12 kwietnia 2017 roku
w sprawie odwolania czlonka Rady Nadzorczej PZU SA

Dziatajac na podstawie art, 385 § | Kodeksu spolek handlowych oraz na podstawie §18
pkt 9 Statutu PZU SA, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, co

NASIEPUJE: wmmvmnmean

§1
Odwoluje sig Pana Pawla Kaczmarka z Rady Nadzorczej PZU SA.

§2

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia. -- --

Przewodniczacy Nadzwyczajncgo Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze w glosowaniu
tajnym nad powzigciem uchwaly oddano 474 791 819 wainych gloséw z 474 791 819
akeji (54,98% kapitalu zaktadowego), z czego 311 203 545 glosdw za, przy 115 828 859

glosach przeciw oraz 47 759 415 glosach wstrzymujacych sie, wobec czego uchwala

powyzisza zostala powzigta.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddal pod glosowanie tajne

nastgpujacy projekt uchwaty: ,

UCHWALA NR 5/2017
NADZWYCZAJINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEYJ
z dnia 12 kwietnia 2017 roku
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w sprawie powolania czfonka Rady Nadzorczej PZU SA

Drzialajac na podstawie art. 385 § | Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie § 1
pkt 9 Statutu PZU SA, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, ¢

nastepuje; -

§1
Powoluje sig Pana Roberta Snitko do Rady Nadzorczej PZU SA. -------==ssammeave-mnmanas

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

Przewodniczacy Nadzwyczagnego Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowani
tajnym nad powzieciem uchwaly oddano 474 791 819 wainych gloséw z 474 791 81
akcji (54,98 % kapitatu zakladowego), z czego 311 203 545 glosdw za, przy 115 828 85

glosach przeciw oraz 47 759415 glosach wstrzymujacych sig, wobec czego uchwal

powyzsza zostala pOWZIEta, ---—mamsm e -

UCHWALA NR 6/2017
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJINEJ
Z dnia 12 kwietnia 2017 roku

w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorczej PZU SA

Dzialajac na podstawie art. 385 § | Kodeksu spolek handlowych oraz na podstawie § |
pkt 9 Stafutu PZU SA, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, ¢

nastepuje:

§1
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Powoluje sig Panig Katarzyng Lewandowska do Rady Nadzorczej PZU SA. «---mrmmmmnceme

§2

Uchwala wchodzi w 2ycie z dniem podjgoin. «vse--smwemreseeeceememm e eemsees

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
tajnym nad powzieciem uchwaly oddano 474 791 819 waznych glosow z 474 791 819
akcji (54,98 % kapitalu zakiadowego), z czego 311 203 545 glosow za, przy 115 828 859
glosach przeciw oraz 47 759415 glosach wstrzymujacych sig, wobec czego uchwata

powyzsza zostala powzieta,

W tym miejscu reprezentant Akcjonarivsza Spétki — Skarbu Panstwa, dzialsjac na
podstawie art. 408 §2 Kodeksu spélek handlowych, ztoZzyt wniosek o zarzadzenie
przerwy w obradach niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki do dnia
13.04.2017 r. do godziny 14.00. —--n

W tym miejscu Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jako
petnomacnik Akcjonariusza Spolki Karola Szymanskiego wniés} o podjecie uchwaty

w sprawic zmiany Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz

poddat pod glosowanie jawne nastepujacy projekt uchwaly: ---.-

UCHWALA NR 7/2017
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ
z dnia 12 kwietnia 2017 rokn
w sprawie zmiany Przewodniczqeegn

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA
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Na podstawie art. 409 § | Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 2 Statutu PZU 8.

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenic PZU SA uchwala, co nastgpuje: »--rerr-svammmassemae

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA postanawia odwolaé Pana Radostay
L. Kwaénickiego ze stanowiska Przewodniczacego Nadzwyczajuego Walne,
Zgromadzenia oraz powotad na stanowisko Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walne;

Zgromadzenia PZU SA Pana Lukasza Sieczke.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powzigcia.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowan
tajnym nad powzigciem uchwaty oddano 474 79t 819 waznych glosdw z 474 791 8
akeji (54,98 % kapitalu zakladowego), z czego 350 515 568 gloséw za, przy bra

glosdw przeciw oraz 124 276 251 glosach wstrzymujacych sig, wobec czego uchw:

powyzsza zastala powzigta,

W tym migjscu przewodniczenie obradom przejat Pan Lukasz Sieczka. ---—-essmmmmmmosnes

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia paddat pod glosowanie jaw

nastepujacy projekt uchwaty:

UCHWALA NR 8/2017
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ
z dnia 12 kwietnia 2017 roku

w sprawie zarzqdzenia przerwy w obradach
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Dzialajgc na podstawie ant. 408 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uchwala sig, co

nastgpuje: ------- -

§i
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zarzadza przerwe w obradach Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia do dnia 13 kwietnia 2017 roku do godziny 14:00. Kontynuacja

obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nastapi w siedzibie Spoiki w Warszawie,

przy al. Jana Pawla 11 24, -

§2

Uchwala wehodzi w 2ycie z chwily powziecia. et T T ——

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
Jjawaym nad powzigciem uchwaly oddano 474 791 819 waznych gloséw z 474 791 819
akeji (54,98 % kapitali zakiadowego), z czege 350515 568 glosdw za, przy braku

glosdéw preeciw oraz 124 276 251 glosach wstrzymujacyeh sig, wobec ezego uchwala

powy2sza zostala powzieta.--------esse .

Toisamo§é Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Pana Lukasza
Sieczki, Notariusz stwierdzil na podstawie okazanego dowodu osobistego numer AYM
701424, Pesel 79111704019, ktory podaje adres do korespondencji: 00-679 Warszawa,
ulica Wilcza 46, II poe-emeemmmmmme e emmmss e e ccnmn e -

Do aktu zalgezono liste abecnofci. -

Koszty tego aktu ponosi Spélka,

Wypisy tego aktu nalezy wydawaé Spoice w dowolnej ilosci.

Oplaty wyitoszyq:
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ZALACZINIK 4

DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
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WARUNKE EMISJT OBLIGACJH

Niniejszy dokument stanowi warunki enisji obligacii {Warunki Emisji), kioryeh szczegotowe parametry
zostaly okreslone w suplemencic emisyjaym zalaczonym jako Znlgcznik 1 (Suplement Emisyjny),
emitowanych przez Powszechny Zaktad Ubczpicozen S.A. z siedzibg w Warszawie, przy al. Jana Pawla i
24, 00-133 Wavszawa, wpisairy do rejestru przedsigbioredw Krajowego Rejesiru Sadowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy din m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sgdowepgo pod numerem 0000009831, posiadaiacy numer REGON: 010001 34500008, numer NIP: 526-025-
1049, o kapitale zakladowym w wysokosci 86,352,300 PLN, oplaconym w calosci (Emitent), posiadajacy
strong intemetowy www.pzu.pl.

i, DEFINICJE 1 WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent Katkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza altermatywny system obrotu diwnymi papicrami wartofciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW,

Banki Referencyjne oznncza podmioty wskazane w Suplemencie Emisyjnym.
BondSpot omacza BondSpot 8.A. z siedziby w Warszawie.
Dealerzy oznacza podmioty wskazane w Suplemencie Emisyinym.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierdw wartodciowych prowndzony
przez KDI'W.

Dyrektywa Wyplacainoéé 1¥ oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z
dria 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyplacalnodé 1) oraz akty prawne jg wykonujgce.

Dzien Emisji oznacza dzieh wskazany w Suplemencie Emisyjnym,

Dziefi Obawigzkowego Odroczedin Platnofei Odsetek oznacza Dzicd Platnosei Odsetek, w
kiorym  wystepuie niezgodnosé z  Kapitalowym  Wymogiesn Wyplacalnosei Emitenta  fub
Kapitalowym Wymogiem Wyplacalnosei Grupy lub tekn niezgodnost z Kapitalowym Wymogiem
Wyplacalnosci Emitenta lub Kapitatowym Wymogiem Wyplacaknodei Grupy wystgpilaby w wyniku
dokonania platnodei odsetek w tym Dniu Platnodci Odsetek.

Dzieid Obowigzkowego Zawieszenin Wykupu oznacza Dziedn Wykupu, w kiorym wystgpuje
niezgodnosé z Kapitnlowym Wymogiem Wyplacatnodei Emitenta fub Kapitalowym Wymogiem
Wyplacatnosci Grupy fub taka njezgodnosé z Kapitalowym Wymogiem Wyplacalnosdci Emitenta fub
Kapitatowym Wymogiem Wyptacalnosci Grupy wystypilaby w wyniku dokonania wykupu obligaci
w Dnin Wykupu,

Dzicii Obawigzkowej Platnodci Odseteli oznacza, z zastrzezeniem par, 6,1 (Obowigzkowe
odroczenie platnosci  odsetek), kazdy Dzien Plamosci Odsetek, ktory nie jest Dniem
Obowigzkowepo Odraceenia Planosci Odsetek,

Dzien Platnofei Odsetek oznacza dzien wskazany w Soplemencie Emisyjnym.
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Dzici Robaczy oznacza kakdy dzief, z wyjatkiem sobdt, niedziel 1 innych dni ustawowo wolnyeh
od pracy, w ktérym KIDPW oraz podmioty prowadzgce rachunki papierdw wartosciowyceh i rachunki
zbiorcze prowadzg dzialainodé umozliwinjaeq przenoszenic obligacji i dokonywanie platnosci z
tytuhi obligacji.

Dzien Ustalenin Praw oznacra sz6sly Dzied Roboczy, przed dniem platnoded swiadezen z tytubu
obligacji, = wyjgtkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza zgdania natychimiastowego lub wezednigjszegn wykupn

obligacii, kiedy za Dziei Ustalenia Praw uznaje sig dzien zlozenin  2ydania
natychmiastowego lib wezednicjszego wykupu,

(b) otwarciu lkwidecji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw urnaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

() polgezenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu fub przcksztalcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, kiory wstapil w obowigzki Emitents z tytuly obBgacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzieh Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenin, podzialu lub przeksztalcenia formy prawne] Eotitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowef oznacza trzeci Dzien Roboozy przed vozpoczyciom Ohkresu
Odsetkowepo, dla kidrepo zostanie ugalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu ozaacza dzien wshazany w Suplemencie Emisyjwym,
GPW oznacza Gieldg Papierdw Wartodeiowyeh w Warszawle S A, z siedziba w Warszawie,

Gropa oznocza grupg Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pki 12) Ustawy o Dazialalnosci
tbezpieczeniowej.

Kapitalowy Wymiég Wyplacalnoici Emitenta oznacza kapitalowy wymog wyplacalnodci w
odniesienin do Emitenta ustalony zgednie z Ustawg o Dzialalnosci Ubezpiecrzeniowe lub imnymi
odpowiednimi regulacjami, ktdre stosuje sig do Emiterta oraz Grupy.

Kapitatowy Wymdg Wyplacalnesei Grupy oznacza kapitalowy wymog wyplacalnosei w
oduiesieniu do Grupy ustalony zpodnie z Ustawq o DziaftlnoSci Ubeepicczeniowej lub jomymi
odpowiednimi regulacjami, kidre stosuje sig do Emitenta oraz Grupy.

KDPW ozaacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Maria oznacza martg okreslong w Supleinencie Emisyjnym.

Minimainy Wymig Kapitatowy Emitenta oznacza minimalny wymog kapitalowy w odniesieniu
do Emitenta okreslony w Ustawic o Duzialainodei UUbezpicczeniowej lub innych odpowiednich

regrrtacjach, kidre stosuje sip do Emitenta oraz Grupy,

Minimalny Wymdg Kapitalowy Grapy ozeacza ninimalny skonsolidowony wymog
wyplacalnosci Gripy zgodnie z art. 390 ust. 5 Ustawy o Dziatalnosei Ubezpieczeniowej.

Odroczone Odsetki oznacza odsetki od obligacji, ktoryeh platnosé zostata odroczona zgodnie z par,
6.1 (Obowigzkowe odroczenic platnodct odsetek).

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnig Emisji (wliczajae ten dzien) do pierwszego Dnia
Matnoéci Odsetek (nie wliczajac tego duia) i kady nasigpny okres od Dnia Platnosci Odsetek
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1.2

(1)

{b)

(wliczajge ten dzien) do nasteprego Dnia Platnodci Odsetek (nie wliczajge tego dnia), z
zostrzezeniem, e ostatni okres odsetkowy moze mieé inng diugodé ze wiplgdu na natychmiastowy
lub wezesniejszy wykop obligacji albo ze wzgledu na zawieszenie lub odroczenie wykupu obligacii.

Orvgan Nadzorn oznacza Komisjc Nadzoru Finansowego lub kazdy inny organ administracii
publicznej, kidry bedzie sprawowal nadzdr ned dziatalnodcin ubezpieczeniowa prowadzong na
terytorium Polski.

Rozpurzgdzenie Delegowane Wyplacalnosé 11 omaeza Rozporzgdzenie Delegowane Komisji
(UE) 2015/35 z dnia 10 pafdziernika 2014 r. uzupeiniajgce dyrektywe Parlamentu Luropejskiego i
Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnodci ubezpicczeniowej i
reasekuracyjnej { Wyptacalnosc 11}

Stopa Bazowa oziacza WIBOR litb stopg procentowa ustalong zgodnic 2 par. 4.2{(c).

Usiawa o Dzialalnogei Ubczpicczeniowe] oznacza Ustawg z dnia || wrzednia 2015 r. o dzialalnoded
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stopg procentowy WIBOR ogloszona, = zastrzezeniem par. 4.2(d), w Dniv
Ustaleniz Stopy Procentowej, dla depozytéw w PLN, o dlugodei wskazanegj w Suplemencie
Emisyjnym, wyrazong w punktach procentowych w skali roku lub inng stopg proceatows, ktéra
zastypi powyiszg stopg procentows.

Zasady wykiadni
W niniejszych Warankach Emisji:

€iy odniesienia do paragrafu lub zalgcznika stanowin odniesienin do paragralu kub zilacznika
ninigjszych Warunkaw Emisji;

{i1) odniesienia do;

(A)Y  ninigiszych Warunkdw Emisji lub jakiegokolwick innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkdw Emisi lub jakiegokolwiek innego dokumnentu
Ze zimianami; oraz

1(3)] preepisu prawa, ustawy b rozporzqdzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
priwa, ustawy fub rozporzgdzenia ze zmianami lub innego przepisu prawa, ustawy
lub vozporzadzenia, kiéry zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzgdzenic; oraz

(il  vytuly oraz podiytuly uzyte na poczatku riiektorych paragrafow zostaly podane wylgeznie dla
ulatwienia odniesienta i nie majg wplywu na interpretacjg sinigjszych Warunkdw Emisii,

Dla potrzeb  defnicjii Pnia  Obowigzkowepo Odroczenia  Platnodci Odsetek oraz  Dnia
Obowigzkowego Zawieszenia Wykupu, odnicsienia do Kapitatowego Wymogu Wyplacalnosci
Emitenta nalezy poczytywad za odniesienia do Minimalnegn Wymiogn Kapitatowego Emitenta,
ilekroé niczgodnodé = Minimalnym Wymogiem Kapitalowym Emitenta wystapilaby przed
wystapicniem niezgodnosei z Kapitalowym Wymogicm Wyplucainosei FEmitenta oraz oduiesicnia do
Kapitalowego Wymoge Wyplacalnodei Grupy naledy poczytywaé za odnicsienia do Minimalnego
Wymopk Kapitalowege Grupy, ilekrot niezgednodé z Minimaluym Wymogiem Kapitalowym
Grupy wystgpitaby przed wystgpieniem niezgodnosci # Kapitalowym Wymopiem Wyplacalnodci
Grupy.
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4.1

{a)

{b)

4.2

OP1S SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spetni¢ na rzecz oblignarivsza éwiadezenic pienigfne w wysokosci
terminach okreglonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjuym.

OriS OBLIGACHT
Obligacje s obligacjanii na ekaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.

Obligacje 53 emitowane w celu zakwalifikowania ich jake pozycji srodkéw whasnyeh kategorii 2
Emitenta zgodnie z Dyrektywg Wyplacabnosé {1,

Obligacje s3 obligacjami podporzadkowasymni. Zobowinzania wynikajgee z obligacji majg nizszy
stopiefi uprzywilejowanin niz roszezenia wszystkich ubezpieczajgeych i beneficjentow oraz
wierzycicli nicpadporzadkowanych. W okresie, w kidrym srodki pozyskane z emisji obligacii
stanowiq Srodki wiasne kategorii 2 Emitenta w rozumicnin Dyrektywy Wyplacalnosé 11, po otwarciu
w stosunku do Emitenta postgpowania likwidacyjnego, na podstawie art. 245 ust. 1 pkt 2) Ustawy o
Dzialalnodei Ubezpieczeniowej, olfigatariusz nie bgdzie uprawniony do otezyinania §windezen 2
tytuhu obligacji tak diugo, jak nie zostang wypelnione wszystkie innc zobowiazania, o wyiszym
stopniu  zaspokojenin niz obligacje, facznic z zobowigzaniami wobec ubezpicezajaeych,
ubezpieczonych i uprawnionych z umdw ubezpieczenin oraz zobowigzaniami wobec cedemtéw z
tytutu zawartych umdw reasekuracii.

Obligacje nie sq zabezpieczone,

Oswiadezenie o przyjgcin  propozycii nabycia obligacii moze zostaé zlorone w  postaci
elektronicznej.

Obligacje zarejestrowane s3 W Depozycie. Emitent wprowadzi oblipacje do obrotu na ASO w
tevminte 90 dni od Dnia Emisfi.

OPROCENTOWANIE
Naliczanie odseiek

Odsetki od kazdej obligacyi naliczane sy dla danego Okresu Odsetkowego i platne, 2 zastrzezeniem
par. 6.1 {Obowigzkowe odroczenic platnodei odsetek), w kazdyn Pniu Platnosei Odsetek.

W przypadku zawieszenia lub odroczenin wykupu obligaci, odsctki od ka2dej obligacji beda
nuliczane do dnix, w ktérym sastgpi wykup obligacji (nie wliczajye tege dnin) od wartodci
nowinalne obligacii.

Ustrlenie zmiennej stopy procentowej:

(a) Stopn procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna suisic Stopy Bazowed i
Marzy.

(b) W kazdym Duniu Ustalenia Stopy Procentowej Apent Kalkulacyjny ustali WIBOR. Jezeli
WIBOR nie jest dostgpny, Agent Kalkulacyiny zwréci sig do Bankdw Referencyjuych o
wskazanie stop procentowych dla depozytdw w PLN o diugosei wskazanej w Suplemencic
Emisyjnym, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym bankom w danym
[Initi Ustalenia Stopy Procentowej,
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() Jezeli WIBOR nie jest dostgpny i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy procentowe oferowanc
preez co najmniej dwa Banki Referencyjne, Stopa Bazowa bedric véwna Sredniej
arytmetycznej (zackrgglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigee
zaokragla sig w gbrg) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Refercncyjne.

(d) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowepo stopy procentowej w
sposdb wskazany w pki. (b) § {c) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym
zostanie ustalona w oparciv o oslatni dostgpny WIBOR.

(e} W przypadku pdy Stopa Bazowa jest mniejsza nif zevo, dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy
procestowe] przyjmige sig, ze Stupa Bazowa wynosi zero.

4.3 Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona po ustalenin zmiennej stopy procentowe,
poprzez pomnozenic wartofci nomtinainef jednej oblipacji przez zmienng stopg procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokraglenic uzyskancge wyniku da pelnego prosza {pot grosza lub wigee
bgdzie zaokegglane w gire).

4.4 Ogloszenie zmiennej stopy proeentowej i lavoty odsetek
Obligateriusz zostanie zawindoniiony o stopie procentowej oruz kwocie odsetek w Dnin Ustalenia
Stopy Trocomowej rgodnie z par. 12.1 (Zawindomienia do obligatariuszy). Ponadto, po
wprowadzeniu obligacji do cbrotu na ASQ, informacia o wysokesci odsetek zostanie zamieszezona
na stronie internctowe] www.gpweatalyst.pl lub stronie intemetowej, ktdra jg zastapi.

5, PLATNOSC

51 Wszelkie platnodei 2 tytule obligacji bedg dokonywane za podrednictwens podmiotéw prowadzqeych
rachunki papierdw wartodciowyeh lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek obligatariusza,

52 Wezclkie platnodei swiasdezeit z fytulu obligacji bgdg dokonywane na rzecz obligotariusza
posiadajgeego obligacje #a koniee Dnia Ustalenia Praw,

53 Zasady dokonywania platnosci:

(a) wierzytelnodé z tytulu wykupu oblipacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny nabyeia
obligacji nowej emis;

(b}  jceli dziei platnodel z tytulu obligacii przypads na dzien niebgdacy Daiem Roboczym,
platnost na rzecz oblipatariusza nastigpi w pierwszyin Dnis Roboczym preypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku obligatariuszowi nie bedy przystugivaly odsetki za opdinienic
w dokonaniu platnosci; oraz

{c) z eastrzezeniem pki. 5.3(a), platnodei swindezed z tytulu obligacji bedg dokonywanc bez
poirgeenia jakichkolwiek wierzytelnodci Emitenta z wierzytelnosciami obligatariuszy.

[ ODROCZENIE PLATNOSCI ODSETEK
6.1 Obowigzkowe odroczenic platnosci odsetek

(a} Z zastrzezeniem pkt. (b), w kazdym Dniu Obowiazkowego Odroczenia Platnosei Odsetek, Enitent
odroczy dokonanie platnodci odsetek valiczonych w  Okresie  Qdsetkowym  bezpodrednic

0OD50346-0000016 WR:5787659.7 5
-

0050346-0000016 WR:584207t.4 8l




(b}

6.2

()

b
6.3

(a)

th)

i

poprzedzajacyns Dzichi Obowigekowego Odroczenia Platnosei Odsetek. Odroczenie platnogei
odsetek w Dnis Obowigzkowepgo Odroczenia Platnosci Odsetek nie bedzie stanowifo zwioki fub
apdznienia Emitenta w spelnienin dwiadczenia z olligucii,

W okresie rozpoczynajgeyin sig w danym Dnie Obowigzkowege Odroczenia Platnodei Odsetek i
kodczacym sig w dniu, w ktdrym zostala preywrocona zgodno$é z Kapitatowym Wymogiem
Wyplacalnasei mitenta oraz Kapitatowym Wymogiem Wyplacalnogei Grupy, Emitent dokona
plalnodct odsetek w terminie 10 Dni Roboczych od dnia, w ktdrym zostang spelnione nastgpujace
warunki:

(0] Organ Nadzora w drodze wyjgtku uchylil odroczenie plamnosci odsetek;

(i) platnosé odsetek nie spowaduje dalszege oslabienia wyplacatnodei Entitenta (w rozumieniu
art. 73 ust. 1 fit. (h) podpunkt {ii} Rozporzadzenia Delegowancego Wyplacalnodé 11); oraz

{3y  po dokonaniu platnoici bgdzie spelniony Minimalny Wymég Kapitalowy Emiteata oriz
Minimalny Wymdg Kapitalowy Grupy,

Qdroczone Qdsetki

Emitent dokona plainodei Odroczonych Odsetek, jeZeli Dzien Matnosci Odsetek, w ktdrym ma
nastgpic platnodé Odroczonych C(idsetek nie jest Eniem Obowigzkowego Odroczenia Platnosci
Odsetek, w najwezesnigjszej 2 ponizszych dat:

® w dniu, w ktorym Emitent wykupi obligacje; lul
(i) w Dniu Obowigzkowe} Platnosei Odsetek.

Od Odroczonych Odsetek nie bedg naliczane odsetki.
Zawiadomienia dotyczace platonsci odseiek

Emitent zawiadomi obligatariuszy o odroczeniu platnosei odsetek 2padnic ¢ par. 6.F (Obowigzkowe
odroczenie plainodei odseiek) w sposdb wskazany w par, 12,1 {Zawiadomienia do abligatarivszy) na
co najmniej tzy Dni Robocze przed dniem, w kidrym miala nastgpié odraezana plamodé.
Nieziozenic przez Emitenta takiego zawindomienia lub wiedotreymanie przez Emitenta terminy
zloienia {akicge zawiadomicnia nic bedzie zobowigzywale Emitenta do dokonania platnosci
odsetek, ktore sa przedmiotem odroszenia.

Emitent zawindomi obligatariuszy o zamiarze dokonania platnosei Odrocronych Odsetck, wskazujyc
kwotg platnodci, na eo najmuiej 15 Dni Roboczych przed Dniem Platnosei Odsetek, w kidrym
dokona takie} platnosci, przy czym niczlozente takicgo zawiadomienia lub niedotrzymanie przee
Emitenta terming zozenia takiego zawradomicnia nie bedy uniemozliwialy Ginitentowi dokonania
takie} platnase,

WYKUP OBLIGACII

Wykup obligacji w Duiu Wykupu

Z yastrzezeniem par. 7.2 {Obowigzkowe zawicszenie wykupu), par. 7.3 (Wykup obligacji po
przywroceniu zgodnosei z Kapitalowym Wymiogiern Wyplacalnosei Emitenta oraz Kapitalowym

Wymogiem Wyplacalnosci Grupy) oraz par. 8 {Wezesnieiszy wykup obligaeji 2 inicjatywy
Emitenta) Emiterl wykupi wszystkic obligacje wedlug ich wartoici nominalne) w Dniu Wykupu
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7.2

(a)

(b

7.3

74

{a)

oraz w Daiv Wykupu dokona plataodei wszystkich Odroczonych Qdsetek, jezeli zostaly spehsione
ponizsze warunki:

{a)} Emitent uzyskat zzode Organu Nadzoru; oraz

(3] nie zachodzi niczgodnosé z Kapitalowym Wymogiem Wyplacalnodci Emitenta ani
Kapitalowym Wymogiem Wyplacalnoéei Grupy ani wykup obligacii nie bgdzie prowadzi¢
do powstania takiej niezgadnosed,

Obowigzkowe zawieszente wykupu

Emitent zawiesi wykup obligacji, jesli dzien, w kidrym mial nastgpi¢ wykop Obligacji jost Dniein
Obowigzkowego Zawiesrenia Wykupu. Zawieszenie wykupu obligacyi w Duniu Obowigzkowepgo
Zawicszenia Wykupu nie begdzie stanowilo zwloki lub opdznienia Emitenta w  spehicniu
$wiuadezenia = obligacji.

W okreste rozpoczynajgeym si¢ w danym Dniu Gbowigzkowego Zawieszenia Wykupu | kodczgeym
sig w dniu, w ktdrym zostala przywricona zgodno§é z Kapitelowym Wymopiem Wyplagalnosei
Emitenta oraz Rapitalowym Wymogiem Wyplacatnodci Grupy, Emitent dokona wykupu obligacki w
tesminiie 10 Dni Roboczych od dnia, w ktérym zostang speinione nastepujice warunki:

0] Organ Nadzors w drodze wypgtku uchylil zawieszenie wykupu oraz wyrazil zgodg na wykup
Obligacii;

() obligacje zostany zastapione inng pozycia Srodkéw wiasnych Kategorii 1 fub kategorii 2
przynajmnic o takich samych ceehach jakosciowych; oraz

(iii)  po dokonaniu platnoset bedzie spefniony Minimalny Wymég Kapitalowy Emitenta oraz
Minimalny Wymog Kapitalowy Grupy.

Wykup obligacji po przywrocenin zgodnoici z Kapitalowym Wymogiem Wypiacalnogei
Emitentn oraz Kapitalowym Wymogiem Wyplacalnosci Grupy

Jezeli Emitent nic wykupil obligacji, gdyz zachodzila niezgodnoi¢ 7 Kapitalowym Wymogiem
Wyplacalnosci Emitente fub Kapitalowym Wymogiein Wyptacatnosci Grupy lub wykup obligacji
prowadzitby do powstania takigj niezgodnosei, Emitent wykupi obligacje w catosci w terniinie
dziesigciv Dini Roboczych od dnia, w ktérym zostang spebnione nastgpujace warisnki:

{a) Emitent uzyskal zgodg Organu Nadzoru, oraz

(b} nie zachodzi niezpodnoéé : Kapilntowym Wymogiem Wyplacalnodci Emitenta lub
Kapitatowyin Wymagiem Wyplacoinosei Grupy ani wykup obligacji nie bedzie prowadzic
do powstania takiej niezgodnosct.

Zawiadomienia dotyczgee wykupu obligacii

Emitent zawindomi obligatariuszy o zawieszeniv wykupu obligacji zgodnie 2z par. 7.2
(Obowigzkowe zawieszenie wykupu) w sposoh wskazany w par, 12} (Zawiadownienia da
obligatariuszy) na co najmnicj trzy Dni Robocze przed dniem, w ktdrym mial nastapié wykup
obligacji, Niezlozenie przez Emitenta takiego zawiadomienia lub niedotrzymanie przez Emitenta
terntinu zlozenia tnkicgo zawiadomienia nie bedzie zobowigzywato Emitenta do dokonania wykupu
abligacji, ktory jest preedmiotem odroczenia lub zawicszenia.
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by Emitent zawindomi oblipatariuszy o zamiarze dokonania wykupu obligecji, ktéry zostal zawicszony
zgodnie z par. 7.2 (Obowiyzkowe zawieszenie wykupu), na co najmaiej 15 Dni Roboczych przed
dniem, w ktorym wykupi obligacje, przy czym nieziozenie tokiego zawiadomienia lub
niedoirzymanie przez Emitenta tenning zloZenia takiego zawiadomienia nie bedg uniemoztiwialy
Emitentowi dokonania takiopo wykupu,

8. WCZESNIZISZY WYKUP OBLIGACJE Z INICJATYWY EMITENTA
8.1 Emitent bgdzie mopt wykupié wszystkic obligocje przed Dniem Wykupu:

) pezeli wowyniky amian majgcych zastosowanic do Emitenta tub obligacji regulacii
podatkowych, uchylenia takich repulacii lub wejscia w  Zycie nowych repulacii
podatkowych, wydanis przez wladeiwe organy podatkowe w slosunku do Emitenta decyzji
administracyjnych albo wydania przez organy podatkowe interpretacii repufach dotyezgcych
Emitenta, Emitent:

(i} bgdzie zobowigzany do zaplacenia dodatkowyeh podatkéw lub innych nakeznodoi
publicznoprawnych dotyczgeyeh obligaciiz lub

ii nie bgdzie mogl zaliczy¢ odsetek platnych od abligacji do kosztdw uzyskania
P Bac : >
przychiodu jub taka mozliwosé zostanie w znaczny sposdb ograniczona;

(h} jezeli Srodki pozyskane z emisji obligacji, w wyniku zmiany majgeych zastosowanic do
Emitenta lub obligacji repulacji prawnych, nie bedg mogly byt dalej zaliczane do érodkdw
wiasnych Enitenta kategorii 2 w rozomieniu Dyrektywy Wyplacalnods 11; jub

{c) w dniach wskazanych w Suplemencic Emisyjnym.

8.2 Emitent bgdzie mogh dokonad wezesnigjszego wykupu obligacji zgodnic 7 par. 8.1 jereli zostaly
spetnione penizsze warunki:

() Emitent uzyskat zgodg Organu Nadzoru

(by nic zachodzi niczgodno$t z Kapitalowym Wymogiem Wyplacalnosci Emitenta ani
Kapitalowym Wymogiemn Wyplacatnodei Grupy ani wykup obligacji nie bedzie prowadzic
do powstania takiej niezgodiosei; oruz

() w syluacji, gdy wykup obligacji nastgpuje przed wplywem pigeiu fat od Dnia Emisii,
obligacje zostang zastgpione inng pozycjs Srodkéw wiosnyeh kategorii | lub kategorii 2 w
rozewmieniu  Dyrektywy Wyplacalnosé 1F przynajimniej o takich samych cechach
jakosciowych.

8.3 Emitent bedzie mogi wykupié wszystkie obligacje przed Dnfery Wykupu jesti Organ Nadzoru uzna,
#¢ Srodki pozyskane z obligacji nic mogq byé zaliczane do srodkdw whasnych Emitenta kategorii 2 w
rozumienia Dyrekiywy Wyplacalnasé Il

8.4 Cmitent zawiadomi obligatariuszy o wezesnigiszym wykupie obligacji zgodnic z par, 8.1 luh 8.3 2
wyprzedzeniom co najmniej 30 dni przed Driem Platnodci Odsetek, w ktdrym nastapi wezedniejszy

wykup obligacji.

8.5 W dniu, w ktorym wnastgpi wykup obligacii zpodnie z par. 81 jub 8.3, Emitent zaplaci
obligatariuszom kwotg rdwng sumie;

{a) wartoici nominalncj obligacji;

——-0050346-0000016 WR.5787659.7 8

7.

0050346-0000016 WR:5842071 .4 84




9.1

(7}

(b

9.2

(b)

10.1

10,2

(b) kwoty odsetek naliczonycly od dnia rozpoczgeia ostatniego Okresu Odsetkowego (wihjcznie)
do dnia wezeénigjszepo wykupu (bez tego dnin); oraz

{cy wszystkich Odroczonych Odsetek.
WYKUP OBLIGACH Z INICTATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta {o ktéryin mowa w art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach)
obligaeje staja si¢ natychmiast wymagalne,

W preypadku polgezenia Emitenta z innym podmiotem, jege podzialu lub przekszialcenia formy
prawnej, obligacje podlegaja natychminstoweinu wykupowi, jezell podmiot, ktory wstapil w
obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, zgodnie z Listawy o Obligacjach nie posiada uprawnies do ich
emifowania,

Zptoszenie 2adanin natychntiastowego wykupu

Obligatariusz zqdajacy natychmiastowego wykupu posindanych obligacii powinien dorgezyd
Emitentowi ipdanic wykupu osobideie, przesytkg polecong lub za posrednictwem kuriera. W 2adaniu
wykupu obligatariusz powinien wskazaé podstawe Zadania wykupt ovaz zalgezyé Swiadectwo
depozytowe, lesli platnosé na rzecz obligatariusza podlega podatkowi u zrodia, a obligatariusz chce
skorzystad z obinizonej lub zerowej stuwki tego podatku, obligatariusz powinien zalgczyé do 2gdania
wykupu obligacii certyfikat rezydenci podatkowej.

W przypadku natycliniasiowego wykupu obligacji mitent zaptaci obligatariuszowi kwotg réwng
stimie:

(1 wartosci nowninalnej obligacji;

{ii} kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczeeia ostatniego Okresue Odsetkowego (wigeznie)
do dnia natychimiastowego wykupu (bez tego dnia); uraz

(iit}y  wsazystkich Odroczonych Odsetek,
PODATK]

Wszelkie platnosei z tytudu obligacji zostang dokenane bez potracen fub odijczen z kytulu lub na
poczel  obecnych lub  przyszlych  podatkdéw  Jub  jJakiepokolwiek rodzaju  naleznosci
publicznoprawnych wymicrzonych lub natoZonych przez odpowiednie wiadze podatkowe jub w ich
imieniu, chybe ze polrgcenia fub odliczenia tych podatkéw Iub naleznodei publicznoprawnych
wymogajq bezwzglednie obowigzujgee przepisy prawa. Emitent nie bgdzie placil  kwaot
wyrownujgeych pobrane podatki tub naleznosei publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z
tyiutu gbligacyi zwinzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatky fub innej
naleznodei publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowiazek potrgcenia lub odliczenin jakiepokolwiek podatku, a obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzacemu rachunek papierdw warlosciowych b rachunek zbiorezy,
najpozniej w Diniu Ustalenia Praw, informacji | dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu
rezydencji podatkowej, ticzbgdnych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowanis,
podatek zostanie pobrany w pelngj wysokodei.
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I,

PODMIOTY ZAANGAZOWANE W EMISJE OBLIGACS!

W sprawach zwigzanych z obligacjami Dealerzy oraz Agent Kalkulaeyjny dzialaja wylacznie na
zlecenie Emitenta i nic ponoszg zadnej odpowiedzinlnosci w stosunku do obligatariusza w zakresie
plamosci przez Emitenta $wiadezen wynikajyeych z obligncji ani wykonywania #adnych innych
zobowigzan Emitenta  wzgledem  obligatarivsza, ani za skutecznoéé dochodzenin roszezes
obligatariusza wobec Lmitenta, Ani Dealerzy ani Apent Katkulaeyiny nie petnig funkeji banky
reprezentanta w rozumieniu arl. 79 ust. | Ustawy o Obligagjach, ani nie sa zobowigzani do
reprezentowania objigatasinsza wobec Emitenta.

162 Ani Dealerzy ani Agent Kalkulacyjny nie majg obowigzku weryfikacii lub aceny ryzyka Emitenta
lub ryzyka inwestycji w obligacje.

113 Dealerzy oraz Agent Kalkulacyjry, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspélpracui z Emitentem
w zakresie rénych usiug i posiadajy informacje, ktére mogq byé istotne w kontekscie sywacji
finansowe]j Emitenta oraz jego mozliwosci spelnicnia $wiadezen wynikajgeych z obligacji, jednakze
nie sy wprawnieniu do ich udostgpniania obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraZoic wskaze
dokumenty | infornucje, ktore majg byé przekazane oblipatariuszowi w zwigzku 2 obligaciami
pelnieniem funkci Dealern lub Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Dealera lub Agenta
Katkulrcyjnego okreslonych czynnogei oraz petnienic okredlorych funkeji w zwigzku z obligacjami
nie uniemoztiwia Dealerowi ani Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleimym fub
stowprzyszonym Swiadezenia Emitentowi innych wstug, doradzania Emitentowi lub wapélpracy 7
Emiteitens w kazdym innym dowolnym zakresie hib formie, w tym nie uniemozliwia powigzai
wiadcieielskich pomigdzy dunym Deaterem lub Agentem Katkulaeyinym a Emitentem,

i2. ZAWIADOMIENIA

i2.1  Zawiadomicnia do ebligatarivszy
Wszelkic zawinrdomienia bedg winieszezane na stronje intermetowe] Emitenta lub kazdej innej, kidra
o zastgpi.

122 Zawindomienia do Emitenta
Wszelkie zawiadomienia obligatariuszy kierowanc do Cmitenta powinny byé dokonywane osobideie,
pezesylky pulecong lub za podrednictwem kuwriera na adres Ewmitenta wskazany w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowega Rejestru Sgdowepo.

13, PRAWO WLASCIWE

13,1 Qbligacje sg emitowane Zgodnie 2 prawem polskim § temu prawa podiegajy.

13.2 W przypadka jakichkolwick rozbicimosci pomigdzy niniejszymi  Warunkami Emisii a
obowigzujgoymi w danym czasie reguiaciami KDPW dotyczacymi spelniania swiadezen z tytubu
obtigacii, wigZqcy charakter bgdy mialy odpowiednie regutacie KDPW.,
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ZALACINIK 1

SUPLEMENT EMISYJINY

Micjsce t data sporzgdzenia Warunkow Emisji:

2, Podstawa prawna emisji:

3 Seria;

4. Maksyralna liczba obligacii proponowanyeh da
nabycia:

5. Warto$¢ nominnlna jednej obligaci:

6. Maksymalna  fgezna waro$¢  nominalna
obligacji proponowanych do nabycia:

7. Prog emisji;

8. Dzied Envisji:

b, Dzien Wykupu:

16, Dni Platnogei Odsetek:

k. PHugosé depozytu dla ustalania Stopy Bazowei:

12, Marza:

0650346-0000016 WR 57876597 1
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Warszawa, 27 czerwea 2057 1.

Rozporzadzenie  delegowane  Komisji  (UL)
2015/35 z dnia 10 paidziernika 2084 r
uzupelniajqee dyrektyws Parlamentu

Europejskiego § Rady 2009/138/WE w sprawie

podejmowania | prowadzenia  dzialalnosci
ubezpieczeniowej i reasckuracyjnej
{Wyplacalnasé 1), w  zakresie dotyczgeym

instromentdw zakiczanych do $rodkow wlasnych
kntegoril 2, art, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,
Uchwala nr UZ/51/2017 Zarzgdu Emitenta 2 duin
7 maeca 2017 «., Uchwala nmr URN/EO/2017 Rady
Nadzorczej Umitenta z dnin 14 marca 2017 r.
oraz. Ucbwala nr 3/2017 WNadzwyczajnego
Walnepo Zgromadzenia Emitenta z dnia 12
kwictnia 2017 v, oraz Uchwala ar UZ/188/2017
Zarzadu Emitenta Z dnia 27 czerwea 2017 r,

A

22.500

F00.000 PLN

2.250.000.000 PLN

Nie dotyczy
30 czenwea 2087 1.
29 lipea 2027 1.

29 styeznia 2018 r., 29 lpea 2018 r., 29 stycznin
2019 r., 29 lipca 2019 r,, 29 stycznia 2020 v, 29
lipca 2020 r., 29 stycznia 2021 v, 29 lipea 2021
f, 29 stycznia 2022 r, 29 lipea 2022 v, 29
stycznin 2023 1, 29 Jipca 2023 r., 29 stycznia
2024 1., 29 lipca 2024 r., 29 stycznia 2025 r,, 29
lipca 2025 1., 29 stycznia 2026 r., 29 lipea 2026 1.
29 stycznia 2027 ¢, 29 lipca 2027 v

sze$¢ miesiecy

1,80 procenta

JE







ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartodciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.

BondSpot oznacza BondSpot 8.A. z siedzibag w Warszawie.

Dyrektywa Wyplacalno§é II oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z
dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnodci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyplacalnosé I1) oraz akty prawne jg wykonujgce.

Dzien Emisji oznacza 30 czerwca 2017 r.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w punkcie (a) (Warunki wykupu Obligacji)
niniejszej noty informacyjnej.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadzg dziatalnodéé umozliwiajaca podejmowanie
czynnodei zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci $wiadezen z tytutu Obligacii.

Dzienn Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzien Roboczy, przed dniem platnodei §wiadezen z tytulu
obligacji, z wyjatkiem:

(a) zhozenia przez obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezedniejszego wykupu obligacii,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zloZenia zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(c) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien polgczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Wykupu oznacza 29 lipca 2027 r.

Emitent oznacza Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, z siedzibg w Warszawie.

Grupa oznacza grupe Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 12) Ustawy o Deziatalnosei
Ubezpieczeniowe].

Kapitalowy Wymég Wryplacalnodei Emitenta oznacza kapitalowy wymog wyplacalnosci w
odniesieniu do Emitenta ustalony zgodnie z Ustawg o Dzialalnosci Ubezpieczeniowej lub innymi
odpowiednini regulacjami, ktare stosuje si¢ do Emitenta oraz Grupy.

Kapitalowy Wyméog Wyplacalnoéei Grupy oznacza kapitalowy wymog wyptacalnosci w odniesieniu

do Grupy ustalony zgodnie z Ustawa o Dzialalnosci Ubezpieczeniowej Ilub innymi odpowiednimi
regulacjami, ktdre stosuje si¢ do Emitenta oraz Grupy.
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