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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spotki
Akcyjnej

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawia Il 24 (,Spotka”), na
ktore sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien
31 grudnia 2016 r., techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i osobowych, ogdlny
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzgd Spofki jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposo6b, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
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odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzgd Spotki oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Spotki:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalno$ci oraz przeplywow pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych:

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych ktére sg, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo prowadzone.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacii
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z
pdzniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki
uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
i s3 one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spodice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig sprawozdania
z dziatalnosci Spotki, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt4 lit. a, b, g, j oraz
k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego,
we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaty sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e sgzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

U

arcin Dymek

uczowy biegly rewident | :
Nr ewidencyjny 9899 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka
Komandytariusz, Petnomocnik z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Warszawa, 14 marca 2017 r.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spotke
Nazwa Spélki

Powszechny Zakiad Ubezpieczen Spotka Akcyjna, zwana dalej ,Spotka”.
Siedziba Spotki

Al. Jana Pawia Il 24, Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 30 kwietnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000009831

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 86 352 tys. ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoéiki.
W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Michat Krupinski — Prezes Zarzadu,

e Roger Hodgkiss — Czionek Zarzadu,
e Andrzej Jaworski — Czionek Zarzgdu,
e Tomasz Kulik — Czionek Zarzadu,
e Maciej Rapkiewicz — Cztonek Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. do daty sporzadzenia niniejszego raportu w skiadzie Zarzgdu
Spotki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e wdniu 19 stycznia 2016 r. Rafat Grodzicki i Tomasz Tarkowski ziozyli rezygnacje z petnienia
funkcji z dniem 19 stycznia 2016 r., a Rada Nadzorcza Spdtki powotata z dniem 19 stycznia
2016 r. w skiad Zarzadu Michata Krupinskiego, Rogera Hodgkiss, Beate Kozlowskg-Chyie,
Roberta Pietryszyna oraz z dniem 20 stycznia 2016 r. Pawia Surowke;

e wdniu 18 marca 2016 r. Przemystaw Dabrowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji z dniem
18 marca 2016 r;

e w dniu 19 marca 2016 r. Pawet Surdwka zfozyt rezygnacje z peinienia funkcji z dniem
19 marca 2016 r., a Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 22 marca 2016 r. w skiad
Zarzadu Sebastiana Klimka i Macieja Rapkiewicza; '

e wdniu 13 maja 2016 r. Robert Pietryszyn zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji z dniem 13 maja
2016 r., a Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 14 maja 2016 r. w sklad Zarzadu Andrzeja
Jaworskiego,

e w dniu 23 czerwca 2016 r. Dariusz Krzewina ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji z dniem
23 czerwca 2016 r.;

e w dniu 30 sierpnia 2016 r. Sebastian Klimek zlozyt rezygnacje z peinienia funkcji z dniem
30 sierpnia 2016 r;
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e wdniu 14 pazdziernika 2016 r. Beata Kozlowska-Chyla ztozyta rezygnacje z petnienia funkgiji
z dniem 17 pazdziernika 2016 r., a Rada Nadzorcza Spolki powotata z dniem 14 pazdziernika
2016 r. w skiad Zarzadu Tomasza Kulika.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Dymek
Numer w rejestrze: 9899

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
(,KPMG Audyt”)

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy koniczgcy
sig tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegtego
rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, kitére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 2 248 522 tys.
ztotych bedzie podzielony nastepujgco:

e kwota 1796 128 tys. zt zostala przeznaczona na wyptate dywidendy,
e kwota 442 394 tys. zt zostala przeznaczona na kapitat zapasowy
e kwota 10 000 tys. zt zostata przeznaczona na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 12 lipca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia 26 czerwca 2014
r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego 2014 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci’) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spoice w okresie pazdziernik-
listopad 2016 r. (badanie wstepne) i styczern-marzec 2017 r. (badanie koncowe).

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
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z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie
z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania odnoénie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposob
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ztozyt wszystkie zgdane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.
U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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2. Analiza finansowa Spoélki
2.1. Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
zi'000  bilansowej z'000  bilansowej
Wartosci niematerialne i prawne 377 535 1,0% 362 167 1,0%
Lokaty
Nieruchomosci 387 790 1.0% 475 812 1,3%
Lokaty w jednostkach podporzadkowanych 9 664 078 25,8% 8040 778 22.1%
Inne lokaty finansowe 21424713 57,3% 23839458 65,6%
31476 581 84,1% 32 356 048 89,0%
Naleznosci
Naleznosci z tytulu ubezpieczen bezposrednich 1752 142 4.7% 1433828 3,9% .
Naleznosci z tytutu reasekuracii 130137 0,3% 40 929 0,1%
Inne naleznosci 370 159 1,0% 327 148 0,9%
2252438 6,0% 1801 903 5,0%
Inne skitadniki aktywow
Rzeczowe skiadniki aktywow 124 630 0,3% 130 908 0,4%
Srodki pienigzne 1148 031 3,1% 65 076 0,2%
1272661 3,4% 195 984 0,5%
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywowane koszty akwizycji 1208 626 3,2% 957 179 2,6%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 830 789 2,2% 685 080 1,9%
2039415 5,5% 1642 259 4,5%
SUMA AKTYWOW 37 418 630 100,0% 36 358 361 100,0%




Powszechny Zakiad Ubezpieczen Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

PASYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z1'000  bilansowej z{'000  bilansowej
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 86 352 0,2% 86 352 0,2%
Kapitat zapasowy 4 889 182 13,1% 4446 348 12,2%
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 650 527 15,1% 5597 511 15,4%
Zysk netto 1592 951 4,3% 2248522 6,2%
12218 012 32,7% 12378733 34,0%
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 19 740 609 52,8% 18 673 869 51,4%
Udzial reasekuratorow w rezerwach techniczno- (921 520) 2,5% (1037 301) 2,9%
ubezpieczeniowych
Oszacowane regresy i odzyski
Oszacowane regresy i odzyski brutto (105 242) 0.3% (96 539) 0,3%
Udziat reasekuratordw w oszacowanych regresach i odzyskach 942. 0,0% 464 0,0%
(104 300) 0,3% (96 075) 0,3%
Pozostale rezerwy
Rezerwy ng $wiadczenia emerytaine i inne obowigzkowe $wiadczenia 44 131 0.1% 50 987 0.1%
pracownikow
Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 271 943 0,7% 349 003 1.0%
Inne rezerwy 69 770 0,2% 73626 0,2%
385 844 1,0% 472916 1,3%
Pozostale zobowiazania i fundusze specjalne
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen bezposrednich 461 809 1,2% 344 541 0,9%
Zobowigzania z tytutu reasekuracii 117 534 0,3% 81038 0,2%
Zobowigzania z tytutu emisji wlasnych diuznych papieréw warto$ciowych oraz 3764 983 10,1% 3611636 9,9%
Inne zobowigzania 694 859 1,9% 928 469 2,6%
Fundusze specjalne 117 014 0,3% 144 132 0,4%
5156 199 13,8% 5109 816 14,1%
Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe kosziow 904 276 2,4% 821 516 2,3%
Przychody przysziych okreséw 38 510 0,1% 34 887 0,1%
942 786 2,5% 856 403 2,4%
SUMA PASYWOW 37 418 630 100,0% 36 358 361 100,0%
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.1.2. Techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych

1.01.2016 - % skladki 1.01.2015 - % skiadki
31.12.2016 przypisanej 31.12.2015 przypisanej
z1'000 z}'000
Skiadki
Skladki przypisane brutto 10682 014 100,0% 8 858 036 100,0%
Udziat reasekuratoréw w skladce przypisanej (363 593) 3.4% (293 494) 3,3%
Z{nxana stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko (1143 992) 10.7% (709 055) 8.0%
niewygastle brutto
Udzial reasekuratorow w zmianie stanu rezerw skladek 38 387 0,4% 42 473 0,5%
9212 816 86,2% 7 897 960 89,2%
ieniu k Sw,
Przycf.md.yz lokat r}etto po uwzgledmemfj f)sztow 243 643 2.3% 256 955 2.9%
przeniesione z ogéinego rachunku zyskéw i strat
Pozostale przychody techniczne na udziale wlasnym 132 984 1,2% 213 649 2,4%
Odszkodowania i Swiadczenia
V?Igssil;?‘:jowan;a i Swiadczenia wyptacone na udziale (6 110 245) 57.2% (5 060 585) 57.1%
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto (6 393 045) 59,8% (5135 220) 58,0%
Udziat reasekuratoréow 282 800 2,6% 74 635 0,8%
’Zm.lana sta_nu rezerw na nie wyptacone odszkodowania i (38 289) 0.4% 23 956 0,3%
$wiadczenia na udziale wlasnym
Zmiany stanu rezerw na nie wyplacone 116 357 11% (288 158) 3,3%
odszkodowania i Swiadczenia brutto
Udziat reasekuratoréw (154 646) 1,4% 312 114 3,5%
(6 148 534) 57,6% (5 036 629) 56,9%
Premie i rabaty dia ubezpieczonych na udziale
wiasnym, facznie ze zmiang stanu rezerw 1653 0,0% (7 191) 0,1%
Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej
Koszty akwizycji (1855 068) 17,4% (1572 330) 17,8%
Koszty administracyjne (723 941) 6,8% (753 737) 8,5%
Prowizje reas:ekuracyjne i udziat w zyskach 5578 0.1% 850 0.0%
reasekuratorow
(2573 431) 24,1% (2 325 217) 26,2%
Pozostale koszty techniczne na udziale wlasnym (302 258) 2,8% (327 046) 3,7%
Zmiany stanu rezerwy na wyroéwnanie szkodowosci (30 350) 0,3% (36 147) 0,4%

Wynik techniczny 536 523 5,0% 636 334 7,2%
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2.1.3. Ogodlny rachunek zyskoéw i strat

1.01.2016 - % sktadki 1.01.2015 - % skladki
31.12.2016  przypisanej 31.12.2015  przypisanej
zt'000 z1'000
Wynik techniczny 536 523 5,0% 636 334 7,2%
Przychody z lokat
Przychody z lokat w nieruchomosci 5709 0,1% 5854 0,1%
Przychody z lokat w jednostkach podporzgdkowanych
850 889 8,0% 1708 564 19,3%
Przychody z innych lokat finansowych 392 725 3,7% 377 268 4,3%
Przychody z udziatéw i akcji oraz jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych 16 709 0,2% 13 884 0,2%
Przychody z diuznych papieréw warto$ciowych oraz innych
papierow wartosciowych o stalej kwocie dochodu
314 271 2,9% 310 169 3,5%
Przychody z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
11 507 0,1% 1344 0,0%
Przychody z pozostalych lokat 50 238 0,5% 51 871 0.6%
Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 2 760 0,0% 534 0,0%
Wynik dodatni z realizacji lokat 1334 963 12,5% 412 864 4. 7%
2 587 046 24,2% 2 505 084 28,3%
Nie zrealizowane zyski z lokat 218 311 2,0% 181 605 2,1%
Koszty dziatalnosci lokacyjnej
Koszty utrzymania nieruchomosci (5 209) 0,0% (9 7086) 0,1%
Pozostale koszty dziatalno$ci lokacyjnej (13717 0,1% (13 051) 0,1%
Wynik ujemny z rewaloryzacii lokat (56 068) 0,5% (21 349) 0,2%
Wynik ujemny z realizaciji lokat (529 633) 5,0% (346 948) 3,.9%
(604 627) 57% (391 054) 4,4%
Nie zrealizowane straty na lokatach (255 538) 2,4% (218 407) 2,5%
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione do technicznego rachunku ubezpieczen
majatkowych i osobowych (243 643) 2,3% (256 955) 2,9%
Pozostale przychody operacyjne 314 487 2,9% 303 853 3,4%
Pozostale koszty operacyjne (676 226) 6,3% (284 539) 3,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1876 333 17,6% 2475921 28,0%
Zysk brutto 1876 333 17,6% 2475921 28,0%
Podatek dochodowy (235 756) 22% (174 152) 2,0%
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
(47 626) 0,4% (53 247) 0,6%
Zysk netto 1 592 951 14,9% 2248 522 25,4%
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2.2. Wpybrane wskazniki finansowe

2.2.1. Wskazniki efektywnosci dziatalnosci
2016 2015 2014

Wskazinik rentownosci sprzedazy 14,9% 25,4% 31.9%
= Zysk (strata) netto / Skladka przypisana brutto

Wskaznik rentownosci dziatalnosci technicznej 58% 8,1% 71%
= Whynik techniczny / Sktadka zarobiona na udzale
wlasnym

Wskaznik rentownosci dziatalnosci lokacyjnej 5,8% 8,2% 10,6%
= Dochody zlokat' / Srednia warto$ & lokat
bilansowych

Wskaznik poziomu szkodowosci na bazie skiadki brutto 65,8% 66,6% 66,8%
= (Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto +
zmiana stanu rezerw na niewyptacone
Odszkodowania i $wiadczenia brutto) / Skladka
zarobiona brutto

Wskaznik poziomu szkodowosci na udziale wlasnym 66.7% 63,8% 66,2%
= (Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na
udziale wlasnym + zmiana stanu rezerw na
niewyplacone odszkodowania i Swiadczenia na
udziale wiasnym) / Skiadka zarobiona na udziale
wiasnym

Wskaznik zatrzymania skfadki 96,6% 96,7% 96,6%
= Skiadka przypisana na udziale wtasnym / Skladka
przypisana brutto

Wskaznik zatrzymania odszkodowar i $wiadczen 95,6% 98,5% 98,6%
= Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na
udziale wtasnym / Odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone brutto

Wskaznik kosztéow akwizycji 19.7% 221% 18,9%
= Kos zty akwizycji? / Skiadka przypisana brutto

Wskaznik kosztoéw administracyjnych 6,8% 8.5% 8,8%
= Koszly administracyjne / Skiadka przypisana brutto
Wskaznik kosztéw dzialalnosci ubezpieczeniowej 27,9% 29,4% 28,5%

= Koszty dziataino$ci ubezpieczeniowej / Skladka
zarobiona na udziale wlasnym

1) Dochody z lokat liczone sg jako roZnica pomigdzy przychodami a kosztami dziatalnodci lokacyjnej i zawierajg zaréwno
przychody zainkasowane, jak i zarachowane a niezrealizowane; dochody z lokat obejmuja niezrealizowane zyski i
straty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny brutto (przed podatkiem)

2) Koszty akwizycji obejmujg wartosci zarachowane bez zmiany stanu aktywowanych kosztow akwizycji
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Czes¢ szczegobtowa raportu
System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogly miec istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, margines wypltacalnosci i
finansowe pokrycie tego marginesu

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wykazane w bilansie na dzieni 31 grudnia 2016 r. ustalone
zostaty zgodnie z ,Regulaminem tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w PZU SA” w
wysokosSci zapewniajgcej pokrycie oszacowane] przez Zarzgd Spotki oczekiwanej wartosci
zobowigzan wynikajgcych z umow ubezpieczenia zawartych do dnia 31 grudnia 2016 1.

Zgodnie z art. 65 ust. 5 pkt 6 ustawy o rachunkowos$ci raport z badania powinien zawiera¢
stwierdzenie zabezpieczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Ilokatami, zgodnie z
przepisami o dziatalnosci ubezpieczeniowej i dziatalnosci reasekuracyjnej, a takze prawidiowosci
wyliczenia marginesu wyptacalnosci i posiadania finansowego pokrycia tego marginesu. Z dniem
1 stycznia 2016 r. weszla w Zycie ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziafalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2015 r. poz. 1844 z pdzniejszymi zmianami — dalej
,ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej’) zastepujgc dotychczas
obowigzujgcg ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2015 1.
poz. 1206 z pdzniejszymi zmianami) oraz uchylajgc rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 28
listopada 2003 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokosci marginesu wyptacalnosci oraz
minimalnej wysokosci kapitalu gwarancyjnego dla dziatow i grup ubezpieczen (Dz. U. z 2003 r.
Nr 211, poz. 2060 z podzniejszymi zmianami). Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowe] i
reasekuracyjnej nie wprowadzita definicjii poje¢ zabezpieczenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celow rachunkowosci lokatami, marginesu wyptacainosci oraz
finansowego pokrycia tego marginesu. Tym samym, poczgwszy od 1 stycznia 2016 r. Spdtka nie
byta zobowigzana i nie ustalita aktywow na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, nie
wyliczyta marginesu wyplacalnosci oraz nie okreslita kapitatu gwarancyjnego.
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Zgodnie z art. 284 ust 1, art. 290 ust. 1 oraz art. 289 ust. 2 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, Spodtka jest zobowigzana do sporzadzenia, poddania badaniu przez bieglego
rewidenta oraz publikacji sprawozdania o wyptacalno$ci i kondycji finansowej za rok 2016, nie
pézniej niz w ciggu 20 tygodni od zakonczenia roku obrotowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Zarzadu KPMG Audyt Sp.z 0.0.,
Komplementariusza KPMG Audyt Spotka
Komandytariusz, Petnomocnik Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Warszawa, 14 marca 2017 r.
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