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Zaklady ubezpieczen
Zaklady reasekuracji

{
Organ nadzoru, wzorem rekomendacji wydawanych w latach ubieglych zaleca, aby zaklady
ubezpieczen/reasekuracji nadal stosowaly zachowawczg polityke dywidendows, a wypracowany
zysk przeznaczaly na wzmocnienie swojej pozycji kapitatowej. Prowadzenie przez zaktady
ubezpieczen/reasekuracji zachowawczej polityki dywidendowej, w opinii organu nadzoru przynosi

pozytywne efekty, w szczegdlnosci w postaci utrzymywania wskaznikow wyplacalnosci na
stosunkowo wysokim poziomie, a tym samym budowania odpowiednich buforéw kapitatlowych.

Rok 2015 byt kolejnym okresem, w ktorym obserwowane bylo podwyzszone ryzyko w otoczeniu
zewnetrznym polskiej gospodarki, w szczegdlnosci wynikajace ze zlozonej sytuacji polityczno-
gospodarczej niektorych krajow strefy euro, jak réwniez wschodniej czgsci Europy, zwigkszajace
niepewnos¢ co do przysziego rozwoju koniunktury w Polsce.

[stotnego znaczenia nabiera rOwniez praktyka w obszarze ubezpieczen - orzecznictwo sadowe w
zakresie wyplaty zados$Cuczynien, czesci zamiennych, pojazdéow zastepczych, stosowanych opfat
likwidacyjnych w ubezpieczeniach o charakterze inwestycyjnym, moze wplyna¢ negatywnie na
sytuacje finansowa zakladow ubezpieczen/reasekuracji. Tym samym, wyzwaniem dla sektora
ubezpieczen pozostaje oferowanie produktéw opartych na kulturze relacyjnej - dobrych kontaktach
z klientami, ktore procentujg w dlugim terminie, poprzez wigksza lojalnos¢ i zaufanie ze strony
klientow.

Ponadto, szczegdlnie istotnego znaczenia nabierajg wchodzace w zycie od dnia 1 stycznia 2016 .
przepisy Dyrektywy Wyplacalnosé¢ 11, ktore implikujg nowe wymogi wyptacalnodci dla zaktadow
ubezpieczen/reasekuracji. Przekazana w 2015 roku sprawozdawczo$¢ przygotowawcza wedlug
Wyptacalnosé I, pozwolita zaréwno zaktadom ubezpieczen/reasekuracji, jak i organowi nadzoru, na
doktadniejsze rozpoznanie potrzeb kapitalowych zwigzanych z nowym rezimem wyptacalnosci.

Zatem majac na uwadze koniecznos$¢ zapewnienia ochrony interesow ubezpieczajacych,
ubezpieczonych, uposazonych iuprawnionych zuméw ubezpieczenia, zalecane jest dalsze
wzmacnianie zabezpieczenia kapitalowego sektora ubezpieczen. Jednoczesnie nie nalezy rowniez
zapomina¢ o negatywnych skutkach potencjalnych zdarzen katastroficznych, na ktére zaklady
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ubezpieczen/reasekuracji powinny by¢ wilasciwie przygotowane poprzez posiadanie odpowiednich
buforow kapitatowych.

Tym samym, organ nadzoru, wzorem rekomendacji wyptaty dywidendy z zysku wypracowanego
w 2014 roku, przekazanej do zakltadow ubezpieczen/reasekuracji przy piSmie z dnia 3 grudnia
2014 r., majac na uwadze czas planowania przez zaktady ubezpieczen/reasekuracji zalozen plandéw
finansowych na 2016 rok, uznat za zasadne wydanie rekomendacji w sprawie wyptaty dywidendy
z zysku wypracowanego w 2015 roku. Organ nadzoru rekomenduje zatem, aby zaklady
ubezpieczen/reasekuracji w dalszym ciggu prowadzily zachowawcza polityke dywidendowa,
a wypracowany zysk przeznaczaly na wzmocnienie swojej pozycji kapitatowej.

Zaleca sie, aby dywidende wyplacily wylgcznie zaklady ubezpieczen/reasekuracji, ktore spelniaja
wszystkie ponizsze kryteria:

[. otrzymaty w ramach BION za 2014 r. ocene ryzyka dobrg (1,00) lub zadowalajaca (2,00):

[I. w2015 r. nie wykazaty niedoboru srodkéw wiasnych na pokrycie marginesu wyplacalnosci
lub kapitalu gwarancyjnego, ani niedoboru aktywow na pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych (w okresach miesiecznych lub kwartalnych);

[II. w 2015 r. nie byty objete planem lub programem naprawczym, o ktérych mowa w art. 187
ust. 1, 3 1 8 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej;

[V.wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. posiadaja wskaznik pokrycia wymagan
kapitalowych wedlug Wyptacalnos$¢ 1 (rozumiany jako minimum z wielkosci $rodki wiasne
do marginesu wyplacalnosci oraz $rodki whasne do kapitatu gwarancyjnego) w wysokosci co
najmniej 160% w przypadku zaktadéw dziatu I lub 200% w przypadku zaktadéw dziatu II;

V. wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2016 r. posiadajg wskaznik pokrycia wymagan
kapitatlowych wedlug Wyptacalnosé II (rozumiany jako minimum z wielkosci dopuszczonych
srodkéw wiasnych przed odliczeniem przewidywanych dywidend do kapitatowego wymogu
wyplacalnosci oraz wielkosci dopuszczonych podstawowych srodkow wilasnych przed
odliczeniem przewidywanych dywidend do minimalnego wymogu kapitalowego) w
wysokosci co najmniej 150%;

VI.w wyniku przeprowadzonych testow stresu na dzien 31 grudnia 2015 r. dla wszystkich
badanych rodzajow ryzyka wskaznik pokrycia wymagan kapitatowych wedlug Wyptacalnosé
I wyni6st co najmniej 110% i wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
odpowiednimi aktywami wynidst co najmniej 100%.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spelniajagce powyzsze kryteria powinny ograniczy¢é wyplate
dywidendy maksymalnie do 75% wysokosci zysku wypracowanego w 2015 r., przy czym wskaznik
pokrycia wymagan kapitalowych wedlug Wyplacalnosé¢ I po wyplacie dywidendy powinien
utrzymywac sie na poziomie co najmniej 110%.

Jednoczesnie dopuszcza si¢ wyplate dywidendy maksymalnie z calego wypracowanego w 2015 r.
zysku (co oznacza, iz nie dopuszcza si¢ wyplaty z pozostalych elementéw kapitaléw wlasnych), o ile
pokrycie wymagan kapitalowych wedtlug Wyptacalnosé 11 po odliczeniu przewidywanych dywidend
utrzymywac si¢ bedzie na poziomie roéwnym lub wyzszym niz okreslony w kryterium V, a takze
zostanie utrzymane spetnienie kryterium IV i VI z uwzglednieniem stanu na dzien 31 grudnia 2015 r.
skorygowanego o wartos¢ dywidendy.



Zaklady ubezpieczen/reasekuracji spelniajace powyzsze kryteria, przy podejmowaniu decyzji
w sprawie  wysokosci dywidendy, powinny uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe
w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
2015 ., w tym wynikajace m.in. ze wzrostu kosztéw spowodowanych zmianami w otoczeniu
rynkowym i prawnym.
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