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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spétki
Akcyjnej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Kapitatowej Powszechnego Zakiadu Ubezpieczeti Spétki Akcyjnej (,.Grupa Kapitatowa”), w
hérejmdmio&mdomhujqcymj&PowmchnybkhdUbeq)ixmﬂSpé&aAkcyjmzsidﬁbq
mewiepnyal.JmaPawhﬂ%(,Jednowmdominujm”Lspomdmnegonadzieﬂ
3191&dnh2014r,mkt6nskhdasiqskonsoﬁdowanymhmekzysk6wisﬂatomz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefi
3lg'udnh2014r,spmwozdaniezemianwskonsoﬁdowmymkapimlewlasnymomz
skonsolidowane spra ie z przeplywéw pienigsnych za rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 r. oraz informacje dodatkowe i noty objasniajgce, zwanego dalej
nskonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej
hmdjednos&idomhujqcejjeadwwiedﬁﬂnymspomdnnieimlmmmjgmgo
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci Grupy
Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujace;j jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzng,
hérqumajemﬂabednq,abyspomdmeskonmﬁdwmespmwoﬂanhﬁmmwebylywohe
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziataf lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbémiejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowy Rade Bieglych Rewidentéw
W Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
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Regulacje te nakiadajs na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
mphnowmiaipmpmwadmiab&niawhkisposéb,abyuzyskaémcjomhqpewnoéé,ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybérpmednbadmhmletyodnasmgoosq&gwtymwenywzykawysﬂpimiaist@yoh
nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialaf
lub. bledéw. Pmptowadmm: ocen¢ tego ryzyka bimy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng
Zwiqzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
anmwegowcelumphnowmhs&osownychdookoﬁcmoﬁcipme&nbadani&meméwcelu
wymmiaopmiimwnmtskumemoécidﬁahniakonuoliwewngumejwjednostoe. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnodci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz oceng ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wymtamypmekomnie,teuzyskmepmzmsdowodybadmias&nowiqummmjm
iodpowiedniqpodstawgdowyrateniapmzmsopiniizbadania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
pmdmwiammehieijamosyumchmajmkowqiﬁnamoqumpyKapimlowejmdzieﬁ
31Mh2014r.,wynikﬁmwwyompmplywypieni¢hemmkobWwykoﬂcmysi¢
tagodnia,msmlospomdzone,wewszystkichistomWhaspekmch,zgodniez
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejskg, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Inne kwestie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy koficzacy sie dnia
31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdania,
ktéry w dniu 11 marca 2014 r. wydat niezmodyfikowang opinie.




Szczegéine objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dzialainosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, 2e sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci, w rozporzgdzeniu Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedgcego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) oraz w
mlqcmikunr6domzpomdzeniaMinisuaFinanséwzdni328gmdni32009r.wsprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci zaktad6w ubezpieczeti i zaktadéw reasekuracji (Dz. U. 22009
r. Nr 226, poz. 1825) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
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Grupa Kapitalowa Powszechnego Zakladu Ubepleczes Spotki Akcyjne)
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy si¢ dnia 31 grudnia 2014 r.

Cz¢s¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Grupe¢ Kapitalows
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Powszechnego Zakladu Ubezpieczefi Spéiki Akcyjnej (dalej ,.Grupa
Kapitatlowa”™).

Nazwa i siedziba jednostki dominujgcej

Powszechny Zaklad Ubezpieczefi Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawla
11 24 (dalej ,.Jednostka dominujaca”™).

Rejestracja Jednostki dominujgcej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data: 30 kwietnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000009831

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 86 352 tys. zlotych

Kierownik Jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika Jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad Jednostki dominujgcej.
W skiad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Andrzej Klesyk — Prezes Zarzadu

¢ Przemystaw Dabrowski - Czionek Zarzgdu
¢ Dariusz Krzewina - Czlonek Zarzadu
¢ Barbara Smaiska - Czlonek Zarzgdu
e Tomasz Tarkowski - Czlonek Zarzadu
e Ryszard Trepczynhski - Czionek Zarzgdu

W dniu 6 pazdziernika 2014 r. Barbara Smalska zlozyla rezygnacjg z petnienia funkcji czionka
Zarzadu Jednostki dominujacej z dniem 31 grudnia 2014 r.

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Petna lista jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metods peing zostata przedstawiona w
punkcie 1.6 niniejszego raportu oraz w nocie 2.2 informacji dodatkowych i not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaty objte konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ dnia 31 grudnia 2014 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez Jednostke
dominujacy:




1.2.2.

Grupa Kapltalowa Powszechnego Zakladuu Ubezpleczes Spotki Akcyjnel
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosczqcy stg dnia 31 grudnia 2014 r.

e  Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym w okresie od dnia 9 maja 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,

e  Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym w okresie od dnia 9 maja 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.

e  Specjalistyczna Przychodnia Przemystowa Prof-Med sp. z o0.0. — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w okresie od dnia 12 maja 2014 r. do dnia

31 grudnia 2014 .,

e PZU Finance AB (publ) - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym w okresie od dnia 2 czerwca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,

¢ AAS Balta - jednostka obj¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w okresie od
dnia 30 czerwca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,

¢ Omicron Bis SA - jednostka objeta skonsolidlowanym sprawozdaniem finansowym
w okresie od dnia 28 sierpnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 .,

e Link4 Towarzystwo Ubezpieczei SA - jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym w okresie od dnia 15 wrzeénia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014r,,

e LAC sp. z 0.0. - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w okresie
od dnia 15 wrzesnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,

¢ Lietuvos Draudimas AB - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w okresie od dnia 31 pazdziemika 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,

®  Am Property sp. z 0.0 — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w okresie od dnia 26 listopada 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,

o  Przedsigbiorstwo Swiadcze Zdrowotnych i Promocji Zdrowia ELVITA - Jaworzno I

sp. Z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w okresie od
dnia 1 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,

e  Przedsigbiorstwo Uslug Medycznych PROELMED sp. z 0.0. — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w okresie od dnia 1 grudnia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014 r.

Nastepujaca jednostka zalezna byla objeta konsolidacja w okresie sprawozdawczym do
momentu utraty kontroli przez Jednostk¢ dominujgcg: PZU Energia Medycyna Ekologia —
Jjednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w okresie od dnia 1 stycznia
2014 r. do dnia 31 marca 2014 r.

Jednostki nieobj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 r. nastgpujaca jednostka zaleina nie zostala objeta
konsolidacjg ze wzgledu na brak kontroli przez Jednostk¢ dominujacq: Syta Development sp. z
o0.0. w likwidacji.
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Grupa Kapltalowa Powszechnego Zakladu Ubezpieciert Spotki Akcyjne)
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawazdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig dnia 31 grudnia 2014 r.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdai finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marcin Dymek
Numer w rejestrze: 9899
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
(-KPMG Audyt”)

Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w
Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdah
finansowych, prowadzong przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzgcy si¢ dnia 31 grudnia 2013
r. zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania i z dniem 11 marca 2014 r.

uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ dnia 31 grudnia 2013
r. zostalo zatwierdzone w dniu 17 czerwca 2014 r. przez Walne Zgromadzenie Jednostki
dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ dnia 31 grudnia 2013
r. zostato zloZzone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 25 czerwca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej i dotyczy skonsolidlowanego sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2014 r., sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pieni¢znych za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 r. oraz informacje dodatkowe i
noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badana Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,,MSSF”).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows
z dnia 26 czerwca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego




1.6.

1.6.1.

Grupa Kapitalowa Powszechnego Zakladu Ubezpieczest Spolki Akcyjnel
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sig dnia 31 grudnia 2014 r.

2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy PZU.

Badanie skonsolidlowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2013 r.,
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Mig¢dzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach

wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej w okresie pazdziernik-listopad 2014 r. (badanie
wstepne) i styczefi-marzec 2015 r. (badanie koficowe).

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejskg i z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzagdzenie
raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzgd Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu
zdarzefi nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w

sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
zlozyt wszystkie Zgdane przez nas o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.
Zakres planowane;j i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie KPMG Audyt.

Kluczowy biegly rewident oraz KPMG Audyt spelniajg wymdg niezaleznosci od jednostek
wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdafh finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649 z
pdéniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdah finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy si¢
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt, podmiot uprawniony do badania
sprawozdah finansowych nr 3546 i uzyskalo niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.




Grupa Kapitalowa Powszechnego Zakladu Ubezpleczest Spoitki Akcyjne)
Raport wzupeinigjgcy = badania skonsolidowansego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig dnia 31 grudnia 2014 r.

1.62. Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Nazwa jedunostid Podmiot uprawuiony  Dzied bilansowy Rodzaj opinii
do badania bieglego rewidenta

1. Powszechny Zakiad Ubezpieczed na Zycie SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
2. Link4 Towarzystwo Ubezpieczed SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 w trakcie badania
3. Lietuvos Draudimas AB KPMG Baltics UAB 31 grudnia 2014 w trakcie badania
4. ApdrodinaSanas Akciju Sabiedriba Balta AAS BALTA  KPMG Baltics SIA 31 grudnia 2014 w trakcie badania
S. PrJSC IC PZU Ukraine JSC KPMG Audit 31 grudnia 2014 w trakcie badania
6. PriSC IC PZU Ukraine Life Insurance JSC KPMG Audit 31 grudnia 2014 w trakcie badania
7. UAB DK PZU Lictuva KPMG Baltics UAB 31 grudnia 2014 w trakcie badania
8. UAB PZU Lictuva Gyvybes Draudimas KPMQG Baltics UAB 31 grudnia 2014 w trakcie badania
9. Powszechne Towarzystwo Emerytaine PZU SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikacii
10. PZU Centrum Operacji SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
11. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
12. PZU Pomoc SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
13. PZU Finance AB (publ.) KPMG Sweden 31 grudnia 2014 w trakcie badania
14. PZU Finanse Sp. z 0.0. MG Profit sp. z 0.0. 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
15. Tower Inwestycje Sp. z o.0. KPMG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
16. Ogrodowa-Inwestycje Sp. z 0.0. KPMG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
17. Amnatura Krekéw SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 w trakcie badania
18. Anmatoora SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 w trakcie badania
19. Ammaton SA KPMG Audyt 31 grudnia 2014 w trakcie badania
20. Arm Property sp. z 0.0. nie podlegabadaniu 31 grudnia 2014 n/d
21. Amadimp SA! KPMG Audyt 31 grudnia 2014 w trakcie badania
22. Armagor SA' KPMG Audyt 31 grudnia 2014 w trakcie badania
23. PZU Zdrowic SA (dawniej Ipsilon Bis SA) MG Profit sp. z o.0. 31 grudnia 2014 w trakcie badania
24, Centrum Medyczne Medica Sp. z 0.0. ESKPERT - FIN 31 grudnia 2014 bez modyfikacji

Biegli Rewidenci Sp. z

0.0.
25. Specjalistyczma Przychodnia Przemystowa Prof-med ~ ESKPERT - FIN 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
sp. zo.0. Biegli Rewidenci Sp. z

0.0.
26. Sanatorium Uzdrowiskowe Krystynka Sp. z o.0. ESKPERT - FIN 31 grudnia 2014 bez modyfikacji

Bicgli Rewidenci Sp. z

0.0.
27. Przedsigbiorstwo Swiadcze Zdrowotnych i Promocji  ESKPERT - FIN 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
Zdrowia ELVITA - Jaworzno I1I sp. z 0.0. (,,Elvita”) Biegli Rewidenci Sp. z

0.0.
28. Przedsicbiorstwo Ustug Medycznych PROELMED Katarzyna Walewska 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
p. z 0.0. (,,Procimed™) Biuro Rachunkowe

Bieglego Rewidenta
29. Ipsilon Sp. zo.0. nie podlega badaniu 31 grudnia 2014 n/d
30. PZU Asset Management S.A. KPMG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikacji
31. Mi¢dzyzakladowe Pracownicze Towarzystwo nic podlega badaniu 31 grudnia 2014 n/d
Emerytalne PZU SA w likwidacji
32. Omicron SA MG Profit sp. z 0.0. 31 grudnia 2014 w trakcie badania
33. Omicron Bis SA MG Profit sp. z 0.0. 31 grudnia 2014 w trakcic badania
34. LLC SOS Services Ukraine nie podlega badaniu 31 grudnia 2014 n/d
35. LAC sp. z o.0. nie podlega badaniu 31 grudnia 2014 n/d




Grupa Kapttatowa Powszechnego Zakiadu Ubezpleczesi Spoitki Akcyjnel
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Nazwa jednostki Podmiot uprawniony  Dxied bilansowy Rodzaj opinii
do badania biegiego rewidenta
36, PZU SFIO Universum KPMOG Audyt 31 grudnia 2014 bez modyfikaci
37. PZU FIZ Dynamiczny KPMG Audyt 31grudnia 2014  bez modyfikacji
38. PZU FIZ Sektora Nieruchomosci KPMG Audyt 31 grudnia 2014  bez modyfikacji
39. PZU FIZ Sektora Nicruchomodci 22 KPMG Audyt 31grudnia 2014  bez modyfikacji
40. FIZ Aktywéw Niepublicznych BIS1 KPMG Audyt 31grudnia 2014  bez modyfikacji
41, FIZ Aktywéw Niepublicznych BIS2 KPMG Audyt 31 grudnia2014  bez modyfikacji
4zﬁmmmynynkow Wschodzgcych (Globalnej KPMG Audyt 31grudnia2014  bez modyfikacji
Alokagji)
43. PZU Aksji Rynkéw Wschodzzcych KPMG Audyt 31grudnia2014  bez modyfikacji
44, PZU Akgji Spétek Dywidendowych KPMG Audyt 31 grudnia 2014  bez modyfikacji
45. PZU FIZ FORTE KPMG Audyt 31 grudnia 2014  bez modyfikacji
46. PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 3 w likwidacji? nic podlega badaniu 31 grudnia 2014  o/d

47.m§umwwnwumy¢nzmwmew nie podlega badaniu 31 grudnia 2014  n/d
O
48. PZU FIO Gotéwkowy KPMG Audyt 31 grudnia2014  bez modyfikagji

'Dnia 31 grudmia 2014 r. zarejestrowano polgcoenie Armatoory SA (Jednostka przejrugqea) z Armadimpem SA (jedrostha przejmowana) ovaz
polgczente Armatury Krakdw SA (edrostka przeymujgea) z Armagorem SA (fedrostka przefmowana).

W skiad Grupy Kapitalowej PZU wchodzg réwniet zaletne spéiki prawa kandlowego majqee charalter fednostek specialnego preeznaczenta
inwestyjgoe w nigruchomodci bedgee w portfelach finduszy PZU FIZ Sektora Nisruchomoscl, PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2, PZU FIZ
Sektora Nieruchomaict 3 w likwidacyl, PZU FIZ Aktywéw Niepubliczrych RE Income w likwidaci. ktérych liczba dla katdego z ww. fimduszy
wynasila odpowtednio: 39. 13, 7 1 6 spilek. Spodréd wszystkich wakazanych spélek 22 spéiki postadajgoe w swotm portfelu nieruchomodcd
podlegajq badantu prrez KPMG Audys, a na deieh sporagdzenia ninigjszego raportu badania te sq w trakeie realizacyi.




Grupa Kapitalowa Powsgechnego Zakladu Ubezpleczet Spotki Akeyjng)
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawazdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig dnia 31 grudnia 2014 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogéina analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2.1.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1012014 - % skiadki 1012013 % skiadki
31.122014 mﬂsmj 31.122013 przypisancj

0090 = '0090 2 brutto
Skiadki ubezpicczeniowe przypisane brutto 16 884 639 16 480 003
Udzial reascluratoréw w skladoe ubezpiecaeniowe) przypisanej brutto (349912) 21% @570 1.6%
Skiadki abexpicczeniowe preypisane netto 16 534 727 77.9% 16 222 966 984%
Zmiana stenu rezerwy skiadki ubezpicczeniowej netto (105357) 0,6% 25803 0.2%
Skiadki zaroblone netto 16 429 370 973% 16 248 769 98,6%
Przychody xtytulu prowigi i optat 350 764 21% 299169 1.8%
Przychody netto zinwestycji 1793 838 10,6% 1 866 650 11,.3%
Wynik netto z reatizacji i odpisy z tytutu utraty wartodci inwestycji 427 147 2,5% 42547 03%
Zmammsdgodmjmwimboww wycenianych 512533 3.0% 605 358 3.5
w wartodci godzive)
Pomstaie preychody operacyjne 537633 32% 485 21 29%
OdsAndowania, wiadcrenia oraz auiana stanu rezerw techniczno- (11733228 @5% (111952 67.9%
ubezpieczeniowych
Udgziat reasckuratoréw w odszkodovaniach, swiadcreniach oraz 191 520 L1% 34053 0236
Odszhodowania | swiaderzenia ubezpleczeniowe netto (11 841 708) 684% (11161 224) 67,7%
Zmiana wyceny kontraktdéw inwestycyjnych (14031) 0,19% (77 N9) 0.5
Koszty akwizycji (2 147029) 127%  (2015938) 12.2%
Koszty administracyine (1527 699) 9.0% (1406 480) 8.5%
Pomstale koszty operacyjne (907 740) 5.4% (703 599) 4.3%
Zysk z didsininodel operacyjne) 3913083 232% 4180 758 284%
Koszty finansowe (219 865) 1.3% (61 669) 0.4%
Udziat w zyskach netto jednostek wyceniany ch metodq praw whasnosci (1525) 0,09 1404 0,0%
Zysk brutto 3 691 693 219% 4120 498 25,0%
Podatck dochodowy

- c2gd¢é biczgen (673 506) 4,0% (855 776) 52%

- cdé odroczona (50 560) 03% 60233 0.4%
Zysk netto, wtym: 2967627 176% 3294958 200%

- zysk praypisywany wiascicicion kapitelu wiasnego jednostki 2967 31 17.6% 3293 496 200%
dominujace)

- Zyski (straty ) przypisywane wiadcicielom udzialéw niekontroljgcych (104) 0.0% 1459 0,0%
"Zy sk netto 2 dziaiainosci komty nuowane) prIy pisy weny wiadciciciom 2967 731 17.6% 3293496  20.0%
kapitatu wiasnegp jednostki dominujaoe;

Podstawowa i rozwodniona drednia wazona liczba akcyi swy kly ch 86 351 949 86 351 949
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akgjg zwy ki (w zloty ch) 3437 38,14
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

1.01.2014 - 1012013 -
31.122014 % zysku 31.12.2013 o zyskn
000 =i netto *000 = netto

Zysk netto 2967627 3294955
Inne calikowite dochody 17193 0.6% (104 482) 32%
Podlegajace pédnigiszemu przeniesieniu do rachunku zy skdw i strat 10 580 0,4% (119829) 3,6%
Wy cena instrumentéw finansowy ch dostgpny ch do spreedazy 8478 0.3% (120 101) 36%
Radmice kursowe z przeticzenia 2287 0,1% 292 0,0%
Inne calkkowite dochody jednostek wy ceniany ch MPW (182 0,0% 0) 0,0%
Niepodiegajace pddnigjszemu preniesieniu do rachuniu zy skéw i strat 6613 0.2% 15347 0,5%
_ Rekdasy fikagja nieruchomodsi 2 rzeczowy ch akty wéw trwvaly ch do 13504 0,5% 14445 0,4%
Zyski i straty aktuariaine doty czqoe rezerw pracowniczy ch (6891) 02% om 0,0%
Dochoily calkowite netto, razem 2 984 820 100,6% 3190473 968%
Dochody calkowite prry pisy wane wiadciciclom kapitatu wiasnegp jednostki 2984 916 100,6% 3189009 96,8%

domimyaoej

Dochody calkowite prxy pisy wane wislcicielom udzisléw nickontrotujacy ch (96) 0,09 1464 0,0%
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Grupa Kapitalowa Powszechnego Zakladu Ubezpleczest Spotki Akcyjnel
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig dnia 31 grudnia 2014 r.

2.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.122014 % 31.12.2013 %
000 21 aktywéw ‘00020 aktywbw
Warto$ci niematerialne 868 692 1,3% 308 726 0,5%
Wartodc firmy 785 663 1,2% 8519 0,0%
Rzeczowe aktywa trwale 1001 609 1,5% 927 281 1,5%
Nieruchomodci inwestycyjne 2236 062 33% 14470 23%
Jednostki wyceniane metods praw wlasnodci 66311 0,1% 48 595 0,1%
Aktywa finansowe 56 759 976 84.0% 55085728 87, %%
Instrumeaty finansowe utrzynyy wane do terminu wymagalno$ci 19983 689 296% 18859902 30,0%
Instrumenty finansowe doste¢pne do sprzedazy 298530 44% 1920112 3,1%
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przezwynik 19096 484 283% 19904176 3,73
finansowy
Pozyczki 14 654 481 21,'% 14401538 2,9%
Nalefnoéci, w tym naleznosci z tytulu uméw ubezpicczeniowych 3068 813 45%6 2671964 4,3%
Udziat reasckuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych 753 115 1,1% 526 608 0,8%
Szacowane regresy i odzyski 127 262 0,2% 129950 0,2%
Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego 26957 0,0% 16949 0,0%
Naleznosci z tytulu biezgcego podatkn dochodowego 368 0,0% 34895 0,1%
Odroczone koszty akwizy cji 712 066 1L1% 609819 1,006
Inne aktywa 235250 0,3% 195 449 03%
Srodki pienigane i ekwiwalenty $rodk6w pienigznych 324 007 0,5% 569 157 0,9%
Altywa trwale praezaczone do spreeda2y 606 610 0,9% 178897 0,3%

Aktywa, razem 67 572 761 100,0% 62787304 100,0%
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KAPITALY IZOBOWIAZANIA 31.122014 % 31.12.2013 %
00021 aktywéw '000z1  aktywéw

Kapitaty
Wyemitowany kapital podstawowy oraz inne kapitaly przypadajgce 13 166 336 19,5% 13111290 20,9%
udzatowcom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 86 352 0,1% 86 352 0,1%
Pozostale kapitaly 9 885 791 146% 9061 351 14.4%
Akcje wiasne (110) 0,0% (110) 0,0%
Kapitat zapasowy 9678 921 143% 8855999 14,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 248543 0,4% 242297 0,4%
Pozostaie kapitaly rezerwowe 66 0,0% 5 0,0%
Zyskii straty aktuarialne dotyczgce rezerw pracowniczych 6179) 0,0% 902 0,0%
Rémice kursowe z przeliczenia (35 450) 0,1% (377137 0,1%
Niepodzelony wynik 3194193 4,7% 3963587 63%
Zysk zlat ubieglych 26462 03% 2397137 3,8%
Zysknetto 2967 131 44% 329349 52%
Odpisy zzysku netto w ciggu roku obrotowego . 0,0% (1727 046) -2,8%
Udzaly nickontrolujgce 1292 0,0% 16 341 0,0%
Kapitaly, razem 13167 628 19.5% 13127631 209%
Zobowigzania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 40 166 885 59.4% 37324416 59.4%
Rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygasiego 5250103 7.8% 4540011 7.2%
Rezerwa ubezpicczen na 2ycie 16 281 625 24,1% 16048 191 25,6%
Rezerwy na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia 7 770 351 1,5% 6586781 10,5%
Rezerwa na skapitalizowang warto$¢ rent 5997 595 8,9% 5761 332 9,2%
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 2291 0,0% 2893 0,0%
Pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 439 364 0,7% 477987 0.8%
Rezerwy techniczno-ubezpicczeniowe dla ubezpieczed na 2ycic, 4 425556 65% 3907221 6,2%
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpiecajgcy
Kontrakty inwestycyjne 1108 107 1,600 2121037 34%
-0 gwarantowanych i ustalonych warunkach 520 840 0,8% 1250492 2,0%
- na rachunek i ryzyko kiienta 587 267 0,9% 870 545 1,4%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 120070 0,2% 123 380 02%
Inne rezerwy 191 206 0,3% 192 906 0,3%
Rezerwa ztytulu odroczonego podatku dochodowego 398433 0,6% 255 399 0,4%
Zobowiazania z tytulu biczycego podatku dochodowego 5370 0,1% 53372 0,1%
Instrumenty pochodne 625 844 0,9% 237749 04%
Zobowigzania z tytulu emisji wilasnych dlumych papierow 2127527 3,1% . 0.0%
wartosciowych
Inne 20bowigzania 9361277 13,9% 9351414 14,9%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi 252014 0,4% . 0,0%
zakwalifilkowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania, razem 54405133 80,5% 49659673 79,1%
Kapitaty | zobowigzania, razem 67 572 761 1000% 62787304 100,0%
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2a rok obrotowy kosiczqcy sig dnia 31 grudnia 2014 r,

2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2014 2013 2012

Wskatnik rentownosd sprzedaty 17,6% 20,0% 20,0%
= Zysk (strata) netto / Skiadka przypisana brutto

Wakatnik rentownosd daiatainose lokacyfne) 49% 4,5% 7.9%
= Dochody z lokat / Srednia wartodé akty wéw finansowy ch

Wiaksinik poziomu sshkodowoscl na bazie skindki brutto 72,5% 67.9% 76,2%
-(Odszbdwmhiﬁwmhwyphmum+mm
fezerw na niewy placone Odszkodowania i swiadczenia brutto) / Sidadica
zarobiona brutto

Wakainik poziomn szkodowosd ns edziale winseym 70,3% 68,7% 76,3%
-(mehih'ﬂznhwyphmmmmi-
mmmmwmwihﬁmm
udzialewhmym)l&lﬂhwobbmmu&iﬂcwhnym

Wakainik zatrzymania sidadki 97.9% 98.4% 98,5%
-Mpuypmndﬂ:bwhmymlmpnypismm

Wskatnik zatrsymania odsskodowas | windezed 98.4% 99,7% 98,8%
-wiMWMMMmI
omuwwwymm

Wsketnik kosztéw skwizycji 13,4% 12,4% 12,4%
= Koszty akwizydji' / Skiadka przypisana brutto

Wakataik kosztéw administracyjnych 9,0% 8,5% 8,9%
= Koszty administracyjne / Skiasdkn przy pisana brutto

Wakatnik kosztéw dzialalnodd ubezplecxeniowe) 2.4% 21,1% 21,5%

= Koszty dziatainosci ubezpieczeniowes® / Skindka zarobionn na udrziale
wiasnym

4 Kmmw:wmwwwmmmmwmmmw:
’MWWMWMI(&MMWMWUIMW
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3.2.

33.

34.

3.5.

Gmmmmmmmmvwwm
WWWZMWMWMMW
za rok obrotowy korczqcy sig dnia 31 grudnia 2014 r.

Cz¢$¢ szczegblowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacy stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w nocie 5 informacji dodatkowych i not
objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez MSSF.
Zewzglqdum&h.izniewuysﬂdejednoahwchodmewskthmpyKapimhwejmja
jmakowemsadyrachmkowoéctzgodnezmsadmnistosowmymipmlednostkq
dommumdhp&mbspomdmmskomohdowmgomwmmﬁmwe@dokomo
odpowhdnichpmkmtoetsmwozdaﬁﬁnmsowchmhjmom&doaomqucdanedo
zasad rachunkowosci stosowanych w Jednostce dominujgce;.
Myspomdmnenakmiecwgosamegoohesuspmwozdawmgo,eospmwozdmie
finansowe Jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

S} lid ie fi . . " ie z
MSSF i i . lspua.n nzdam. © ] pezepi .G"'m Kapitalowej sporzadzone zgodni
Podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna.

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 5.2 informacji dodatkowych i
not objadniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w notach 2.4, 5.4, 5.6, 6.2.2
om”h&macjidodmkowychinmobjaéniajqcychdoskomﬁdowmegospmwozdmh
finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitalem zakiadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujgce;j.
Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegéinych skladnikéw kapitalu wilasnego Jednostki dominujgcej
odpomedmch skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych .skonstolidowanyn!

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czgsci odpowiednich skiadnikéw
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Jednostke dominujacg.
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3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitalowa Powszechnego Zakladu Ubezpleczen Spotki Akcyjnej
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sie dnia 31 grudnia 2014 r.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujgcych w aktywach netto jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylgczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczer konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytgczeri dotyczacych transakcji pomi¢dzy jednostkami Grupy,

pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczed, uzyskano z ksiag rachunkowych jednostek

konsolidowanych metodg peing, ktére podlegaty badaniu lub innym procedurom audytowym i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od audytoréw jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajagce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci, w rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bie2gcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) oraz w zataczniku nr 6 do rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci zakladéw
ubezpieczei i zakladéw reasekuracji (Dz. U. z 2009 r. Nr 226, poz. 1825) i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczons odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

di

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 16 marca 2015 r.
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