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Zaklady ubezpieczen
Zaklady reasekuracji
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Organ nadzoru, wzorem rekomendacji wydawanych w latach ubieglych co do wyplaty dywidendy
z zysku wypracowanego za dany rok rekomenduje, aby zaklady ubezpieczen/reasekuracji nadal
stosowaly zachowawczg polityk¢ dywidendows, a wypracowany zysk przeznaczaly na wzmocnienie
swojej pozycji kapitalowej. Prowadzenie przez zaklady ubezpieczefi/reasekuracji zachowawczej
polityki dywidendowej, w opinii organu nadzoru przyniosto pozytywne efekty, w szczegblnodei w-
postaci utrzymywania wskaznikéw wyplacalnoéci na stosunkowo wysokim poziomie, a tym samym
budowania odpowiednich buforéw kapitalowych.

Rok 2014 byl okresem, w ktérym obserwowane byly podwyzszone ryzyka w otoczeniu Zewnetrznym
polskiej gospodarki, w szczegblnosci wynikajace ze zlozonej sytuacji polityczno-gospodarczej
wschodniej czgéci Europy, zwigkszajace niepewno$é co do przyszlego rozwoju koniunktury
w Polsce. Ponadto istotnego znaczenia nabiera obserwowana praktyka w obszarze ubezpieczen -
orzecznictwo sgdowe w zakresie wyplaty zado$éuczynien, czeSci zamiennych, pojazdéw
zastgpezych, stosowanych oplat likwidacyjnych w ubezpieczeniach o charakterze inwestycyjnym,
ktéra negatywnie moze wplyngé na sytuacje finansowa zakladéw ubezpieczen/reasekuracji.
Systematycznie wzrasta znaczenie ryzyka utraty reputacji przez zaklady ubezpieczen, a wyzwaniem
pozostaje zbudowanie ubezpieczeri opartych na kulturze relacyjnej - dobrych kontaktach z klientami,
ktore procentujg w dlugim terminie, poprzez wigksza lojalnosé i zaufanie ze strony klientéw.

Dodatkowo na powyzszy obraz otoczenia dzialalnoéci zakladéw ubezpieczef/reasekuracji naklada
si¢ wejécie w Zycie, od dnia 1 stycznia 2016 r., nowych przepiséw Dyrektywy Wyplacalnosé II, ktére
bedg implikowaé nowe wymogi wyplacalnosci. Przeprowadzone w 2014 roku po raz kolejny dla
sektora ubezpieczeni badanie ilosciowe QIS, pozwolito zaréwno zakiadom ubezpieczen/reasekuracji,
jak i organowi nadzoru, na dokladniejsze rozpoznanie potrzeb kapitalowych Zwigzanych z nowym
rezimem wyplacalnosci. '

Zatem majgc na uwadze konieczno$é zapewnienia ochrony intereséw ubezpieczajacych,
ubezpieczonych, uposazonych iuprawnionych zuméw ubezpieczenia, zalecane jest dalsze
wzmacnianie zabezpieczenia kapitalowego sektora ubezpieczer. Jednoczeénie nie nalezy réwniez
zapomina¢ o negatywnych skutkach potencjalnych zdarzen katastroficznych, na ktére zaklady
ubezpieczeri/reasekuracji powinny byé odpowiednio przygotowane poprzez posiadanie odpowiednich
buforéw kapitatowych.

W swietle powyzszego, organ nadzoru, wzorem rekomendacji co do wyplaty dywidendy z zysku
wypracowanego w 2013 roku, przekazanej do zaktadéw ubezpieczeri/reasekuracii przy pismie z dnia
11 grudnia 2013 r., majgc na uwadze czas planowania przez zaklady ubezpieczeri/reasekuracji
zalozen planéw finansowych na 2015 rok, uznal za zasadne wydanie rekomendacji w sprawie
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wyplaty dywidendy z zysku wypracowanego w 2014 roku. Organ nadzoru rekomenduje zatem, aby
zaklady ubezpieczer/reasekuracji w dalszym ciagu prowadzity zachowawczg polityke dywidendowa,
a wypracowany zysk przeznaczaly na wzmocnienie swojej pozycji kapitalowej.

Zaleca sig, aby dywidendg wyplacily wylgcznie zaklady ubezpieczer/reasekuracji, ktére spetniajg
wszystkie ponizsze kryteria:

I otrzymaly w ramach BION za 2013 r. ocene ryzyka dobrg (1,00) lub zadowalajgeg (2,00);

II. w2014 r. nie wykazaly niedoboru $rodkéw wiasnych na pokrycie marginesu wyplacalnosci
lub kapitaln gwarancyjnego, ani niedoboru aktywéw na pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych (w okresach miesigcznych lub kwartalnych);

M. w2014 r. nie byly objete planem lub programem naprawczym, o ktérych mowa w art. 187
ust. 1-3 i 8 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej;

IV.  wedlig stanu na dziei 31 grudnia 2014 r. posiadajg wskaznik pokrycia wymagan
kapitalowych (rozumiany jako minimum z wielkoci $rodki wilasne do marginesu
wyplacalnosci oraz srodki wlasne do kapitalu gwarancyjnego) w wysokosci co najmniej
160% w przypadku zakladéw dziatu I lub 200% w przypadku zakladéw dziatu II;

V. w wyniku przeprowadzonych testéw stresu na dzien 31 grudnia 2014 r. dla wszystkich
badanych rodzajéw ryzyka wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych wyniést co najmniej
110% i wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiednimi aktywami
wynidst co najmniej 100%;

VL. w przeprowadzonym ilociowym badaniu wplywu wg stanu na 31 grudnia 2013 r. wykazaty
dopuszczone srodki wlasne w wysokosci co najmniej rownej minimalnemu wymogowi
kapitalowemu i kapitalowemu wymogowi wyplacalnosci.

Zaklady ubezpieczeii/reasekuracji spelniajace powyzsze kryteria powinny ograniczyé wyplate
dywidendy maksymalnie do 75% wysokosci wypracowanego w 2014 r. zysku, przy czym wskaznik
pokrycia wymagan kapitalowych po wyplacie dywidendy powinien utrzymywa¢ sie na poziomie co
najmniej 110%.

Jednoczeénie dopuszcza si¢ wyplate dywidendy maksymalnie z calego wypracowanego w 2014 r.
zysku (co oznacza, iz nie dopuszcza si¢ wyplaty z wypracowanych zyskéw z lat ubiegtych), o ile
pokrycie wymagan kapitalowych po wyplacie dywidendy utrzymywaé sie¢ bedzie na poziomie
wy2szym niz okreslony w kryterium IV, a takze zostanie utrzymane spelnienie kryterium V i VI
z uwzglednieniem stanu na dzieri 31 grudnia 2014 r. skorygowanego o warto$é dywidendy.

Zaklady ubezpieczeii/reasekuracji spelniajgce powyzsze kryteria, przy podejmowaniu decyzji
wsprawie wysokosci dywidendy, powinny uwzglednié dodatkowe potrzeby kapitalowe
W perspektywie dwunastu miesigcy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
2014 r., wynikajgce m.in. ze wzrostu kosztéw spowodowanych zmianami w otoczeniu rynkowym
i prawnym (np. orzecznictwem sgdowym), a takze potrzeby kapitalowe wynikajgce z koniecznosci
przygotowania si¢ do wymogdw systemu Wyptacalno$é II.

? ‘ AN
PRZEWODNICZACY

KOMISJ ZTU FINAN&ﬁEGO

Andrzdi Jakubiak



