Warszawa, dnia 20 maja 2014 roku

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Whiosek
do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

w sprawie podziatu zysku netto Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za rok obrotowy
zakoriczony w dniu 31 grudnia 2013 roku

Tresc:

1. W oparciu o art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 18 pkt 2 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej wnosi sie o dokonanie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA podziatu zysku netto PZU SA za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku, w kwocie 5.106.344.519,55 ztotych (stownie: pie¢ miliardéw sto
szeS¢ miliondw trzysta czterdziesci cztery tysigce piecset dziewietnascie ztotych i piecdziesiat pie¢ groszy) w nastepujacy
sposob:

1) kwote 4.663.024.200,00 ztotych (stownie: cztery miliardy szeS¢set szeS¢dziesiagt trzy miliony dwadziescia cztery tysigce
dwiescie ztotych), tj. 54,00 zlote (stownie: piecdziesigt cztery ztote) na jedna akcje, przeznaczyé na wyplate
dywidendy, z zastrzezeniem ust. 2;

2) kwote 433.320.319,55 ziotych (stownie: czterysta trzydziesci trzy miliony trzysta dwadziescia tysiecy trzysta
dziewietnascie ztotych piecdziesiat pie¢ groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;

3) kwote 10.000.000,00 ztotych (stownie: dziesig¢ miliondw ztotych) przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

2. Zwazywszy na wyptate w dniu 19 listopada 2013 r. zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku
obrotowego 2013 w kwocie 1.727.046.000,00 ztotych (stownie: jeden miliard siedemset dwadziescia siedem miliondw
czterdziedci szeS¢ tysiecy ztotych), tj. 20,00 ztotych (stownie: dwadziescia ztotych) na jedng akcje, pozostata do wyptaty
cze$¢ dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. wynosi 2.935.978.200,00 ztotych (stownie: dwa miliardy
dziewiecset trzydziesci pie¢ miliondw dziewieéset siedemdziesiat osiem tysiecy dwiescie ztotych), tj. 34,00 ziote (stownie:
trzydziesci cztery ztote) na jedna akcje.

3. Wnosi sie, aby dzien dywidendy dla pozostatej do wyptaty czesci dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., 0
ktérej mowa w ust. 2, zostat ustalony na dzien 17 wrzesnia 2014 r.

4. Wnosi sie, aby pozostata do wyptaty cze$¢ dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., o ktdrej mowa w ust. 2,
zostata wyptacona w dwoch terminach:

1) kwota 1.467.989.100,00 ziotych (stownie: jeden miliard czterysta szescdziesigt siedem miliondw dziewiecset
osiemdziesiat dziewieC tysiecy sto ztotych), tj. 17,00 ztotych (stownie: siedemnascie ztotych) na jedna akcje w dniu 8
pazdziernika 2014 r.;

2) kwota 1.467.989.100,00 ziotych (stownie: jeden miliard czterysta szescdziesigt siedem miliondw dziewieéset
osiemdziesigt dziewiec tysiecy sto ztotych), tj. 17,00 ztotych (stownie: siedemnascie ztotych) na jedng akcje w dniu 15
stycznia 2015 r.

Uzasadnienie:

Zarzad PZU SA proponuje wyptate dywidendy w kwocie 4.663.024.200,00 zitotych (stownie: cztery miliardy szescset
szescdziesiat trzy miliony dwadziescia cztery tysigce dwiescie ztotych), stanowiagcej 91,3% jednostkowego zysku netto PZU
SA (zgodnie z PSR) za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Kwota dywidendy na jedna akcje wyniesie 54,00 ztote (piecdziesigt cztery ztote).
Przeznaczenie zysku PZU SA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. na dywidende we wskazanej powyzej
czesci:
(i) jest zgodne z zasadami okreslonymi w Zaktualizowanej polityce kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU na lata 2013-
2015;

(i) jest zgodne z zaleceniami Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF") rekomendujacymi przyjecie zachowawczej polityki
dywidendowej (,Zalecenia KNF");

(iii) moze wptyna¢ na poziom pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami, co do ktérego PZU SA: (i) jest
zwigzany Zaleceniami KNF, (ii) jest zwigzany minimalnym poziomem pokrycia rezerw aktywami okreSlonym w
Zaktualizowanej polityce kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU na lata 2013-2015, oraz (iii) dazy do uzyskania
mozliwie wysokiej oceny BION.

W celu zapewnienia bezpiecznego i nieprzerwanego utrzymania wskaznikow bezpieczenstwa PZU SA na dzier 31 grudnia 2014
r. uzasadnione jest, by wyptata dywidendy nastgpita w dwdch transzach, przy czym wyptata drugiej transzy miataby miejsce
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w styczniu 2015 r.

Majac na uwadze powyzsze, zgodnie z postanowieniami § 36 ust. 3 Statutu PZU SA, uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zgodnie z ktdrg dywidenda miataby by¢ wyptacona w terminie pdzniejszym niz pietnascie dni roboczych od
dnia dywidendy, powinna zawierac szczegétowe uzasadnienie w tym przedmiocie, ktdre zostato przedstawione ponizej. Takie
samo wymaganie formutuje pkt IV 6 Dobrych Praktyk Spdotek Notowanych na GPW w Warszawie.

Zaktualizowana polityka kapitafowa i dywidendowa Grupy PZU na lata 2013 — 2015

Zgodnie z postanowieniami Zaktualizowanej polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU na lata 2013-2015, wysokos¢
dywidendy proponowanej przez Zarzad, wyptacanej przez PZU SA za dany rok obrotowy, bedzie ustalona w oparciu o
nastepujace dwa skfadniki:

e skonsolidowany wynik finansowy Grupy PZU, przy czym wartos¢ wyptaconej dywidendy nie moze by¢ nizsza niz 50% i nie
wyzsza niz 100% zysku netto wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU zgodnym z MSSF;
oraz

e kapitat nadwyzkowy, przy czym catkowita kwota dywidend wyptaconych w oparciu o kapitat nadwyzkowy za lata 2013 —
2015 nie moze przekroczy¢ 3 mid zt.

W zwigzku z powyZzszym zostata przeprowadzona analiza wynikajacych ze Zaktualizowanej polityki kapitatowej i dywidendowej
Grupy PZU na lata 2013 — 2015 wymagan dotyczacych wyptacenia przez PZU SA dywidendy za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2013 r., zaréwno z perspektywy prawnej, jak i ekonomiczno-finansowej. Analiza ta wykazata, ze sytuacje
finansowa PZU SA nalezy ocenic jako bardzo dobra. W roku obrotowym 2013 PZU SA osiggnat wysoki wynik finansowy oraz
ma bardzo dobre wskazniki kapitatowe. Po wyptacie dywidendy w kwocie proponowanej w projekcie uchwaty PZU SA nadal
bedzie utrzymywat znaczacg nadwyzke Srodkdw wiasnych nad marginesem wyptacalnosci. Podziat zysku PZU SA za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. w proponowanej kwocie jest zatem zgodny z zasadami przewidzianymi w
Zaktualizowanej polityce kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU na lata 2013-2015.

Zalecenia KNF i ocena BION

Proponowany podziat zysku uwzglednia rowniez Zalecenia KNF rekomendujace przyjecie zachowawczej polityki dywidendowej.
Zalecenia te zostaly przedstawione w piSmie Przewodniczacego KNF z dnia 11 grudnia 2013 r., w ktérym KNF rekomenduje
zaktadom ubezpieczen Dziatu I i Dziatu II przyjecie zachowawczej polityki dywidendowej oraz zaleca rozwazenie zasadnosci
wyptaty dywidendy jedynie zaktadom ubezpieczen/reasekuracji, ktdre spetniaja facznie ponizsze kryteria:

I. otrzymaly ocene BION za rok 2012 lepszg niz 2,5;

II. w roku 2013 roku nie wykazaty niedoboru srodkdw wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci lub kapitatu
gwarancyjnego, ani niedoboru aktywdw na pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowych (w okresach miesiecznych
lub kwartalnych);

III. w roku 2013 nie byty objete planem lub programem naprawczym, o ktérych mowa w Ustawie z dnia 22 maja 2003 o
dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2013 roku, poz. 950, dalej: ,Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej”);

IV. wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. posiadajg wskaznik pokrycia wymagan kapitatowych w wysokosci co najmniej
160% w przypadku zaktaddw Dziatu I lub 200% w przypadku zaktadéw Dziatu II;

V. w wyniku przeprowadzonych testéw stresu na dzien 31 grudnia 2013 r. dla wszystkich badanych rodzajow ryzyka
wskaznik pokrycia wymagan kapitatowych wynidst co najmniej 110% i wskaznik pokrycia rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych odpowiednimi aktywami wynidst co najmniej 100%.

Dodatkowo Przewodniczacy KNF w ww. pismie stwierdzit, ze zaktady ubezpieczen powinny ograniczy¢ wyptate dywidendy
maksymalnie do 75% wypracowanego zysku za rok 2013, przy zachowaniu wskaznika pokrycia wymagan kapitatowych po
wyptacie dywidendy na poziomie co najmniej 110%. Jednoczesnie dopuszcza sie wyptate dywidendy z catego wypracowanego
w roku 2013 zysku, o ile pokrycie wymagan kapitatowych po wyptacie dywidendy utrzymywaé sie bedzie na poziomie
wyzszym niz okreslony w kryterium IV, a takze utrzymane zostanie spetnienie kryterium V z uwzglednieniem stanu na dzien
31 grudnia 2013 r., skorygowanego o wartos¢ dywidendy.

W zwigzku z powyzszym zostata przeprowadzona stosowna analiza, w wyniku ktdrej stwierdzono, ze w przypadku PZU SA
spetnione sa wszystkie wymienione wyzej warunki wynikajace z Zalecen KNF, a podziat zysku PZU SA za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. w zaproponowanej kwocie jest zgodny z powyzszymi Zaleceniami KNF.

Utrzymanie wskaznikow zalecanych przez KNF jest réwniez istotne z perspektywy dazenia PZU SA do uzyskania mozliwie
wysokiej oceny BION. Zgodnie z Metodyka BION, dla oceny zaktadow ubezpieczen za rok 2012 (ostatnia dostepna,
opublikowana w II potowie 2013 roku) osiagniecie poziomu co najmniej 110% oznacza uzyskanie oceny ,2”, a przekroczenie
poziomu 130% daje ocene ,1”. Wedtug powotanej Metodyki ocena poziomu pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
(dalej: ,RTU") aktywami miata wage 8% dla catosciowej oceny BION zakfadu ubezpieczen.

Uzasadnienie wypfaty dywidendy w dwdch transzach

Wyptata dywidendy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. w dwdch transzach i wypfata drugiej transzy w
styczniu 2015 r. majg na celu zapewnienie bezpiecznego utrzymania wskaznikéw bezpieczenstwa PZU SA na dzien 31 grudnia
2014 r., w szczegolnosci wskaznika pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami, w Swietle: (i) wymogow
wynikajacych ze Zaktualizowanej polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU na lata 2013 — 2015, (ii) wymogow
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wynikajacych z Zalecenn KNF, oraz (iii) dgzenia PZU SA do osiggniecia optymalnej oceny BION.

Nalezy bowiem wskazaé, ze podziat zysku PZU SA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. w zaproponowanej
kwocie, jak rdwniez zaciggniecie przez PZU SA zobowigzan finansowych w zwigzku z nabyciem spétek i aktywow od Royal &
Sun Alliance Insurance plc za kwote okoto 350 min EUR, mogg mie¢ znaczacy wptyw na biezace wskazniki bezpieczenstwa
PZU SA, w szczegdlnosci wskaznik pokrycia RTU aktywami.

W celu zapewnienia bezpiecznego utrzymania wskaznikow bezpieczenstwa PZU SA na dzien 31 grudnia 2014 r. PZU SA
zamierza przed dokonaniem wyptaty drugiej transzy dywidendy przeprowadzic¢ dziatania polegajace na optymalizacji struktury
portfela lokat, tak aby zwiekszy¢ wartos¢ aktywow, ktdre moga by¢ przeznaczone na pokrycie RTU. W nastepstwie ww.
optymalizacji pewne aktywa, ktdre nie sa przeznaczone na pokrycie RTU (ze wzgledu na limity wynikajace z Ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej), beda mogty zosta¢ uznane za aktywa stanowigce pokrycie RTU. Proponowane zmiany pozwolg
utrzymac wskazniki bezpieczenstwa na dzien 31 grudnia 2014 r. na poziomie okreSlonym w Zaktualizowanej polityce
kapitatowej oraz dywidendowej Grupy PZU na lata 2013-2015 oraz spetni¢ spodziewane warunki okre$lone w oczekiwanej
rekomendacji KNF w sprawie podziatu wyniku za rok 2014 (tj. warunki zblizone do tych z analogicznych rekomendacji
dotyczacych podziatu wyniku za lata 2012 i 2013).

Wymienione dziatania, majace na celu optymalizacje struktury portfela lokat PZU SA, beda wymagaly jednakze odpowiedniego
czasu na ich przeprowadzenie.

Dlatego w celu zapewnienia utrzymania wskaznikéw bezpieczenstwa PZU SA na dzien 31 grudnia 2014 r. na bezpiecznym
poziomie w kontekscie ryzyk zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci ubezpieczeniowej, w tym zwigzanych z dziatalnoscig
lokacyjng (zmiennos¢ rynkow finansowych), oraz w Swietle:

e wymogow wynikajacych ze Zaktualizowanej polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU na lata 2013-2015, w tym w
szczegolnosci wymogu utrzymywania wskaznika pokrycia RTU aktywami na poziomie co najmniej 110%,

e wymogow wynikajacych z Zalecen KNF w zakresie podziatu wyniku finansowego, w tym szczegdlnosci zas zalecen
dotyczacych podziatu wyniku finansowego za 2013 r. odniesionych odpowiednio do podziatu wyniku finansowego za 2014
r.,

e dazenia do osiagniecia optymalnej oceny BION za rok 2014, biorac w szczegdlnosci znaczenie wskaznika pokrycia RTU
dla catosciowej oceny BION zaktadu ubezpieczen,

uzasadniony jest podziat wyptaty dywidendy w proponowanej wysokosci na dwie transze i wyptata drugiej transzy w styczniu
2015r.

Podsumowanie

Uchwalenie przez PZU SA wyptaty dywidendy w proponowanej kwocie jest uzasadnione w Swietle ostroznego i stabilnego
zarzadzania PZU SA przy przyjeciu jednoczesnego warunku, ze wyptata dywidendy zostanie podzielona na dwie transze, zas
druga transza zostanie wyptacona na poczatku 2015 r.

Wyptata dywidendy za 2013 r. w dwdch transzach jest jednak znacznie korzystniejsza dla akcjonariuszy PZU SA niz wariant
alternatywny, w ktdrym otrzymaliby oni jednorazowo $wiadczenie w kwocie istotnie nizszej, ze wzgledu na koniecznos¢
zapewnienia bezpiecznego utrzymania wskaznikdw bezpieczenstwa PZU SA. Do uzyskania obu transz dywidendy bedzie
uprawniona ta sama grupa akcjonariuszy PZU, tj. osoby posiadajace akcje PZU w dniu dywidendy, ktorym ma by¢ dzien 17
wrzesnia 2014 r.

Whiosek przedkiada:

POWSZECHNEGO IECZEN
SPOLK

Zafaczniki:

1) uchwata nr UZ/121/2014 Zarzadu PZU SA z dnia 13 maja 2014 roku w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

2) uchwafa nr URN/24/2014 Rady Nadzorczej PZU SA z dnia 13 maja 2014 roku w sprawie oceny wniosku Zarzadu
w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

3) projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku.
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Wyciag z protokotu nr PZ/20/2014 z dnia 13 maja 2014 r.
posiedzenia Zarzadu PZU SA

UCHWALA NR UZ/121/2014

ZARZADU POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN
SPOLKI AKCYINE]

z dnia 13 maja 2014 r.

w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Na podstawie § 4 pkt 5, w zwiazku z § 4 pkt 20 i 21 Regulaminu Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej uchwala sie, co nastepuje:

g1
1. Postanawia sie wystapi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.,, w kwocie 5.106.344.519,55 ztotych
(stownie: pie¢ miliarddw sto sze$¢ miliondw trzysta czterdziesci cztery tysigce pieéset dziewietnascie ztotych
i piecdziesiat pieC groszy) w nastepujacy sposéb:
1) kwote 4.663.024.200,00 ztotych (stownie: cztery miliardy szeScset szescdziesiat trzy miliony dwadziescia
cztery tysigce dwiescie ziotych), tj. 54,00 zlotych (stownie: piecdziesiat cztery ziote) na jedng akcje,
przeznaczy¢ na wyplate dywidendy, z zastrzezeniem ust. 2;

2) kwote 433.320.319,55 ztotych (stownie: czterysta trzydziesci trzy miliony trzysta dwadziescia tysiecy
trzysta dziewietnascie ztotych i piecdziesiat pie¢ groszy) przeznaczyé na kapitat zapasowy;

3) kwote 10.000.000,00 zlotych (stownie: dziesieC miliondw ztotych) przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych.

2. Zwazywszy na wyplate w dniu 19 listopada 2013 r. zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec
roku obrotowego 2013 w kwocie 1.727.046.000,00 ztotych (stownie: jeden miliard siedemset dwadziescia
siedem miliondw czterdziesci szeS¢ tysiecy ztotych) tj. 20,00 ztotych (stownie: dwadziescia zlotych) na jedna
akcje, pozostata do wyptaty cze$¢ dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. wynosi
2.935.978.200,00 ztotych (stownie: dwa miliardy dziewiecset trzydziesci pie¢ miliondw dziewiecset
siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie ztotych), tj. 34,00 ztotych (stownie: trzydziesci cztery ztote) na jedna
akcje.

3. Postanawia sie wystapi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem, aby dzien dywidendy
dla pozostatej do wypfaty czesci dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., o ktdrej mowa w
ust. 2, zostat ustalony na dziefi 17 wrzesnia 2014 r.

4. Postanawia sie wystapi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem, aby pozostata do
wyptaty cze$¢ dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., o ktérej mowa w ust. 2, zostata
wyptacona w dwach terminach:

1) kwota 1.467.989.100,00 ziotych (stownie: jeden miliard czterysta szesScdziesigt siedem milionow
dziewieCset osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy sto ztotych), tj. 17,00 ztotych (stownie: siedemnascie ztotych)
na jedng akcje w dniu 8 pazdziernika 2014 r.;

2) kwota 1.467.989.100,00 zlotych (stownie: jeden miliard czterysta szeScdziesigt siedem miliondw
dziewiecset osiemdziesiagt dziewiec tysiecy sto ziotych), tj. 17,00 ztotych (stownie: siedemnascie ztotych)
na jedng akcje w dniu 15 stycznia 2015 .

§2

Postanawia sie wystapi¢ do Rady Nadzorczej PZU SA o ocene wniosku Zarzadu, o ktérym mowa w § 1 uchwaty.

uchwafa w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku



§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Gfosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 5 Liczba glosow ,.za”: 5 Liczba gtosow ,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Czlonek Zarzadu

) Cooke

ariusz Krzewina

uchwata w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziafu zysku netto PZU SA za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku



Wyciag z protokotu nr RN/5/2014 z dnia 13.05.2014 r.
posiedzenia Rady Nadzorczej PZU SA

UCHWALA NR URN/24/2014

RADY NADZORCZE]
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN
SPOLKI AKCYINE]

zdnia 13 maja 2014 r.

w sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Na podstawie § 25 ust. 2 pkt 2 i 3 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej oraz § 13 ust. 1
pkt 2 i 3 Regulaminu Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej uchwala sie,
co nastepuije:

g1

1. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU
SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., przedstawiony
w uchwale nr UZ/121/2014 Zarzadu PZU SA z dnia 13 maja 2014 r. w sprawie przyjecia wniosku w sprawie
podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku w kwocie 5.106.344.519,55 ztotych (stownie: pie¢ miliardow sto
szeS¢ miliondw trzysta czterdziesci cztery tysigce piecset dziewietnascie ztotych i piecdziesiat pie¢ groszy)
w nastepujacy sposob:

1) kwote 4.663.024.200,00 ztotych (stownie: cztery miliardy szes¢set szescdziesiat trzy miliony dwadziescia
cztery tysigce dwiescie ztotych), tj. 54,00 ztotych (stownie: piecdziesigt cztery ztote) na jedng akcje,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, z zastrzezeniem ust. 2;

2) kwote 433.320.319,55 ztotych (stownie: czterysta trzydziesci trzy miliony trzysta dwadziescia tysiecy
trzysta dziewietnascie ztotych i piecdziesiat pie¢ groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;

3) kwote 10.000.000,00 ziotych (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczer Socjalnych.

2. Zwazywszy na wyptate w dniu 19 listopada 2013 r. zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec
roku obrotowego 2013 w kwocie 1.727.046.000,00 ztotych (stownie: jeden miliard siedemset dwadziescia
siedem miliondw czterdziesci szes¢ tysiecy ztotych) tj. 20,00 ztotych (stownie: dwadziescia ztotych) na jedna
akcje, pozostata do wyptaty czes¢ dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. wynosi
2.935.978.200,00 zlotych (stownie: dwa miliardy dziewieCset trzydziesci pie¢ miliondw dziewieéset
siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie ztotych), tj. 34,00 ztotych (stownie: trzydziesci cztery zlote) na jedna
akcje.

3. Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PZU SA, aby dzien dywidendy dla
pozostatej do wyptaty czesci dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., o ktdrej mowa w ust. 2,
zostat ustalony na dzien 17 wrzesnia 2014 r.

4. Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PZU SA, aby pozostata do wyptaty
cze$¢ dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r., o ktérej mowa w ust. 2, zostata wyptacona
w dwdch terminach:

1) kwota 1.467.989.100,00 ziotych (stownie: jeden miliard czterysta szeScdziesigt siedem miliondw
dziewiecset osiemdziesigt dziewieC tysiecy sto ztotych), tj. 17,00 ztotych (stownie: siedemnascie ztotych)
na jedna akcje w dniu 8 pazdziernika 2014 r.;

2) kwota 1.467.989.100,00 ziotych (stownie: jeden miliard czterysta szescdziesigt siedem milionow
dziewigcset osiemdziesiat dziewieC tysiecy sto ztotych), tj. 17,00 ztotych (stownie: siedemnascie ztotych)
na jedna akcje w dniu 15 stycznia 2015 .

Strona1z2



§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 9 Liczba glosow ,za”: 9 Liczba glosow ,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Przewodniczacy

Rady Nadzorczej PZU SA

aldemar Maj
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PROJEKT

UCHWALA NR .../2014
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINE]
zdnia ........oeeeee 2014 roku
w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakoinczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 18 pkt 2 i § 36 Statutu PZU SA, w zwigzku
z art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, co nastepuje:

§1

1. Dokonuje sie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, w kwocie
5.106.344.519,55 zt (stownie: pie¢ miliarddw sto szeS¢ miliondéw trzysta czterdziesci cztery tysigce piecset
dziewietnascie ztotych i piecdziesiat pie¢ groszy) w nastepujacy sposob:

a) kwote 4.663.024.200,00 zt (stownie: cztery miliardy szeS¢set szescdziesigt trzy miliony dwadziescia
cztery tysigce dwiescie zitotych), tj. 54,00 zt (stownie: piecdziesigt cztery ztote) na jedna akcje,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, z zastrzezeniem ust. 2;

b) kwote 433.320.319,55 zt (stownie: czterysta trzydziesci trzy miliony trzysta dwadziescia tysiecy trzysta
dziewietnascie ztotych i piecdziesiat pie¢ groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;

c) kwote 10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych) przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych.

2. Zwazywszy na wypfate w dniu 19 listopada 2013 roku zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec
roku obrotowego 2013 w kwocie 1.727.046.000,00 zt (stownie: jeden miliard siedemset dwadziescia siedem
milionéw czterdziesci szeSC tysiecy ztotych) tj. 20,00 zt (stownie: dwadzieécia ziotych) na jedng akcje,
pozostata do wyptaty czeS¢ dywidendy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku wynosi 2.935.978.200,00
zt (stownie: dwa miliardy dziewieCset trzydziesci pie¢ miliondw dziewieéset siedemdziesigt osiem tysiecy
dwiescie ztotych), tj. 34,00 zt (stownie: trzydziesci cztery ztote) na jedng akcje.

§2

1. Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty pozostatej czesci dywidendy, o
ktérej mowa w § 1 ust 2 (dzien dywidendy), ustala sie na 17 wrze$nia 2014 roku.
2. Ustala sie nastepujace terminy wyptat pozostatej czesci dywidendy, o ktdrej mowa w § 1 ust 2:

1) kwota 1.467.989.100,00 zt (stownie: jeden miliard czterysta szescdziesigt siedem miliondw dziewiecset
osiemdziesigt dziewiec tysiecy sto ztotych), tj. 17,00 zt (stownie: siedemnascie ztotych) na jedng akcje w
dniu 8 pazdziernika 2014 roku;

2) kwota 1.467.989.100,00 zt (stownie: jeden miliard czterysta szeScdziesigt siedem milionéw dziewiecset
osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy sto ztotych), tj. 17,00 zt (stownie: siedemnascie ztotych) na jedng akcje w
dniu 15 stycznia 2015 roku.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA





