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Zaklady ubezpieczen
Zaklady reasekuracji

Majac na uwadze utrzymywanie si¢ niepewnej sytuacji na rynkach finansowych, organ nadzoru uznaje, ze
istnieje podwyzszone ryzyko dla gospodarki polskiej, jak i jej otoczenia, ktérego realizacja mogtaby
negatywnie oddzialywaé na podmioty rynku finansowego, w tym na zaktady ubezpieczen/reasekuracji.

Sektor ubezpieczen w 2012 roku nie byl narazony na bardzo wysokie szkody katastroficzne, jednakze
istotnym jest, aby zaklady ubezpieczefi/reasekuracji byly odpowiednio zabezpieczone kapitatowo tak, by
zapewnié¢ zdoIno$¢ do prawidtowego wypelniania swoich zobowiazan, ktére moga powsta¢ w wyniku zdarzefi
katastroficznych.

W tej sytuacji niezbednym jest, aby zaklady ubezpieczef/reasekuracji zapewnily z odpowiednim
wyprzedzeniem bufory kapitatowe w celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych skutkow
powyzszych scenariuszy.

Ponadto, pomimo prawdopodobnego przetozenia wejscia w zycie wymogdéw systemu Wyptacalnos¢ II,
zaklady ubezpieczef/reasekuracji powinny nadal akumulowaé srodki finansowe niezbgdne w zwigzku
z wdrazaniem systemu Wyplacalnos¢ II, zarébwno z powodu potencjalnej koniecznosci uzupetnienia srodkéw
wiasnych ze wzgledu na podwyzszone wymagania kapitatowe po wejsciu w zycie systemu Wyptacalnos¢ 11,
jak réwniez ponoszenia niezbednych wydatkéw na przygotowanie zakitadéw ubezpieczef/reasekuracji do
funkcjonowania w ramach nowego rezimu, w tym zmiany systeméw IT oraz ewentualng budowe modeli
wewnetrznych.

Przeprowadzane w 2012 roku po raz kolejny dla sektora ubezpieczen oceny BION, testy stresu czy tez badanie
ilosciowe QIS, pozwolily zaréwno zakladom ubezpieczen/reasekuracji, jak i organowi nadzoru, na
doktadniejsze rozpoznanie ryzyk czy tez obszaréw, ktore nie sg wystarczajaco ograniczane lub odpowiednio
zarzgdzane.

Otrzymane wyniki wyzej wskazanych ocen, badan, jak rowniez informacje od zakladéw
ubezpieczen/reasekuracji o podejmowanych dziataniach, stanowily podstawe do stwierdzenia, ze przyjgte
w poprzedniej rekomendacji dotyczacej wyplaty dywidendy kryteria takie jak: wskazniki wyptacalnosci,
ocena BION, testy stresu, sg wiasciwe i powinny nadal stanowi¢ podstawe rekomendacji w przedmiotowym
zakresie.

W $wietle powyzszego, organ nadzoru, wzorem rekomendacji co do wyplaty dywidendy z zysku
wypracowanego w 2011 roku, przekazanej do zaktadow ubezpieczen/reasekuracji przy pismie z dnia 13 lutego
2012 r., majgc na uwadze czas planowania przez zaklady ubezpieczen/reasekuracji zalozen planow
finansowych na 2013 rok, uznat za zasadne wydanie rekomendacji w sprawie wyptaty dywidendy z zysku
wypracowanego w 2012 roku. Organ nadzoru rekomenduje, aby zaktady ubezpieczen/reasekuracji przyjety
zachowawczg polityke dywidendowa, a wypracowany zysk przeznaczaly na wzmocnienie swojej pozycji
kapitatowe;j.
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Zaleca sie, aby jedynie zaklady ubezpieczen/reasekuracji, ktore spetniajg facznie ponizsze kryteria, rozwazyly
zasadnos¢ wyptaty dywidendy:

L otrzymaty oceng BION za 2011 rok lepsza niz 2,50;

II. w 2012 roku nie wykazaly niedoboru srodkow wilasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci lub
kapitalu gwarancyjnego, ani niedoboru aktywéw na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
(w okresach miesigcznych lub kwartalnych);

II1. w 2012 roku nie byly obj¢te planem lub programem naprawczym, o ktérych mowa w art. 187
ust. 1-3 i 8 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowe;j;

Iv. wg stanu na 31 grudnia 2012 r. posiadajg wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych (rozumiany jako
minimum z wielkosci $rodki wilasne do marginesu wyptacalnosci oraz $rodki wiasne do kapitatu
gwarancyjnego) w wysokosci co najmniej 160% w przypadku zaktadow dzialu I lub 200% w przypadku
zaktadow dziatu II;

V. w wyniku ostatnio przeprowadzonych testow stresu dla wszystkich badanych rodzajow ryzyka
wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych wynidst co najmniej 110% a wskaznik pokrycia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych odpowiednimi aktywami wynidst co najmniej 100%.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji speilniajace powyzsze kryteria powinny ograniczy¢é wyptate dywidendy
maksymalnie do 75% wypracowanego w 2012 roku zysku, przy czym wskaznik pokrycia wymagan
kapitatowych po wyptacie dywidendy powinien utrzymywac¢ si¢ na poziomie co najmniej 110%. Jednoczesnie
dopuszcza si¢ wyplate dywidendy z catego wypracowanego w 2012 roku zysku, o ile pokrycie wymagan
kapitatlowych po wyplacie dywidendy utrzymywac si¢ bedzie na poziomie wyzszym niz okreslony
w kryterium IV, a takze utrzymane zostanie spelnienie kryterium V z uwzglednieniem stanu na dzien
31 grudnia 2012 r. skorygowanego o warto$¢ dywidendy.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spetniajace powyzsze kryteria powinny przy decyzji dotyczacej wysokosci
dywidendy uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesigcy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 rok.

W opinii organu nadzoru dziatania podejmowane przez zaktady ubezpieczen/reasekuracji w celu utrzymania
odpowiedniego bufora kapitalowego beda stuzy¢ stabilnemu funkcjonowaniu irozwojowi zakladéw
ubezpieczen/reasekuracji, a przez to przyczynia si¢ do zapewnienia lepszej ochrony intereséw
ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych i uprawnionych z uméw ubezpieczenia.

Jednoczesnie, organ nadzoru informuje, Zze dziatania zakladow ubezpieczen/reasekuracji zmierzajagce do
implementacji niniejszej rekomendacji bedg przedmiotem zainteresowania Komisji Nadzoru Finansowego
w trakcie realizacji biezacych zadan nadzorczych.
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