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Niniejszy dokument stanowi sprawozdanie Rady Nadzorczej Powszechnego Zakiladu
Ubezpieczen Spotki Akcyjnej i dotyczy:

1) oceny sprawozdania finansowego PZU SA za rok zakohczony 31 grudnia 2011 roku;

2) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PZU SA w 2011 roku;

3) oceny wniosku Zarzadu Spoétki w sprawie podziatu zysku.

Ocena sprawozdania finansowego PZU SA za rok zako nAczony 31 grudnia 2011 roku
oraz sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci PZU SA w 2011 roku.

Zgodnie z art. 382 8 3 Kodeksu spotek handlowych, do szczegdlnych obowigzkow Rady
Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym oraz wniosku zarzadu dotyczacego podzialu zysku, a takze
skladanie walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny.

Rada Nadzorcza PZU SA, dzialajgc na podstawie Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej,
dokonata wyboru firmy Deloitte Audyt Sp. z 0.0. (,biegty rewident”) jako podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, w celu wykonania badania jednostkowego sprawozdania
finansowego PZU SA oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZU SA za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego PZU SA oraz sprawozdania Zarzadu
Z dziatalnosci PZU SA, zgodnych z obowigzujgcymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Natomiast Rada Nadzorcza wraz z Zarzgdem sg zobowigzani do zapewnienia, aby
ww. sprawozdania spetniatly wymagania przewidziane w art. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz aktach
wykonawczych wydanych na jej podstawie.

Sprawozdanie finansowe PZU SA za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PZU SA w 2011 roku zostaly szczegotowo omowione
Zz Zarzadem oraz bieglym rewidentem Spéiki i ocenione przez Komitet Audytu Rady
Nadzorczej PZU SA na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 14 marca 2012 roku.

W swojej opinii bieglty rewident zapewnit, ze badanie sprawozdania finansowego zostato
zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé
pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, wyrywkowe sprawdzenie dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Przeprowadzone badanie dostarczytlo wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

W ocenie niezaleznego biegtego rewidenta, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
PZU SA we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasho informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 r.,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,
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— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spoiki.

W zwigzku z powyzszym opinia bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego PZU SA zostata wydana bez zastrzezen, w dniu 14 marca 2012 r.

Ponadto biegty rewident podkreslit, ze:

» sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez PZU SA w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2011 r.,

* na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg fakty i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez PZU SA
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci,

* po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne
istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowg PZU SA i badanych
spoétek zaleznych, ktore nie zostaty uwzglednione w tym sprawozdaniu,

e poziom rezerw techniczno — ubezpieczeniowych zapewnia odpowiednie pokrycie
biezacych i przysztych zobowigzan i spelnia wymagania okreslone dla zaktadéw
ubezpieczen.

Biegly rewident réwniez zapewnit, ze sprawozdanie z dziatalnosci PZU SA za rok obrotowy
2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz zatgcznika
nr 6 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracii,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Zarzad PZU SA réwniez oswiadczyt, ze sprawozdanie finansowe PZU SA za 2011 rok zostato
sporzadzone w sposéb rzetelny i prawidtowo odzwierciedla zaistniate
w Spoéice zdarzenia gospodarcze oraz jest wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bteddw.

Rada Nadzorcza PZU SA po zapoznaniu sie z przedtozonymi przez Zarzad dokumentami:

1) Sprawozdaniem finansowym Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétka Akcyjna za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujgcym:

a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, zamykajacy sie po stronie aktywow i
pasywow suma bilansowag 27.397.857 tysiecy zilotych (stownie: dwadziescia siedem
miliardow trzysta dziewiecdziesiat siedem milionéw osiemset pie¢dziesiagt siedem tysiecy
zlotych),

b) techniczny rachunek ubezpieczen majgtkowych i osobowych za  okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku, wskazujgcy wynik techniczny
do przeniesienia do ogodlnego rachunku zyskéw i strat w wysokosci 332.297 tysiecy
zlotych (stownie: trzysta trzydziesci dwa miliony dwiescie dziewiec¢dziesigt siedem tysiecy
zlotych),

c) ogoIny rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku,
wskazujgcy zysk netto w kwocie 2.582.303 tysigce ztotych (stownie: dwa miliardy pieéset
osiemdziesiat dwa miliony trzysta trzy tysigce ztotych),

d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie stanu kapitatow
wlasnych w ciggu roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2011 roku
0 kwote 156.776 tysiecy ziotych (stownie: sto piecdziesiat szes¢ milionéw siedemset
siedemdziesigt szes¢ tysiecy ztotych),

e) rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych w
ciggu roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2011 roku o kwote 58.421 tysiecy
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zlotych (stlownie: pieédziesigt osiem milionéw czterysta dwadziescia jeden tysiecy
zlotych),
f) informacje dodatkowg do Sprawozdania finansowego za rok obrotowy kohczacy sie w
dniu 31 grudnia 2011 roku;
2) Opinig i raportem biegtego rewidenta z dnia 14 marca 2012 roku;
3) Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spdétka Akcyjna
w 2011 roku;
dokonata pozytywnej oceny ww. dokumentow w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami Spéiki, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza PZU SA postanawia przediozyé niniejszg ocene
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PZU SA.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu PZU SA zatwierdzenie:

» sprawozdania finansowego Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spdétka Akcyjna
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2011 roku,

» sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotka Akcyjna w
2011 roku,

zgodnie z 8§ 18 pkt 1 Statutu Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spoétka Akcyjna oraz art. 395 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.

Il.
Ocena wniosku Zarz adu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zak  onczony
31 grudnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 r., i rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku
w kwocie 2.582.302.727,40 ztotych (stownie: dwa miliardy pieéset osiemdziesigt dwa miliony
trzysta dwa tysigce siedemset dwadziescia siedem ziotych i czterdziesci groszy)
W nastepujacy sposob:
1) kwote 1.752.951.690,00 ziotych (stownie: jeden miliard siedemset piecdziesiat dwa miliony
dziewiecéset piecdziesiat jeden tysiecy szescset dziewiecdziesiat zlotych), tj. 20,30 ztotych na
jedng akcje, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;

2) kwote 819.351.037,40 ztotych (stownie: osiemset dziewietnascie miliondw trzysta piecdziesiat
jeden tysiecy trzydziesci siedem ziotych czterdziesci groszy) przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy;

3) kwote 10.000.000,00 (stownie: dziesig¢ milionow ztotych) przeznaczy¢ na odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Przewodniczaca
Rady Nadzorczej PZU SA

Marzena Piszczek

Strona4z 4



