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Majac na uwadze sytuacj¢ na globalnych rynkach finansowych, niepewnos$¢ co do sposobu wyjscia
z kryzysu zadluZenia niektérych krajow strefy euro, perspektywy istotnego spowolnienia
gospodarczego w Europie oraz brak przestanek wskazujgcych na odwrécenie niekorzystnych
trendéw w krotkim okresie, organ nadzoru wskazuje, ze powyzsze zjawiska moga przyczyniaé si¢ do
utrzymywania si¢ podwyzszonego ryzyka w otoczeniu gospodarki polskiej oraz negatywnie
oddziatywaé na podmioty rynku finansowego, w tym zaklady ubezpieczef/reasekuracji.

W zaistnialej sytuacji niezbednym jest, aby zaktady monitorowaly potencjalne zagrozenia w ramach
swojej dziatalnoéci, jak réwniez, aby realizowaly dziatania pozwalajagce na zapewnienie
odpowiedniego bufora kapitalowego. Utrzymywanie przez zaklady ubezpieczen/reasekuracji
odpowiedniego zabezpieczenia kapitatowego jest konieczne w celu minimalizowania potencjalnych
negatywnych skutkéw gwaltownych zmian w otoczeniu sektora ubezpieczeniowego, w tym na
rynkach finansowych, a takze tych, ktore wynikaja ze zdarzen katastroficznych.

Nalezy mie¢ réwniez na uwadze przepisy dyrektywy Wyptacalnos¢ II, ktére mogg spowodowaé
konieczno$¢ uzupetnienia $rodkéw wiasnych ze wzglgdu na podwyzszone wymagania kapitalowe,
jak tez wymusza poniesienie niezbednych wydatkéw na zmiany w organizacji dziatalnosci zakiadow,
w tym w szczeg6lnosci zmiany systeméw IT oraz budowg modeli wewngtrznych. W opinii organu
nadzoru niezbedne w tym zakresie §rodki finansowe powinny by¢é przez zaklady
ubezpieczen/reasekuracji akumulowane z odpowiednim wyprzedzeniem.

Bioragc pod uwage powyzsze organ nadzoru, ktorego ustawowym celem, okreslonym w ustawie
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. 2006 r., Nr 157, poz. 1119,
zpbzn.zm.) jest zapewnienie prawidlowego funkcjonowania rynku ubezpieczeniowego, jego
stabilnosci i bezpieczenistwa, a takze zaufania do rynku finansowego rekomenduje, aby zakfady
ubezpieczen/reasekuracji przyjely zachowawcza polityke dywidendows, a wypracowany zysk
przeznaczyly na wzmocnienie swojej pozycji kapitatlowe;.

W szczegélnosci zaleca sig, aby nie wyplacaly dywidendy zaklady ubezpieczer/reasekuracii,
ktére spetniajg co najmniej jedno z ponizszych kryteriow:

- wg stanu na 31 grudnia 2011 r. posiadaja wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych
(rozumiany jako minimum z wielko$ci §rodki wiasne do marginesu wyptacalnosci oraz Srodki
whasne do kapitalu gwarancyjnego) ponizej 160% dla zaktadéw dziatu I lub 200% dla
zaktadéw dziatu II;

— otrzymaty oceng¢ BION za 2010 r. gorszg niz 2,5;

— w wyniku ostatnio przeprowadzonych testow stresu dla ktéregokolwiek rodzaju ryzyka
wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych spadt ponizej 110%;
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— w 2011 r. wykazaty niedobdr srodkow wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci lub
kapitalu gwarancyjnego lub niedobér aktywéw na pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych (w okresach miesigcznych lub kwartalnych).

Pozostale zaklady ubezpieczen/reasekuracji powinny ograniczy¢ wyptate dywidendy maksymalnie
do 75% wypracowanego zysku za 2011 r., przy zachowaniu wskaznika pokrycia wymagan
kapitatowych po wyptacie dywidendy na poziomie co najmniej 110% oraz uwzglgdnieniu
dodatkowych potrzeb kapitalowych w perspektywie dwunastu miesigcy od momentu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za 2011 r., w tym wynikajgcych m.in. z koncentracji podmiotowe;j lokat
zaktadow.

W opinii organu nadzoru dziatania podejmowane przez zaklady ubezpieczen/reasekuracji w celu
utrzymywania odpowiedniego bufora kapitalowego beda shuzyé stabilnemu funkcjonowaniu
i rozwojowi zakladéw, a przez to przyczynig si¢ do zapewnienia lepszej ochrony interesow
ubezpieczajgcych, ubezpieczonych, uposazonych i uprawnionych z uméw ubezpieczenia.
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