Warszawa, dnia 14 marca 2017 r.

Zarzad Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

Whniosek
do Walnego Zgromadzenia PZU SA

W sprawie:
emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub miedzynarodowym

Tresc wniosku:
Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej (PZU) wnosi o podjecie uchwaty w sprawie:

1. emisji przez PZU obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym,

2. emisji przez PZU obligacji podporzadkowanych na rynku miedzynarodowym,
0 tacznej wartosci nie wyzszej niz 3.000.000.000 PLN (stownie: trzy miliardy ztotych) lub jej réwnowartosci w innych
walutach, z ktdrych wptywy zostatyby zaliczone do $rodkdw wiasnych kategorii 2 zgodnie z ustawg z dnia 11 wrzesnia
2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/35
z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalno$¢ II).

Uzasadnienie:
Zgodnie z § 18 pkt 6 Statutu PZU, do kompetencji Walnego Zgromadzenia PZU nalezy podejmowanie uchwat w
sprawie emisji obligacji.

Jednoczesnie, zgodnie z § 25 ust. 2 pkt 19 Statutu PZU oraz § 13 ust. 1 pkt 19 Regulaminu Rady Nadzorczej PZU, do
obowigzkéw Rady Nadzorczej PZU nalezy rozpatrywanie i opiniowanie spraw wnoszonych przez Zarzad PZU pod
obrady Walnego Zgromadzenia PZU.

Srodki pozyskane z emisji przez PZU obligacji podporzadkowanych zostang zaliczone do podstawowych Srodkéw
wiasnych kategorii 2 zgodnie z art. 245 i n. ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, ktory w tym zakresie stanowi transpozycje normy wynikajacej z art. 94 Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé II), oraz zgodnie z art. 72 i n. Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢
II).

Planuje sie przeprowadzenie emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym (w drodze oferty prywatnej na
podstawie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach) lub miedzynarodowym o facznej wartosci nie
wyzszej niz 3.000.000.000 PLN (stownie: trzy miliardy ztotych) lub jej réwnowartosci w innych walutach.

Zgodnie z polityka kapitatowa i dywidendowa zatwierdzong przez Rade Nadzorczg w dniu 3 pazdziernika 2016 roku
Grupa PZU dazy do utrzymania docelowych wspdtczynnikow wyptacalnosci na poziomie 200% dla Grupy PZU, PZU
oraz PZU Zycie (zgodnie z dyrektywg Wyptacalno$¢ II).

W zwigzku z powyzszym, wnosi sie o podjecie przez Walne Zgromadzenie PZU uchwaty w sprawie emisji przez PZU
obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub miedzynarodowym.
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Przedkitadajq w imieniu Zarzadu PZU:
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

/-/ Michat Krupinski /-/ Tomasz Kulik

Zataczniki:

1. UZz/51/2017 w sprawie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki
Akcyjnej z wnioskiem dotyczacym emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub
miedzynarodowym

2. URN/10/2017 w sprawie oceny wniosku Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spoétki Akcyjnej
dotyczacego emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub miedzynarodowym

3. Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia PZU w sprawie emisji obligacji podporzadkowanych na rynku
krajowym lub miedzynarodowym
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Wyciag z protokotu nr PZ/7/2017 z dnia 7 marca 2017 r.
posiedzenia Zarzadu PZU SA

UCHWALA NR UZ/51/2017
ZARZADU POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINEJ
z dnia 7 marca 2017 roku

W sprawie wystapienia do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej z wnioskiem dotyczacym emisji obligacji podporzagdkowanych na
rynku krajowym lub miedzynarodowym

Na podstawie § 4 pkt 21 Regulaminu Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej uchwala
sie, co nastepuje:

8§81

1. Postanawia sie wystgpi¢ z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej (zwanej dalej ,,PZU”) o podjecie uchwaty w sprawie:
1) emisji przez PZU obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym,
2) emisji przez PZU obligacji podporzadkowanych na rynku miedzynarodowym
o facznej wartosci nie wyzszej niz 3.000.000.000 PLN (stownie: trzy miliardy ztotych) lub jej
réwnowartosci w innych walutach, z ktérych wptywy zostatyby zaliczone do $rodkéw wtasnych kategorii
2 zgodnie z ustawg z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcym
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II).

2. Proponowana tres¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia PZU stanowi zatgcznik do uchwaty.

§2
Postanawia sie wystgpi¢ do Rady Nadzorczej PZU o zaopiniowanie wniosku, o ktérym mowa w § 1 ust. 1.

§3

1. Informacja o podjeciu niniejszej uchwaty Zarzadu PZU stanowi w ocenie Zarzadu PZU informacje poufna
w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (dalej ,,Rozporzadzenie MAR").

2. Podanie informacji poufnej do wiadomosci publicznej zostanie opdznione zgodnie z art. 17 ust. 4
Rozporzadzenia MAR z uwagi na okolicznos$¢, ze niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyc
prawnie uzasadnione interesy PZU poprzez mozliwo$¢ zagrozenia wiasciwej ocenie informacji przez
opinie publiczng oraz ze wniosek Zarzadu PZU do Walnego Zgromadzenia PZU wymaga rozpatrzenia i
zaopiniowania przez inny organ, tj. Rade Nadzorcza PZU. Emisja obligacji jest procesem wieloetapowym
i w obecnym czasie nie jest mozliwe ostateczne potwierdzenie, ze zostanie on ostatecznie
przeprowadzony przez PZU. Zarzad PZU podjat dziatania zmierzajgce do podjecia przez PZU finalnej
decyzji o emisji tego typu papieréw wartosciowych, jednak wymaga to podjecia uchwat przez inne
organy PZU, tj. Rade Nadzorczg oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Jako ze nie zostaly podjete
uchwaty, ktére zobowigzywatyby Zarzad PZU do podjecia dziatan majacych na celu przeprowadzenie
emisji obligacji, to nie istniejg warunki do uznania, ze opdznienie ujawnienia informacji poufnych moze
wprowadzi¢ w btad opinie publiczng. Natychmiastowe podanie informacji do publicznej wiadomosci po
podjeciu uchwaty jedynie przez Zarzad PZU mogtoby bowiem zagrozi¢ wtasciwej ocenie informacji przez

uchwata w sprawie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spofki
Akcyjnej z wnioskiem dotyczacym emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub
miedzynarodowym
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opinie publiczng poprzez wywarcie mylnego wrazenia, jakoby zapadta ostateczna decyzja o
przeprowadzeniu omawianej transakcji.

3. PZU przekaze informacje poufng w dniu podjecia przez Rade Nadzorczg PZU uchwaty w sprawie oceny
wniosku Zarzadu PZU dotyczacego emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub
miedzynarodowym, w przypadku wyrazenia przez Rade Nadzorczg PZU pozytywnej oceny wniosku
Zarzadu PZU.

4. Momentem opdznienia ujawnienia informacji poufnej jest data podjecia niniejszej uchwaty przez Zarzad
PZU.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 4 Liczba gtoséw ,za": 4 Liczba gtosdw ,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Prezes Zarzadu

/-/ Michat Krupinski

uchwata w sprawie wystgpienia do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spofki
Akcyjnej z wnioskiem dotyczacym emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub
miedzynarodowym
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Wyciag z protokotu nr RN/3/2017 z dnia 14.03.2017 r.
posiedzenia Rady Nadzorczej PZU SA

UCHWALA NR URN/10/2017
RADY NADZORCZEJ POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYINEJ

z dnia 14 marca 2017 roku

W sprawie oceny wniosku Zarzadu Powszechnego Zakladu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej
dotyczacego emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym Ilub
miedzynarodowym

Na podstawie § 13 i 25 ust. 2 pkt 19 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej oraz § 13
ust. 1 pkt 19 Regulaminu Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej uchwala sie,
Co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej (zwanej dalej ,PZU”) pozytywnie
opiniuje wniosek Zarzadu PZU do Walnego Zgromadzenia PZU w sprawie podjecia uchwaty w sprawie:

1. emisji przez PZU obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym,
2. emisji przez PZU obligacji podporzadkowanych na rynku miedzynarodowym

0 tacznej wartosci nie wyzszej niz 3.000.000.000 PLN (stownie: trzy miliardy ztotych) lub jej réwnowartosci
w innych walutach, z ktérych wptywy zostatyby zaliczone do $rodkdw wtasnych kategorii 2 zgodnie z ustawa
z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporzadzeniem
Delegowanym Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc¢ 1II).

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 9 Liczba gtoséw ,za”: 9 Liczba gtoséw ,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej PZU SA

/-/ Pawet Goérecki

uchwata w sprawie oceny wniosku Zarzgdu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej dotyczgcego
emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym lub miedzynarodowym
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