01.12.2010
Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu PZU SFIO Ochrony Majatku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A., dzialajac na podstawie art. 24 ust. 5
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.), ogtasza niniejszym o nastepujgcych zmianach statutu PZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku.

1.

3.

Art. 10 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

L.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Funduszu
oraz wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujgc cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w
obligacje.”.

Art. 11 otrzymuje brzmienie:

L.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych sg
podejmowane przez Fundusz z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikéw:

1) uzyskanie moZliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwlaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stép
procentowych, utraty przez emitenta zdolnosci do wykupu papieréw
wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach obcych,
zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezgcej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych oraz
poziomu biezgcych i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflaciji,

4) analiza zmiennosci cen papieréw wartosciowych, w tym mozliwos$ci wzrostu
lub spadku tych cen,

5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych oraz niewyptacalnosci
emitentéw,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery
wartosciowe denominowane w walutach zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentéw rynku pienieznego podejmowane sg na
podstawie nastepujgcych kryteriow: analiza biezgcej i prognozowanej rentownosci
instrumentdw rynku pienieznego, poziomu biezgcych | przysziych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza
zmienno$ci cen instrumentow rynku pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci
emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym  kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w
odniesieniu do depozytéw bankowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej
ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczgce tej czesci portfela bedg
réwniez uwzglednialy poréwnanie dochodowosci lokat, biezgcy i oczekiwany
poziom stop procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz
ryzyko kontrahenta.”.

W art. 12:

a) skresla sie ust. 1;

b) ust. 2 pkt 2-5 otrzymujg brzmienie:

»2) papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w



panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym
w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ,
American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York
Mercantile Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Turcji (Istanbul
Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne
eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange),
Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku
(Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock
Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange,

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2, oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wiasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wiadze publiczne paristwa czionkowskiego Unii
Europejskiej, albo przez bank centralny parstwa czionkowskiego Unii
Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej, albo, w przypadku parnstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej
nalezy co najmniej jedno paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wkasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspélnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 2,

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w
pkt. 1-4,";

c) wust. 2 po pkt 5 dodaje sie punkty 6 i 7 w brzmieniu:

,0) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na
Zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wifasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitalowym parstwa czionkowskiego lub
paistwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w



7)

d) ust.
3

szczegOlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak Fundusz,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych —

pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotéw
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane tgcznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolinego
inwestowania,

depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 7.”;

3 -7 otrzymujg brzmienie:

tgczna wartoSc lokat wymienionych w ust. 2 pkt 5 nie moze przewyzszyc 10%
wartosci Aktywow Funduszu.

tgczna wartos$c¢ lokat wymienionych w ust. 2 pkt 6 nie moze przewyzszyc¢ 10%
wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaciggac wyigcznie w bankach krajowych lub Instytucjach
Kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

Za zgodg Komisji Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Funduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okre$lony w prawie wspoélnotowym.”;

e) po ust. 7 dodaje sie ust. 8-13 w brzmieniu:

8.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce
przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub parnstwo
nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat
na okreslonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej Ilub w parstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American
Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile
Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange,
Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss
Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand
Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, zZe:



10.

11.

12.

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Fundusz, albo lokat,
ktére Fundusz zamierza dokona¢ w przysziosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub
planowanymi lokatami w depozyty, dituzne papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentoéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1-5i 7 lub poprzez rozliczenie pieniezne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietldowe, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne
zarzgdzajgcy Kkieruje sie nastepujgcymi  kryteriami:  plynnos¢, cena,
dostepnosé, zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w ust. 10, bedg wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej
jednego z ponizszych warunkéw:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela
inwestycyjnego Funduszu z uzyciem instrumentow pochodnych jest
nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentow bazowych,

2) transakcja pozwala uzyska¢ ekspozycje na stope procentowg
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajgcej z zakupu lub sprzedazy
dluzny papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
bedgcych przedmiotem lokat Funduszu,

3) bezposdrednie nabycie przez Fundusz papieréw wartosciowych lub
instrumentdw rynku pienieznego bedgcych podstawg konstrukcii
instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzatloby sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania  Aktywéw  Funduszu, dodatkowymi
obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub
ryzykiem zwigzanym z nieprawidiowym lub nieterminowym rozliczeniem



transakcji  przez  kontrahenta albo ryzykiem = zwigzanym @z
przechowywaniem Aktywéw Funduszu.

13. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 13,
Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego stanowigcych baze instrumentdw pochodnych. Zdania
poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentow pochodnych, ktérych
baze stanowig uznane indeksy.”.

4. W art. 13:
a) ust. 2-6 otrzymujg brzmienie:

»2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu, jezeli fgczna warto$¢ takich
lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Funduszu.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie
stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzgdu terytorialnego, paristwa czionkowskie Unii Europejskiej, jednostki
samorzgdu terytorialnego parnistw czionkowskich Unii Europejskiej, paristwa
nalezgce do OECD Iub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z parstw
cztonkowskich Unii Europejskie;.

4. Jezeli udziat lokat okre$lonych w ust. 3 przekracza 35% wartosci Aktywow
Funduszu, wéwczas powinny one by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu réznych emisji, z tym Zze warto$¢ lokaty w papiery
wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
Aktywéw Funduszu.

5. Fundusz moze lokowac do 25% wartosci Aktywow Funduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowg, ktéra podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod
warunkiem, Zze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczer pienieznych wynikajgcych z tych papierow
wartosciowych,

Zz tym ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekraczac¢ 80% wartoSci
Aktywoéw Funduszu, oraz zZe lgczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

6. Lokaty Fundusz denominowane w walutach obcych nie mogg stanowic wiecej
niz 35% lokat Funduszu.”;

b) po ust. 6 dodaje sie ustepy 7-9 w brzmieniu:



5.

»7. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywow tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim
przypadku Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

8. Ponizej wskazane kategorie lokat stanowig tgcznie co najmniej 70% Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu:

1)

2)

3)

obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke
samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie Unii Europejskiej inne
niz Rzeczpospolita Polska, jednostke samorzgdu terytorialnego paristwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej innego niz Rzeczpospolita Polska,
paistwo nalezgce do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) inne niz panstwo czlonkowskie Unii  Europejskiej,
miedzynarodowg instytucje  finansowg, ktérej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo czionkowskie Unii
Europejskiej inne niz Rzeczpospolita Polska,

obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne
na akcje.

9. Papiery dluzne inne niz wskazane w ust. 8, instrumenty rynku pienieznego,
depozyty bankowe stanowig do 30% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.”.

Art. 16 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»L. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto w danym roku
obrotowym.”.

Powy zsze zmiany statutu Funduszu wchodz g w zycie w terminie 3 miesi ecy od dnia
ogloszenia, tj. w dniu 1 marca 2011 r.

Z tym tez dniem nast gpi przeksztalcenie Funduszu, w trybie art. 239 usta wy o

funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny o twarty. Fundusz ten b edzie od
dnia 1 marca 2011 roku dziatlat pod nazw g PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligaciji Plus.

Na dokonanie zmiany wskazanej w pkt 5 niniejszego 0  gloszenia Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita zezwolenia decyzj g z dnia 9 listopada 2010 sierpnia 2010 r.
nr DFL/4033/45/9/10/U/V1/16/3/1/P S.



