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» Kontynuacja wzrostéw cen akcji w pazdzierniku

Rynek obligacji

W pazdzierniku RPP po raz kolejny nie podjeta decyzji o zmianie
stop procentowych. Gtdwna stopa NBP wynosi nadal 3,50%. Coraz wiecej pojawia
sie jednak komentarzy wskazujacych na szybkie zaciesnienie polityki pienieznej.

Ceny polskich obligacji skarbowych spadaty w pazdzierniku. Warto$¢ ztotego
ustabilizowata sie w okolicach 3,96 za EUR. Rentownosci obligacji skarbowych za
granicg wzrosty, a euro nadal umacniato sie wobec dolara. Kontynuacja trendu
wzrostowego kursu EUR/USD wydaje sie bardzo prawdopodobna. Mozliwa jest
takze kontynuacja trendu aprecjacyjnego polskiej waluty, co moze sktoni¢ RPP do
pozostawienia oficjalnych stop procentowych na niezmienionym
poziomie w najblizszych miesigcach. W pazdzierniku kurs EURUSD wzrdst o 2%
do wartosci 1,40, kurs EURPLN nie zmienit sie koficzac miesigc na poziomie 3,96.

W pazdzierniku rentownosci krajowych skarbowych obligacji 10- letnich
wzrosty o 17 punktéw bazowych. Rentownosci niemieckich obligacji 10-letnich
wzrosty 0 24 pb a amerykanskich o 9 pb, aby osiagna¢ poziomy odpowiednio
2,52% i 2,60%. W tym czasie spread rentownosci polskich obligacji 10-letnich
do niemieckich spadt do poziomu +313 bp.

Rynek akcji

W pazdzierniku obserwowali$my kontynuacje trendu wzrostowego gtownych
indeksdw akcyjnych na $wiecie. Na warszawskiej gietdzie, tak jak i na innych
gietdach, obserwowali$my wzrosty cen akcji. Najlepszy na warszawskim parkiecie
byt indeks spotek o $redniej kapitalizacji — mWIG40, ktdry urdst o 4,3%. Indeks
WIG wazrdst 0 2,2%, a indeks najwiekszych spotek o 1,4%. Najgorzej wypadty
spotki mate — indeks sWIG 80 zakonczyt miesigc spadkiem o 0,8%.

Wsrdd  najwazniejszych  rynkdw regionalnych w pazdzierniku najlepiej
prezentowala sie gietda rosyjska, konczac miesigc wzrostem na poziomie 6,6%.
Znaczniej gorzej wypadta gietda wegierska, ktéra jako jedyna w regionie, stracita
na wartosci w ubiegtym miesigcu 0,4%.

Pazdziernik byt réwniez kolejnym dobrym miesigcem dla gietd amerykanskich.
Najwazniejsze indeksy odnotowaty nastepujace zmiany: DJIA +3,1%, SP500
+3,7% oraz NASDAQ +6,3%.

Naptywajace dane makroekonomiczne z USA, Niemiec i Chin w pazdzierniku
byty w wiekszosci lepsze od oczekiwan analitykdw i sugeruja, ze powrot
recesji w gospodarkach rozwinietych jest mato prawdopodobny. Wsparciem dla
surowcow i rynku akgji byty takze zapowiedzi FED o mozliwym kolejnym impulsie
monetarnym majacym stymulowac¢ amerykanski wzrost gospodarczy i pobudzi¢
oczekiwania inflacyjne w gospodarce, ostabiajace silnie dolara amerykanskiego.




