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» Silne WZzrosty cen akcji we wrzesSniu

Rynek obligacji

We wrzesniu RPP nie podjeta decyzji o zmianie stép procentowych. Gtdwna stopa
NBP wynosi nadal 3,50%. Wiekszo$¢ ekonomistow twierdzi, ze stopy procentowe
wkrétce zaczng powoli rosnaC. Pojawiaja sie coraz wyrazniejsze sygnaty
0 0zywieniu gospodarczym.

Ceny polskich obligacji skarbowych a takze ziotego ustabilizowaty sie.
Rentownosci za granicg nieco wzrosty, a euro nadal umacniato sie wobec dolara.
Kontynuacja trendu wzrostowego kursu EUR/USD wydaje sie by¢ bardzo
prawdopodobna. We wrzesniu kurs EURUSD wzrést 0 7,6% do wartosci 1,3630.
Kurs EURPLN spadt w tym czasie o 1% konczac miesigc na poziomie 3,96.

We wrzesniu rentownosci obligacji 10- letnich wzrosty o 5 punktéw bazowych do
poziomu 5,48% . W tym czasie rentownosci niemieckich obligacji 10-letnich
wzrosty o 16 pb a amerykanskich o 4 pb, aby osiaggna¢ poziomy
odpowiednio 2,28% i 2,51%. Spowodowato to spadek spreadu rentownosci
polskich obligacji 10-letnich do niemieckich do poziomu +320 pb.

Rynek akgcji

We wrzesniu obserwowali$my silne wzrosty gtdwnych indekséw akcyjnych na
Swiecie. W USA stopa zwrotu we wrzes$niu byta najwyzszg miesieczng zmiang
indeksu w miesigcu wrzesniu od 1939 roku. Na warszawskiej gietdzie, tak jak i na
innych gietdach, obserwowaliémy dynamiczne wzrosty cen akcji. Najlepszy na
warszawskim parkiecie byt indeks najwiekszych spotek — WIG20, ktdry urdst
0 7,6%. Indeks WIG wzrdst o 7,2%, a indeks Srednich spotek o 5,7%. Najgorzej
wypadty spotki mate — indeks sWIG 80 zakonczyt miesigc wzrostem na poziomie
2,5%.

Wsrdd najwazniejszych rynkéw regionalnych we wrzesniu najlepiej prezentowata
sie gietda turecka, konczac miesigc wzrostem na poziomie 9,7%. Znaczniej gorzej
wypadta gietda czeska, ktora jako jedyna w regionie, stracita na wartosci
w ubiegtym miesigcu 0,8%.

Wrzesien byt rowniez bardzo dobrym miesigcem dla gietd amerykanskich.
Najwazniejsze indeksy odnotowaty nastepujace zmiany: DJIA +7,7%, SP500
+8,8% oraz NASDAQ +13,0%.

Po stabszych sierpniowych danych makroekonomicznych w USA i Chinach we
wrzesniu naptynety lepsze od oczekiwan dane z rynku amerykanskiego
i niemieckiego. Wsparciem dla surowcow i rynku akcji byly zapowiedzi
FED o mozliwym kolejnym impulsie monetarnym majacym stymulowac
amerykanski wzrost gospodarczy i pobudzi¢ oczekiwania inflacyjne w gospodarce,
ostabiajace silnie dolara amerykanskiego.
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