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Aktualizacja Prospektu Informacyjnego PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Energia Medycyna Ekologia (dzialajgcego uprzednio pod nazwag PZU Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Optymalnej Alokaciji)

Z dniem 29 lipca 2010 r. w Prospekcie Informacyjnym PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Energia Medycyna Ekologia dokonuje sie nastepujgcych zmian:

1.

Na stronie tytutowej zamieszcza sie nowg nazwe Funduszu: ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Energia Medycyna Ekologia” oraz skrét tej nazwy: ,PZU FIO EME” w odpowiednim przypadku oraz
dodaje stowa: ,dziafajgcego uprzednio pod nazwg: PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Optymalnej
Alokac;ji”.

W Rozdziale Il pkt 11.1. otrzymuje brzmienie:

LAktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim w udzialowe papiery wartosciowe emitowane przez
spotki, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg energetyczng (producenci i dystrybutorzy energii
elektrycznej, spotki zajmujgce sie budowg elektrowni i infrastruktury energetycznej), ochrony zdrowia
(spotki farmaceutyczne w tym producenci lekow generycznych i OTC, spoétki biotechnologiczne,
producenci  sprzetu  medycznego, spotki  diagnostyczne,  dystrybutorzy  farmaceutykéw,
S$wiadczeniodawcy ustug medycznych, spétki zajmujgce sie finansowaniem sektora ochrony zdrowia) i
ochrony Srodowiska naturalnego (spotki produkujgce energie ze zrodet odnawialnych, spotki zajmujgce
sie recyklingiem). Cze$¢ Aktywdéw Funduszu lokowana w udziatlowe papiery wartosciowe moze byc¢
inwestowana na rynkach zagranicznych, gtéwnie europejskich.

Udziatowe papiery wartoSciowe, obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne oraz kwity depozytowe spoétek stanowig od 50% do 100% wartosci aktywow netto
Funduszu.

Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz dfuzne papiery warto$ciowe mogq stanowic
50% wartosci aktywow netto Funduszu.”

W Rozdziale Il pkt 11.2. otrzymuje brzmienie:

-Podstawowym kryterium doboru do portfela lokat Funduszu udziatowych papieréw warto$ciowych jest
dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Dobor udziatowych papierdw wartoSciowych do portfela lokat
Funduszu dokonywany jest w szczegdlnoSci w oparciu o analize fundamentalng, z uwzglednieniem
kryteriow iloSciowych (takich jak biezgce i prognozowane wyniki finansowe spotki, biezgca i
prognozowana wycena Spotki, w tym w kontek$cie poréwnania z innymi spotkami o zblizonej
charakterystyce) oraz kryteridw jakoSciowych (takich jak strategia dziatalno$ci spotki, ocena pozycji
rynkowej, ogolne pespektywy rozwoju spotki, analiza oferowanych produktéw lub ustug, jako$¢ kadry
zarzgdzajgcej, dostepno$¢ sieci dystrybucyjnej). Przy doborze spétek do portfela inwestycyjnego
Funduszu zarzadzajacy moze kierowac sie rowniez takimi kryteriami jak: pfynno$¢, ocena biezgcego i
przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartoSciowe i ich podazy, biezgca i oczekiwana
dynamika zmian Kkurséw udziatowych papieréw wartoSciowych, dostepnos$c¢ i poziom wyceny innych
alternatywnych lokat Funduszu.

Cze$c portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie przede wszystkim
inwestowana w dfuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci oraz
depozyty bankowe. Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu
do tych rodzajow lokat jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu jak réwniez
porébwnanie dochodowoS$ci lokat. Ponadto Fundusz stosuje nastepujgce kryteria uzupetniajgce:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego - biezacy i
oczekiwany poziom stép procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych
instrumentow, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2) w przypadku depozytow bankowych — oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos$c¢ banku.”

W Rozdziale Il pkt 11.4. otrzymuje brzmienie:

W zwigzku z faktem, ze Fundusz lokuje znaczng cze$c Aktywow w akcje spotek, w tym denominowane
w walutach obcych i nie zabezpiecza ryzyka zmian kurséw walut obcych wzgledem waluty polskiej,
warto$¢ aktywow nefto portfela inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowac sie wysokg
zZmiennoS$cig.”

W Rozdziale Ill pkt 11.5. otrzymuje brzmienie:

~Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na teryforium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim Unii



Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York
Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock
Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kursoéw, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Fundusz, albo lokat, ktére Fundusz zamierza
dokona¢ w przyszioSci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

C. wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty,
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 pkt 1-
5 i 7 Statutu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢
umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartoSciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzgdzajgcy Kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: koszty transakcyjne, cena, ptynno$c, dostepno$¢, zgodnos$¢ ze strategig
i celem inwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu dodatkowo analiza rynku instrumentu
bazowego dla instrumentu pochodnego z zastosowaniem kryteriow doboru tych instrumentow
bazowych.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu, wpfywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjetg politykg
inwestycyjng.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie warto$ci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub
zbycia przez Fundusz odpowiednich papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w
ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.”

W Rozdziale Il pkt 12.1.1. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:
»12.1.1. Ryzyko Rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Funduszu. Z zwigzku z faktem, ze Aktywa Funduszu inwestowane sg przede wszystkim w
udziatowe papiery wartoSciowe ryzyko rynkowe zwigzane jest z moZzliwo$cig niekorzystnej zmiany
wartosci akcji lub innych instrumentow o charakterze udziatowym. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krotkoterminowe wahania
cen papierow wartosciowych, jak rowniez wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych trendéw
spadkowych. Fundusz moze ponie$c¢ strate skutkujgcg istotnym obnizeniem warto$ci Jednostki
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Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu akceptujg mozliwo$¢ obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu
w okresie dekoniunktury wystepujgcej na rynku akcji, w szczegélnosci w branzy energetycznej, ochrony
zdrowia i Srodowiska naturalnego. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy traktowac jako
inwestycje dfugoterminowg, co znajduje potwierdzenie w doswiadczeniach, jakie majg fundusze
inwestycyjne realizujgce podobng polityke inwestycyjng na rozwinigtych rynkach kapitatowych.”

W Rozdziale Il pkt 12.1.5. otrzymuje brzmienie:

~-Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentoéw finansowych w
krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywow Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ma to
szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczgcych czynnikow okreslajgcych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyc ryzyka
niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na wartos¢ Aktywow Funduszu.”

W Rozdziale Il pkt 12.1.8. otrzymuje brzmienie:

Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w akcje spotek, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg
energetyczng, ochrony zdrowia i ochrony Srodowiska naturalnego. Zachowanie sie kurséw akcji tych
spotek bedzie miato decydujgcy wptyw na wyniki Funduszu. Koniunktura w tych branzach moze
zZnaczgco odbiega¢ od ogolnej koniunktury na rynku akcji, mierzonej szerokim indeksem gietdowym.
Pogorszenie koniunktury w ramach jednej lub wszystkich tych branz moze spowodowac spadek wartosci
Aktywow Funduszu w stopniu wigkszym niz gdyby Aktywa Funduszu byty ulokowane w akcje spofek,
reprezentujgcych réznorodne branze. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu mogg réwniez
wywierac spadki wartosci papieréw warto$ciowych poszczegélnych emitentow majgcych znaczny udziat
w portfelu inwestycyjnym Funduszu.”

W Rozdziale Ill pkt 13 otrzymuje brzmienie:

LFundusz przeznaczony jest dla oséb oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych
Srodkéw w dtugim terminie i jednoczesnie akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z
duzego zaangazowania Funduszu w akcje spofek, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z wybranymi
branzami gospodarczymi. Ryzyko to wigze sie z moZliwoscig wystgpienia silnych wahan wartosci
inwestycji, zwtaszcza w krétkim okresie, wigcznie z mozliwo$cig utraty cze$ci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Funduszu wynosi co najmniej 5 lat. Przy zachowaniu takiego
horyzontu inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Zze Fundusz wypracuje zadowalajgca
stope zwrotu.”

W Rozdziale Ill pkt 16.2. otrzymuje brzmienie:

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala
sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 16.4.1 w zakresie
dotyczgcym dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z
zastrzezeniem pkt. 16.5.1-16.5.3.”

W Rozdziale Il pkt 16.3.1. ostatni akapit otrzymuje brzmienie:

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listdbw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych
dfuznych papierow wartosciowych, instrumentéw pochodnych i certyfikatéw inwestycyjnych notowanych
na Aktywnym Rynku.”

W Rozdziale Il po pkt 16.4.2. dodaje sie pkt 16.4.3. w brzmieniu:

,Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 16.4.1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Funduszu.”

W Rozdziale 1ll pkt 16.5.10. otrzymuje brzmienie:

»Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt. 16.3 lub odpowiednio w pkt.
16.4.1, z uwzglednieniem warto$ci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest
kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.”

W Rozdziale Il po pkt 16.5.10. dodaje sie pkt 16.5.11. w brzmieniu:
.Odsetki i zobowigzania z tytutu odsetek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.”

W Rozdziale 11l w pkt 16.8 skresla sie przypis.
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W Rozdziale V pkt 2 skresla sie pkt 8 a kolejne otrzymujg oznaczenie pkt 8-15 oraz wyrazy ,Do zadan
dystrybutoréw wskazanych w pkt 3-16” zastepuje sie wyrazami ,Do zadan dystrybutoréw wskazanych w
pkt 3-15".

W Rozdziale V pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu, Towarzystwo nie zawarfo umowy dotyczgcej badania
sprawozdan finansowych Funduszu za rok obrotowy 2010.”

W Rozdziale VII pkt 6 otrzymuje brzmienie:
~Fundusz - PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, PZU FIO EME.”
W Rozdziale VII pkt 9 otrzymuje brzmienie:

.Prospekt — Niniejszy prospekt informacyjny PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia
Medycyna Ekologia.”

W Rozdziale VII pkt 2 zamieszcza sie stre$¢ statutu Funduszu w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 29
lipca 2010 r. wraz z opisem zmiany, ktoéra wejdzie w zycie w dniu 11 wrzes$nia 2010 r.



