29.04.2010

Aktualizacja Prospektu Informacyjnego PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Globalnych Inwestycji

Z dniem 29 kwietnia 2010 r. w Prospekcie Informacyjnym PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji dokonuje sie nastepujgcych zmian:

1.

Na stronie tytutowej wyrazy ,PZU Globalnej Alokacji” zastepuje sie wyrazami ,PZU Dtuzny Rynkéw
Wschodzgcych”.

W Rozdziale | pkt 3 otrzymuje brzmienie:

JNiniejszym o$wiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88), a takze, ze wedle mojej
najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec
znaczgcy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowg Funduszu.”.

W Rozdziale Il pkt 1 otrzymuje brzmienie:

JFirma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawfa Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 2151

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl”.

W Rozdziale Il pkt 4 otrzymuje brzmienie:
Wysoko$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa na dzieni 31 grudnia 2009 r. wyniosta 36 427 515,10 zt.
Na kapitat wiasny skfadajg sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13 000 000,00 zt
kapitat zapasowy 14 131 489,22 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 383 123,69 z
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2009 8912 902,19 z

W Rozdziale Il pkt 7.2. otrzymuje brzmienie:

+Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujgcych oséb:

1) Witold Jaworski — Przewodniczgcy Rady,
2) Dariusz Krzewina,

3) Piotr Jastrzebski,

4) Przemystaw Dabrowski.”.

W Rozdziale Il pkt 8.2. otrzymuje brzmienie:
»1) Witold Jaworski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Witolda Jaworskiego o petnieniu poza Towarzystwem
funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

2) Dariusz Krzewina

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Dariusza Krzewine o petnieniu poza Towarzystwem
funkcji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

3) Piotr Jastrzebski



Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Piotra Jastrzebskiego o petnieniu poza Towarzystwem
funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

4) Przemystaw Dgbrowski

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Przemystawa Dabrowskiego o petnieniu poza
Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.”.

W Rozdziale Ill B pkt 2.1.1. otrzymuje brzmienie:
»2.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wpfaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych, za$ minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro. Fundusz moze
obnizy¢ minimalng kwote wptfaty.

2) Ztozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréow lub przedstawicieli
oraz dokonanie wpfaty, o ktérej mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpfaty bezposredniej

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyc Jednostki Uczestnictwa poprzez
dokonanie wpftaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo. W takim przypadku do przystagpienia do Funduszu stosuje sie zasady
dotyczgce wptaty bezpo$redniej, opisane w pkt 2.1.2.

4) Wpfata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wpfaty na rachunek bankowy
przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wpfaty nalezy podaé
numer rachunku bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wpfaty oraz podstawowe dane
osobowe identyfikujgce osobe przystepujgcg do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz
numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odmoéwic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym
90 dni od daty ztozenia za po$rednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wpftaty
uznaje sie date wptywu Srodkow na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w spos6b
przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci
przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).".

W Rozdziale Il B pkt 2.1.2. ppkt 2) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Whpftat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie.
Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji dotyczgcych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami
prawa, w szczegolnoSci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).”.

W Rozdziale Il B pkt 2.5.1. otrzymuje brzmienie:

,Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédtowego)
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia
warunki uczestnictwa okreslone dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédfowego z zastrzezeniem zdania kolejnego. W zwigzku faktem, ze Subfundusz PZU Dtuzny Rynkdéw
Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu PZU Dtuznego Rynkéw Wschodzgcych.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zZrédtowego oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez
dystrybutora Ilub przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem



10.

11.

12.

dedykowanego programu komputerowego, bgdz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za
posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem
odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.”.

W Rozdziale Ill B po pkt 2.6. dodaje sie pkt 2.7. w brzmieniu:

»2.7. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wypfaty
srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty Srodkéw
pienieznych pochodzgcych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r.
Nr 46, poz. 276, z pézn. zm.).”.

W Rozdziale Il B pkt 8.2. otrzymuje brzmienie:

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 14,78%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 14,78%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:

Rozporzgdzenie okresla wzoér, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K{/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2009 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu za 2009 rok.

Do wskaznika WKC nie wigczono kosztow prowizji i optat maklerskich w wysokosci 8.965,41 PLN.”
W Rozdziale Il B pkt 9.1. otrzymuje brzmienie:

.Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzien 31 grudnia 2009
r. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 9.997 tysiecy zt.



Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)

12000

9997

10000

8000

6000

4000

2000

A/EUR

13. W Rozdziale Ill B pkt 9.2. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:

,9.2. Wielko$c¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3

lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
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kat. EUR
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14. W Rozdziale Il B pkt 9.4. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:

,9.4.Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt

9.3, w okresie ostatnich 3 lat

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od
27 listopada 2008 r., nie jest mozZliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca w okresie ostatnich trzech lat.”

15. W Rozdziale Il C pkt 2.1.1. otrzymuje brzmienie:

«2.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Minimalna kwota wpfaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych, za$ minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wpfaty na




16.

17.

18.

19.

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro. Fundusz moze
obnizy¢ minimalng kwote wpfaty.

2) Ztozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa poprzez ztoZenie zlecenia nabycia za po$rednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli
oraz dokonanie wpftaty, o ktorej mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpiaty bezposredniej

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez
dokonanie wptaty bezposrednigj, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady
dotyczgce wptaty bezpos$redniej, opisane w pkt 2.1.2.

4) Wpfata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy
przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wpfaty nalezy podaé
numer rachunku bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wpfaty oraz podstawowe dane
osobowe identyfikujgce osobe przystepujgcg do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz
numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odmowic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym
90 dni od daty ztoZzenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wpfaty
uznaje sie date wplywu Srodkéw na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposob
przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci
przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).".

W Rozdziale 1ll C pkt 2.1.2. ppkt 2) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Whtat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie.
Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji dotyczgcych osoby dokonujgcej wpftaty, wymaganych przepisami
prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).”.

W Rozdziale Il C pkt 2.5.1. otrzymuje brzmienie:

L,Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédfowego)
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spefnia
warunki uczestnictwa okreslone dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédfowego z zastrzezeniem zdania kolejnego. W zwigzku faktem, ze Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw
Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu PZU Dtuznego Rynkéw Wschodzacych.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédfowego oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez
dystrybutora lub przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem
dedykowanego programu komputerowego, bgdZz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za
posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem
odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.”.

W Rozdziale Il C po pkt 2.6. dodaje sig pkt 2.7. w brzmieniu:

»2.7. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wypfaty
srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty Srodkow
pienieznych pochodzgcych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r.
Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).".

W Rozdziale Il C pkt 8.2. otrzymuje brzmienie:



»Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A -12,52%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR -12,52%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:

Rozporzgdzenie okresla wzoér, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K{/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) warto$ci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2009 r. (zgodnie z Rozporzgdzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2009 rok.

Do wskaznika WKC nie wtgczono kosztéw prowizji i optat maklerskich w wysokosci 18.909,01PLN.”

20. W Rozdziale Ill C pkt 9.1. otrzymuje brzmienie:
.Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzieri 31 grudnia 2009
r. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 14.054 tysigce zt.
Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)
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21. W Rozdziale IIl C pkt 9.2. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:

.9.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3
lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
okres
kat. A kat. EUR
3 lata 5,91% 3,26%
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W Rozdziale IIl C pkt 9.4. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:

.9.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt
9.3, w okresie ostatnich 3 lat

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od
27 listopada 2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca w okresie ostatnich trzech lat.”

W Rozdziale Ill D pkt 2.1.1. otrzymuje brzmienie:
»2.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wpfaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych, za$ minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wpftaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro. Fundusz moze
obnizy¢ minimalng kwote wpfaty.

2) Zfozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli
oraz dokonanie wpfaty, o ktorej mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpfaty bezposredniej

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyc Jednostki Uczestnictwa poprzez
dokonanie wpftaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady
dotyczgce wpftaty bezposredniej, opisane w pkt 2.1.2.

4) Whpfata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy
przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wpftaty nalezy podac
numer rachunku bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wpfaty oraz podstawowe dane
osobowe identyfikujgce osobe przystepujgcg do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz
numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odmowic¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym
90 dni od daty ztoZenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty
uznaje sie date wplywu Srodkéw na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposob
przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci
przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).”.

W Rozdziale Il D pkt 2.1.2. ppkt 2) akapit drugi otrzymuje brzmienie:




25.

26.

27.

~Whptat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie.
Fundusz moze uzaleznic¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji dotyczgcych osoby dokonujgcej wpftaty, wymaganych przepisami
prawa, w szczegolno$ci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).”.

W Rozdziale Il D pkt 2.5.1. otrzymuje brzmienie:

,Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédtowego)
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik speftnia
warunki uczestnictwa okreslone dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Zrodtowego z zastrzezeniem zdania kolejnego. W zwigzku faktem, ze Subfundusz PZU Dtuzny Rynkow
Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu PZU Dtuznego Rynkéw Wschodzacych.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédtowego oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez
dystrybutora Ilub przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem
dedykowanego programu komputerowego, bgdz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za
posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem
odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.”.

W Rozdziale 11l D po pkt 2.6. dodaje sig pkt 2.7. w brzmieniu:

»2.7. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wypfaty
Srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty Srodkow
pienieznych pochodzgcych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. Dz.U. z 2010 r.
Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).".

W Rozdziale Il D pkt 8.2. otrzymuje brzmienie:

Wspofczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A -6,71%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 6,71%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:

Rozporzgdzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sig wskaznik WKC jako:
WKC = K{/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza S$rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opftat
ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2009 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalnoScig inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej wartos$ci aktywoéw netto Subfunduszu za 2009 rok.



Do wskaznika WKC nie wtgczono kosztéw prowizji i optat maklerskich w wysokosci 12.779,53 PLN.”.

28. W Rozdziale IIl D pkt 9.1. otrzymuje brzmienie:

»Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzierr 31 grudnia 2009
r. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita 7.982 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)
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8000
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000

A/EUR

29. W Rozdziale Ill D pkt 9.2. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:

,9.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3
lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR

3 lata -5,93% -7,78%

okres

Srednia stopa zwrotu

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%

-4,00%
-5,00%
-6,00%

Okat. A

mkat. EUR

-7,00%
-8,00%
-9,00%

3lata

30. W Rozdziale Ill D pkt 9.4. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:

9.4, Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w
pkt 9.3, w okresie ostatnich 3 lat

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od
27 listopada 2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca w okresie ostatnich trzech lat.”.

31. Tytut Rozdziatu Ill E otrzymuje brzmienie ,PZU DtUZNY RYNKOW WSCHODZACYCH".



32.

W Rozdziale Ill E pkt 2.1.1. otrzymuje brzmienie:
«2.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wpfaty do Subfunduszu

Minimalna warto$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu
wnoszonej w Srodkach pienieznych wynosi:

1) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej
— 1000 (tysigc) ztotych,

2) w przypadku oséb fizycznych — 200.000 (dwiescie tysiecy) zt, nie mniej jednak niz rownowarto$¢
40.000 (czterdziestu tysiecy) euro ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogftaszanego przez Narodowy Bank Polski.

Minimalna warto$¢ kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu
wnoszonej w Srodkach pienieznych wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna warto$¢ pierwszej i kazdej nastepnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu wnoszonej w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych, wynosi
1.000.000 (milion) ztotych. W przypadku gdy wpfate w tej formie wnosi osoba fizyczna, jej warto$¢ nie
moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ 40.000 (czterdziestu tysiecy) euro. Warto$¢ wptaty dokonanej w
papierach wartoSciowych ustalona zostanie przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w dniu zaewidencjonowania na rachunku
papieréw wartosciowych przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu
wynosi:

1) w przypadku os6b prawnych lub jednostki organizacyjnych nieposiadajgcych osobowos$ci prawnej —
1000 (tysigc) euro,

2) w przypadku oséb fizycznych — 40.000 (czterdziesci tysiecy) euro.

Minimalna kwota kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi
1000 (tysigc) euro.

Wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu mogg by¢ wnoszone wytgcznie w
$rodkach pienieznych.

Fundusz moze obnizy¢ minimalng warto$¢ wpftaty, przy uwzglednieniu przepiséw Ustawy.
2) Ztozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa poprzez ztoZenie zlecenia nabycia za poSrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli
oraz dokonanie wptaty, o ktorej mowa w pkt 4-5.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpfaty bezposredniej

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez
dokonanie wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo. W takim przypadku do przystapienia do Funduszu stosuje sie zasady
dotyczgce wptaty bezposredniej, opisane w pkt 2.1.2.

4) Wopfata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po wniesieniu wptaty na rachunek bankowy lub
rachunek papierow warto$ciowych przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,
zastrzezeniem pkt 5. Na dokumencie wpfaty nalezy podac¢ numer rachunku bankowego przypisanego do
Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujgcg do
Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu
tozsamosci).

Fundusz moze odmdéwic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wpfaty w terminie przekraczajgcym
90 dni od daty ztoZenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty
uznaje sige date wptywu Srodkéw lub zaewidencjonowania papieréw warto$ciowych na rachunku
przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w spos6b
przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci
przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).
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33.

34.

35.

36.

5) Wplaty w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych

Wptata na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu o warto$ci nie mniejszej niz 1.000.000
(milion) ztotych moze zosta¢ dokonana w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za wpfate w papierach warto$ciowych, o
ktorych mowa powyzej moze nastgpi¢ wytgcznie za pisemng zgodg Towarzystwa. Wyrazajgc zgode,
Towarzystwo wskazuje wydzielony rachunek papieréw warto$ciowych Funduszu prowadzony na rzecz
Subfunduszu przez Depozytariusza, na ktéry powinny by¢é wniesione papiery wartoSciowe, o ktérych
mowa powyzej. Towarzystwo udziela zgody na pisemny wniosek zainteresowanego w terminie 7 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia wniosku. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wpfata na
Jednostki Uczestnictwa w papierach warto$ciowych mogtaby w ocenie Towarzystwa niekorzystnie
wyptyngc na wyniki inwestycyjne Subfunduszu lub prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych, o
ktorych mowa w Statucie lub Ustawie.

W przypadku gdy wpfaty, o ktérej mowa powyzej, zamierza dokona¢ podmiot przystepujgcy do
Funduszu, nie bedgcy jeszcze jego Uczestnikiem, wraz z wnioskiem, o ktorym mowa powyZzej podmiot
ten sktada za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela wypetniony formularz zlecenia nabycia.

Dokonanie odpowiedniego zapisu dotyczgcego papierow wartosciowych, na wydzielonym rachunku
papierow wartosciowych Funduszu prowadzonym na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, jest
réwnoznaczne ze ztoZzeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania zgody
Towarzystwa, o ktérej mowa powyzej.

W przypadku wniesienia papierow wartosciowych, o ktérych mowa powyzej, bez zgody Towarzystwa,
papiery te zostang zwrécone na rachunek papieréw warto$ciowych, z ktérego zostaty wniesione.
Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem wptaty w papierach warto$ciowych, o ktérych mowa powyzej
oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wpfaty w papierach warto$ciowych bez zgody
Towarzystwa, ponosi wpfacajgcy.

Wartos¢ wpftaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu dokonanej w papierach
wartoSciowych, o ktérych mowa powyzej, ustalona zostanie wedtug stanu z danego Dnia Wyceny w
ktérym dokonano odpowiedniego zapisu dotyczgcego papierow wartoSciowych na wydzielonym
rachunku papierow wartos$ciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu
zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w pkt 7.3.”

W Rozdziale Il E pkt 2.1.2. ppkt 1) otrzymuje brzmienie:

sUczestnik Funduszu moze dokonac kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztoZenie
Zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw Ilub przedstawicieli oraz wniesienie wptaty na
zasadach ogoéinych obowigzujgcych w przypadku dokonywania wpfat z tytutu pierwszego nabycia
jednostek uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w formie pienieznej lub w postaci
zdematerializowanych obligacji lub bonéw skarbowych na rachunek przypisany do Subfunduszu na
zasadach okreslonych nizej (wpfata bezposrednia).”.

W Rozdziale Il E pkt 2.1.2. ppkt 2) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

~Whtat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie.
Fundusz moze uzaleznic¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji dotyczgcych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami
prawa, w szczegoélnoSci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).”.

W Rozdziale Il E pkt 2.1.2. ppkt 3) otrzymuje brzmienie:
»3) Wplata bezposrednia w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych

Wptaty bezposredniej mozna réowniez dokona¢ w postaci zdematerializowanych obligacji lub bonéw
skarbowych. W takim przypadku stosuje sie zasady opisane w pkt 2.1.1., przy czym w takim przypadku
nie jest konieczne ztozenie za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela wypetnionego formularza
zlecenia nabycia.”.

W Rozdziale Il E pkt 2.5 otrzymuje brzmienie:

,2.5. Sposob | szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoko$c¢ optat z tym
zwigzanych

2.5.1. Zasady ogdlne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédfowego)
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia
warunki uczestnictwa okre$lone dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
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37.

38.

zZrédfowego, z zastrzezeniem zdania kolejnego. W zwigzku faktem, ze Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw
Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okres$lone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zZrédfowego oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrodtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez
dystrybutora Ilub przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem
dedykowanego programu komputerowego, bgdz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za
posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem
odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

2.5.2  Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami

Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczyc:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédfowego na Jednostki
Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki
Subfunduszu docelowego,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego o wartosci okre$lonej przez
Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji
Zlecenia zamiany, nie moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej
wpfaty okreslonych przez Subfundusz docelowy. Ponadto wartos$¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédfowego, ktére majg zostac odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, musi
spetniac warunki okre$lone w pkt. 8.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek
Uczestnictwa wigkszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrédfowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

2.5.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia zfozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

2.5.4. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii
w innym Subfunduszu.

2.5.6. Opfata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktora obliczana jest
Jjako procent wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzgcych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku
okreslana jest tabelg opfat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego i jest pomnigjszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym.”.

W Rozdziale Ill E po pkt 2.6. dodaje sie pkt 2.7. w brzmieniu:

»2.7. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wypfaty
srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty Srodkow
pienieznych pochodzgcych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. Dz.U. z 2010 r.
Nr 46, poz. 276, z pézn. zm.).".

W Rozdziale Il E pkt 4.1. otrzymuje brzmienie:
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39.

~Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego. Aktywa Subfunduszu mogg byc lokowane w:

1) dfuzne papiery wartosciowe,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w Instytucjach Kredytowych,
4) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0so6b fizycznych,

5) waluty,

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

- pod warunkiem, Zze sg zbywalne.

Lokaty Funduszu w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
rzady, banki centralne Ilub jednostki samorzgdu terytorialnego paristw nienalezgcych do grupy
zaawansowanych gospodarek, ktorych lista jest publikowana przez Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy, oraz wierzytelnosci wobec tych podmiotéw, stanowig co najmniej 65% warto$ci aktywoéw
netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac tgcznie do 35% wartosci aktywow netto Subfunduszu w:

1) dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzady, banki
centralne lub jednostki samorzgdu terytorialnego panstw innych niz nienalezgce do grupy
zaawansowanych gospodarek, wskazane powyzej oraz miedzynarodowe organizacje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub panstwo
nalezgce do Organizacji Wspétporacy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),

2) waluty,
3) depozyty bankowe,
4) wierzytelnosci wobec podmiotdéw innych niz wskazane powyzej.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu w papiery wartoSciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym
wartos$c lokat w papiery warto$ciowe jednej emisji nie moze przewyzszac¢ 30% warto$ci aktywdéw netto
Subfunduszu.

Suma warto$ci bezwzglednych pozycji w instrumentach bazowych dla instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, nie moze przekracza¢ 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.”.

W Rozdziale Il E pkt 4.2. otrzymuje brzmienie:
.Dobor lokat Sunfunduszu opiera sie na nastepujgcych Kryteriach:
1) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych:
a) uzyskanie moZzliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu,

b) ograniczenie ryzyka, w tym zwfaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stép procentowych,
utraty przez emitenta zdolnosci do wykupu papierow warto$ciowych oraz, w odniesieniu do
lokat dokonanych w walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

c) analiza biezgcej i prognozowanej rentownoSci papieréw wartosciowych oraz poziomu
biezgcych i przysztych stép procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

d) analiza zmiennosci cen papieréw warto$ciowych, w tym mozliwo$ci wzrostu lub spadku tych
cen,

e) ocena ryzyka utraty pfynnosci papieréw wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartoSciowe
denominowane w walutach zagranicznych.

2) w przypadku instrumentéw rynku pienieznego - analiza biezgcej i prognozowanej rentownosci
instrumentéw rynku pienieznego, poziomu biezgcych i przysztych stép procentowych, przy
uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmienno$ci cen instrumentéw rynku
pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitenta i ryzyka walutowego;

3) w przypadku walut obcych - uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu, ryzyko makroekonomiczne kraju danej waluty i ptynno$¢ jego rynku walutowego oraz
zapewnienie moZzliwo$ci wywigzania sie przez Subfundusz z zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych;
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41.

42.

43.

44,

4) w przypadku depozytow bankowych - potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu
poréwnanie dochodowo$ci lokat, biezgcy i oczekiwany poziom stép procentowych, obecng i
oczekiwanag inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta;

5) w przypadku wierzytelnosci - wysoko$¢ dyskonta w relacji do warto$ci nominalnej, rodzaj
zabezpieczenia, termin zapadalnosci, warto$¢, ocena ryzyka niewyptacalnos$ci dfuznika;

6) w przypadku instrumentéw pochodnych - koszty transakcyjne, cena, ptynnos$c¢ instrumentu,
dostepnos$c, zgodno$c ze strategig i celem inwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w
instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu dodatkowo analiza rynku instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z
zastosowaniem odpowiednio postanowien pkt. 1-3.".

W Rozdziale Il E pkt 4.4. otrzymuje brzmienie:

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzgdy, banki centralne lub jednostki samorzgdu
terytorialnego panstw nienalezgcych do grupy zaawansowanych gospodarek, warto$¢ aktywow netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysokg zmienno$cia.

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu wyrazona w walucie
polskiej moze charakteryzowac sige znaczng zmiennoscig. Fundusz moze zabezpieczac ryzyko kursowe
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.”.

W Rozdziale Il E pkt 4.5. otrzymuje brzmienie:

L,Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery
wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe.

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego wplywa na ograniczenie ryzyka
zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie warto$ci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego. Ryzyko inwestycyjne
zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku
bezposredniego nabycia lub zbycia przez Fundusz odpowiednich instrumentéw bazowych w ramach
przyjetej polityki inwestycyjnej.

Rodzaje i opis ryzyk zwigzanych z lokatami w instrumenty pochodne okre$la art. 53 Statutu.”.
W Rozdziale Il E pkt 5.1.1. wraz z tytutlem otrzymuje brzmienie:
»5.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw rynkowych, w tym w szczegdlnoSci koniunktury na
rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. W zwigzku z faktem, ze Subfundusz
dokonuje lokat gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez rzgdy, banki centralne i jednostki
samorzgdu terytorialnego panstw rozwijajgcych sie, na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng
Funduszu ma takze wptyw stan finanséw publicznych tych panstw. Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga
powodowac zmiany w warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Z uwagi na to, ze Subfundusz moze inwestowac
znaczng cze$¢ Aktywow w dfugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu, istnieje ryzyko
negatywnego wplywu wzrostu rynkowych stép procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz
lokat.”.

W Rozdziale Il E pkt 5.1.2. otrzymuje brzmienie:

.Zmiany stép procentowych wplywajg na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych o statym
oprocentowaniu. Ryzyko stép procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku
wartosci papierow dfuznych, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu
rynkowych stép procentowych.”.

W Rozdziale Il E pkt 5.1.3. otrzymuje brzmienie:

-Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwo$cig niewywigzania sie ze zobowigzahh przez emitentow
instrumentéw finansowych, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdéinosci, znaczny
poziom ryzyka kredytowego wynika z faktu inwestowania Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery
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46.
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48.

49.

50.

51.

warto$ciowe emitowane przez panstwa rozwijajgce sie. Istnieje ryzyko, Ze niewyptfacalno$¢ bagdz
pogorszenie sie sytuacji finansowej emitenta instrumentow finansowych moze niekorzystnie wyptyngc
na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.”.

W Rozdziale Il E pkt 5.1.4. otrzymuje brzmienie:

Jstnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okre$lonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe Ilub nieprawidfowe. Ryzyko takie wystepuje w
szczegolnosSci na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym. Rozliczenia transakcji na
rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i
wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzic¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.”.

W Rozdziale Il E pkt 5.1.5. otrzymuje brzmienie:

+Ryzyko ptynno$ci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej iloSci i
bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wpfywac na warto$¢ Aktywow
Subfunduszu. Ma to szczegOlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczgcych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjno$c inwestycyjng lub percepcje
ryzyka w stosunku do danego emitenta lub ofoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie
mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wplywu niedostatecznej ptynnoSci lokat Subfunduszu na
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.”.

W Rozdziale Il E pkt 5.1.6. otrzymuje brzmienie:

W zwigzku z moZliwoscig lokowania przez Subfundusz Aktywéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych
na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Zmiany kurséw walut, w ktérych dokonywane sg inwestycje,
innych niz euro, mogg wplyng¢ na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wyrazong w euro.
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia negatywnego wptywu ryzyka
kursowego na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktére denominowane sg w walucie polskiej.”.

W Rozdziale Il E pkt 5.1.8. otrzymuje brzmienie:

+Ryzyko to zwigzane jest z mozZliwo$cig inwestycji znacznej czgsci Aktywow Subfunduszu w ramach
jednego rodzaju instrumentéw finansowych Ilub na jednym rynku. W zwigzku z tym, ze Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w dfuzne instrumenty finansowe na rynkach
rozwiajajgych sie, pogorszenie koniunktury na tych rynkach lub wzrost rynkowych stép procentowych na
tych rynkach moze spowodowac spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Negatywny wplyw na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu i warto§¢ Jednost
Uczestnictwa mogg wywierac rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majgcych znaczny udziat w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.”.

W Rozdziale Il E pkt 6. otrzymuje brzmienie:

~Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow oczekujgcych zyskow przewyzszajgcych oprocentowanie
depozytéw bankowych w Srednim i dfugim terminie, a jednocze$nie akceptujgcych podwyzszone ryzyko
inwestycyjne, wynikajace z zaangazowania Subfunduszu w dfuzne instrumenty finansowe na rynkach
rozwijajgcych sie, denominowane w walutach obecych. Ryzyko to wigze sie z mozliwo$cig wystgpienia
znacznych wahar wartosci inwestycji, zwtaszcza w krétkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata. Przy zachowaniu takiego
horyzontu inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje
zadowalajgcg stope zwrotu.”.

W Rozdziale Il E pkt 7.3.1. ostatni akapit otrzymuje brzmienie:

-Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdblnoSci do wyceny listdw zastawnych, obligacji Skarbu Paristwa
oraz innych dfuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych notowanych na Aktywnym
Rynku.”.

W Rozdziale Il E pkt 7.4.1. otrzymuje brzmienie:
,Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt.
7.5.1, w nastepujgcy sposob:

1) dtuznych papieréow wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza
sie do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana
jest do wyceny listbw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych, a takze
weksli;
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2) depozytdéw — przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

3) skfadnikéw lokat innych niz okre$lone w pkt. 1-3, w tym instrumentéw pochodnych — wedfug
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt. 7.5.6-7.5.7, pkt. 7.6.217.7.2.".

W Rozdziale Ill E skresla sie pkt 7.5.6. - 7.5.8 a pkt oznaczone 7.5.9. i 7.5.10 otrzymujg oznaczenie
7.5.6.i75.7.

W Rozdziale Il E pkt 8.2. otrzymuje brzmienie:

.Wspofczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 14,90%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 14,90%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:

Rozporzgdzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K{/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opftat
ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,

5) wartos$ci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2009 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za 2009 rok.

Do wskaznika WKC nie wigczono kosztow prowizji i optat maklerskich w wysoko$ci 1.145,48 PLN.”.
W Rozdziale Il E pkt 8.3.2. trzeci akapit otrzymuje brzmienie:

W zwigzku faktem, ze Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia
inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, Jednostki Uczestnictwa innych
Subfunduszy nie mogg by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.”.

W Rozdziale Il E pkt 9.1. otrzymuje brzmienie:

+Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzieri 31 grudnia 2009
r. warto$c aktywow netto Subfunduszu wynosita 16.324 tysigce zt.
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Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)
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56. W Rozdziale Il E pkt 9.2. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:

.9.2. Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3

lata

okres

Srednia stopa zwrotu z inwestycji

kat. A

kat. EUR

3 lata

-1,47%

-3,63%

0,00%

Srednia stopa zwrotu

-0,50%

-1,00%

-1,50%

-2,00%

-2,50%

Okat. A

mkat. EUR

-3,00%

-3,50%

-4,00%

3lata

57. W Rozdziale Il E pkt 9.3. otrzymuje brzmienie:

,Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywno$ci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku do 28 kwietnia 2010 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta Srednia arytmetyczna stawka WIBID O/N
powiekszona o 3 punkty procentowe w skali roku.

WIBID OIN - oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednodniowych depozytéw na
rynku miedzybankowym.

Od dnia 29 kwietnia 2010 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu jest $rednia arytmetyczna stawka WIBID 6M.”.

58. W Rozdziale Il E pkt 9.4. wraz z tytutem otrzymuje brzmienie:
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59.

60.

61.

62.

1)

.9.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt
9.3, w okresie ostatnich 3 lat

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od
27 listopada 2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o Sredniej stopie zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca w okresie ostatnich trzech lat.”

W Rozdziale IV pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa
Telefon (22) 579 90 00

Faks (22) 579 90 01"

W Rozdziale IV pkt 2.1 otrzymuje brzmienie:

W dniu 19 kwietnia 2006 r. Towarzystwo zawarto z Depozytariuszem umowe dotyczgcg prowadzenia
rejestru Aktywéw Funduszu. Zgodnie z art. 31 ust. 2 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
Fundusz wstepuje w prawa i obowigzki z tytutu umowy z Depozytariuszem z chwilg wpisania Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Depozytariusz w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzuje sie do:

prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu, w tym rejestru zagranicznych Aktywow Funduszu, w
podziale na subrejestry Aktywow poszczegdlnych Subfunduszy, obejmujgcego Aktywa zapisywane
na wiasciwych rachunkach oraz przechowywane przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy
odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na podstawie polecenia Funduszu,

zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywafo sie zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie umoéw dotyczgcych Aktywow Subfunduszy nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowos$ci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienie, aby warto$¢ aktywdw netto Funduszu oraz odpowiednio warto$¢ aktywow netto
Subfunduszy i warto$¢ aktywéw netto danego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii tego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa ize
Statutem,

wykonywania polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, Ze nie sg one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

udostepniania Funduszowi danych i informacji okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 roku
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz.
276, z pézn. zm.), dotyczgcych osoéb wptacajgcych $rodki pieniezne w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa,

wykonywania innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o
ktorych mowa powyzej, takze przez wykonywanie stafej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz doprowadzanie tych czynno$ci do zgodno$ci z przepisami prawa i
Statutem.”.

W Rozdziale V pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»Firma: PZU Centrum Operacji Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 18a, 02-672 Warszawa

Telefon: (22) 582 41 11

Faks: (22) 582 51 22"

W Rozdziale V pkt 2 otrzymuje brzmienie:
Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
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2)

3)

4)

5)

Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43
Faks: (22) 582 2151

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. w zakresie
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy:

e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
e przyjmowanie od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
e  zawieranie uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych,

e jdentyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okre$lonymi przez ustawe z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z
2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).

Informacje o punktach posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy posredniczg rowniez Przedstawiciele
Towarzystwa — osoby fizyczne, z ktérymi Towarzystwo, na podstawie Ustawy o funduszach
inwestycyjnych zawarto stosowng umowe.

Firma: BRE Bank S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
Telefon: (22) 829 00 00

Faks: (22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan BRE Bank S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Funduszu nalezy:

e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, poprzez tzw.
zdalne kanaty dostepu,

e przyjmowanie od Uczestnikow innych oSwiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
dostepnych za posrednictwem tzw. zdalnych kanatéw dostepu,

e dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na rachunki otwarte w BRE
Bank S.A.

e jdentyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okre$lonymi przez ustawe z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z
2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane | odkupywane w formie elektronicznej za
posrednictwem systemu informatycznego i sieci internet, a takze za po$rednictwem sieci placowek
MultiBanku. Szczeg6towe informacje na stronie www.mbank.pl i www.multibank.pl.

Firma: Powszechny Zakiad Ubezpieczen na Zycie S.A.
Siedziba Warszawa

Adres al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 34 00

Faks: (22) 582 34 01

Firma: Elite Finance & Consulting sp. z 0.0.
Siedziba Warszawa

Adres al. Jana Pawta Il 34, Lokal C, 00-141 Warszawa
Telefon: (22) 654 85 92

Faks: (22) 654 85 93

Firma: Expander Advisors sp. z 0.0.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Domaniewska 50A, 02-672 Warszawa
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Telefon: (22) 488 7110

Faks: (22) 488 71 11

6) Firma: Krakowski Bank Spoéfdzielczy
Siedziba: Krakéw
Adres: Rynek Kleparski 8, 31-150 Krakéw
Telefon: (12) 422 82 65
Faks: (12) 428 62 22

7) Firma: Grupa Karlik Sp. j.
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Kaliska 28, 61-131 Poznan
Telefon: (61) 875 09 20
Faks: (61) 873 79 58

8) Firma: Dom Maklerski Noble Securities Spétka Akcyjna,
Siedziba: Krakow,
Adres: ul. Lubicz 3/215, 31 —034 Krakow.
Telefon: (12) 426 25 15
Faks: (12) 411 17 66

9) Firma: A-Z Finanse S.A.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw
Telefon: (71) 34181 49
Faks: (71) 34182 17

10) Firma: Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 20 00
Faks: (22) 582 24 48

11) Firma: Vizjoner Investment Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Dgbrowiecka 8, 03-932 Warszawa
Telefon: (22) 21393 05
Faks: (22) 213 93 06

12) Firma: Bank Spofdzielczy w Plonsku
Siedziba: Ptorsk
Adres: ul. Pfocka 28, 09-100 Pforisk
Telefon: (23) 663 09 00
Faks: (23) 663 09 01

13) Firma: Koncepcja Sp. z 0.0.
Siedziba: Tychy
Adres: ul. Filaretow 31, 43-100 Tychy
Telefon: (32) 219 03 80; 219 11 30
Faks: (32) 219 03 80; 219 11 30

14) Firma: Templar Wealth Management Spétka z o.o.



63.

64.
65.

Siedziba: 31-057 Krakéw

Adres: ul. Kupa 3
Telefon: (12) 429 53 95
Faks: (12) 429 53 95

Do zadan dystrybutoréw wskazanych w pkt 3-14 w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nalezy w szczegoélnosci:

. przyjmowanie zleceri nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

. przyjmowanie od Uczestnikbw innych oswiadczenn woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

. identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia

16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t..
Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.),

. udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu mozna uzyskac w siedzibie dystrybutoréw oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.”.

W Rozdziale VII pkt 14 otrzymuje brzmienie:

+14. Rozporzgdzenie - Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88).”.

W Rozdziale VIl skresla sie pkt 18 a pkt 19 i 20 otrzymujg oznaczenie 18 i 19.

W Rozdziale VII pkt 2 zamieszcza sie stres¢ statutu Funduszu w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 29
kwietnia 2010 r.
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