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» Stabilne wzrosty cen aktywow w kwietniu

Rynek obligacji

W kwietniu nie byto zmian w polityce pienieznej NBP. Gtowna stopa NBP wynosi
nadal 3,50%. Oczekiwany spadek inflacji oraz wzglednie stabilny zloty pozwalajg
sadzi¢, ze stopy NBP pozostang na obecnym poziomie w najblizszych miesigcach.
Pierwszej podwyzki stop procentowych mozna sie spodziewac w IV kwartale, choc
rownie prawdopodobny wydaje sie scenariusz braku jakichkolwiek podwyzek w tym
roku. Rentownosci obligacji na poczatku i w srodku krzywej po raz kolejny spadty.

W kwietniu kurs EURUSD spadt o 3% do poziomu 1,3100. Kurs EURPLN wzrdst
0 1%, konczac miesigc na poziomie 3,93.

Rynek akcji

W kwietniu obserwowalismy takze wzrosty gtdwnych indeksow na warszawskim
parkiecie. Indeks WIG wzrdst o 2,0%. Najlepiej wypadty spdtki duze i Srednie —
indeksy: WIG 20 i mWIG40 zakonczyty miesiqc wzrostem na poziomie 2,1%.
Znacznie gorzej wypadly najmniejsze spotki. Indeks sWIG80 wzrdst zaledwie
00,5%.

Wsrod najwazniejszych rynkdow regionalnych w kwietniu najlepiej prezentowata sie
gietda czeska, konczac miesigc wzrostem na poziomie 6,6%. Gietdy turecka
i wegierska wzrosty odpowiednio 0 4,3% i 2,1%. Znaczniej gorzej wypadta gietda
rosyjska, ktéra nie odnotowata zmiany w ubieglym miesiacu.

Kwiecien byt rowniez miesigcem wzrostowym dla gietd amerykanskich.
Najwazniejsze indeksy odnotowaty nastepujgce zmiany: DIJIA +1,4%,
SP500 +1,5% oraz NASDAQ 100 +2,2%.

W kwietniu wsparciem dla rynkow akcji byto nadal pozytywne momentum
w gospodarce, szczegdlnie dzieki sytuacji w USA — ktore jednoczesnie kreowato
sentyment do rynku akcji globalnie, skutecznie odciqgajac uwage m.in.
od problemow fiskalnych krajow europejskich, szczegdlnie Grecji. Nadal wysoka
pozostawata m.in. aktywnos¢ gospodarcza o czym $wiadczg dobre odczyty
wskaznikéw koniunktury PMI/ISM. Dodatkowo, w USA lepiej od oczekiwan rosta
konsumpcja. Poza czynnikami gospodarczymi, duzy wptyw na ksztattowanie sie
kursow akgji miaty publikowane wyniki finansowe spdtek za pierwszy kwartat roku
biezacego, ktdre w duzej czesci byty lepsze od oczekiwan.



