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p Kontynuacja trendu WZrostowego
na warszawskiej gietdzie w marcu

Rynek obligacji w marcu

Zgodnie z oczekiwaniami analitykéw, RPP na swoim marcowym posiedzeniu nie
zmienita stopy interwencyjnej. Gtéwna stopa NBP wynosi nadal 3,50%. Oczeki-
wany spadek inflacji i trwajace umocnienie ztotego pozwalajg sadzi¢, ze stopy
NBP pozostang stabilne w nadchodzacych miesigcach.

Rentownosci obligacji skarbowych po raz kolejny spadty. Na rynek pozytywny
wptyw miaty: oczekiwania spadku a potem stabilizacji inflacji na niskim poziomie,
ocieplenie nastrojow na rynkach wschodzacych oraz wzrost wartosci ztotego.
Rentownosci mogq jednak rosng¢ w nadchodzacych miesigcach pod wptywem
rosnacych rentownosci w USA i strefie EURO.

Pierwszej podwyzki stop procentowych rynki spodziewajg sie najwczesniej w IV
kwartale, cho¢ réwnie prawdopodobny wydaje sie scenariusz braku jakichkolwiek
podwyzek w tym roku

W marcu rentownosci obligacji 2-letnich, 5-letnich i 10- letnich spadty odpowied-
nio o 29 punktéw bazowych, 30 bp i 49 bp.

Kurs EURUSD spadt nieznacznie do poziomu 1,3590. Kurs EURPLN spadt o 2%,
konczac miesiqc na poziomie 3,86.

Rentownosci niemieckich obligacji 10-letnich spadty o 1 bp a amerykanskich
wzrosty o 22 bp, aby osiagna¢ poziomy odpowiednio 3,09% i 3,83%.

Rynek akgcji

W marciu mieliSmy do czynienia ze znaczacymi wzrostami gtdwnych indekséw na
GPW, podobnie jak wiekszosci rynkdw akcji na $wiecie, w reakcji gtdwnie na
lepsze dane makroekonomiczne naptywajace z gtéwnych gospodarek
$wiatowych. Indeks WIG wzrdst o 9,7%. Najlepiej wypadty spotki najwieksze -
WIG 20 zakonczyt miesigc wzrostem na poziomie 10,2%. Nieco gorzej wypadty
mniejsze spotki. Indeksy mWIG40 i SWIG80 wzrosty odpowiednio o 8,3% i 7,5%.

W$rdd najwazniejszych rynkéw regionalnych w marcu po raz kolejny najlepiej
prezentowata sie gietda wegierska, kofczac miesigc wzrostem na poziomie
14,0%. Gietdy turecka i rosyjska wzrosty odpowiednio o0 13,7% i 11%. Znaczniej
gorzej wypadta gietda czeska konczac miesigc 5,1% wzrostem.

Marzec byt réwniez udany dla gietd amerykanskich. Najwazniejsze indeksy
odnotowaty nastepujace zmiany: DJIA +5,1%, SP500 +5,9% oraz NASDAQ 100
+7,7%.



Wiekszosci gietd sprzyjata wcigz wysoka nadptynnos$é, ktoérej efektem jest
znaczacy naptyw nowych srodkéw do funduszy akcyjnych, dedykowanych m.in.
na rynki wschodzace.
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