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» Korekta na rynkach akgji i surowcow

pod wpltywem probleméw Grecji

Rynek obligacji

Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi, RPP na swoim lutowym posiedzeniu
nie zmienita stopy interwencyjnej. Gtdwna stopa NBP wynosi nadal 3,50%.
Oczekiwany spadek inflacji do okoto 2% w potowie roku i trwajgce umocnienie
ztotego pozwalajg sadzi¢, ze stopy NBP pozostang stabilne w nadchodzacych
6 miesigcach. Rentownosci obligacji skarbowych po raz kolejny spadty. Na rynek
pozytywny wptyw miaty: oczekiwania spadku a potem stabilizacji inflacji na niskim
poziomie, nieco lepsze wyniki budzetu oraz wzrost wartosci ztotego.

W lutym kurs EURUSD spadt 0 1,7% do poziomu 1,3630. Kurs EURPLN spadt
0 2,6%, konczac miesigc na poziomie 3,9420. Kurs EURHUF spadt o 0,6%
do poziomu 269,80. EURCZK spadt o 1,2% i wynidst 25,90.

Rynek akcji

W lutym mieliSmy do czynienia ze spadkami gtdwnych indekséw na GPW. Indeks
WIG spadt o 3,4% gtéwnie za sprawq duzych spotek — WIG 20 zakonczyt miesigc
4,9% pod kreska. O wiele lepiej wypadty spotki o najmniejszej kapitalizacji —
indeks sSWIG80 wzrdst o 0,4% natomiast mWIG40 spadt o 0,4%.

Wsrdd najwazniejszych rynkéw regionalnych w lutym najlepiej prezentowata sie
gietda wegierska, konczac miesigc spadkiem na poziomie 2,6%. Pozostate gietdy
odnotowaty wieksze spadki: PX -3,2%, RTX -6,1% i ISE 100 -9,0%. Katalizatorem
korekty na rynkach wschodzacych byty problemy fiskalno-ptynnoSciowe Grecji.

Luty byt zdecydowanie bardziej udany dla gietd amerykanskich. Najwazniejsze
indeksy odnotowaly nastepujace zmiany: DJIA +2,6%, SP500 +2,9% oraz
NASDAQ 100 +4,5%.

Zadziwiajaca sita rynku amerykanskiego, ktory zakumulowat szereg stabych
danych makroekonomicznych (m.in. dotyczacych rynku nieruchomosci, rynku
pracy i przede wszystkim dane opisujace zaufanie konsumentéw) pomogta innym
Swiatowym gietdom, w tym polskiej, na czeSciowe odreagowanie spadkéw
z poczatku lutego. Czynnikiem, ktory zadecydowat o sile rynku amerykanskiego
byty niewatpliwie ukazujace sie wyniki finansowe spodtek za IV kwartat ubiegtego
roku. Sposrod 3742 spotek amerykanskich, ktére opublikowaty dotad swoje
wyniki, 1691 pobito konsensus w poréwnaniu z 817 firmami z wynikami ponizej
oczekiwan analitykow. W przypadku spétek z Europy Zachodniej sytuacja prezen-
tuje sie znacznie gorzej. Zdecydowana wiekszos¢ z 1498 spodtek opublikowata juz
swoje wyniki za IV kwartat, jednak tylko 350 z nich pobito konsensus natomiast
381 firm nie zdotato sprosta¢ oczekiwaniom analitykdw.



