29.01.2010
Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu PZU S FIO Globalnych Inwestycji

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A., dzialajgc na podstawie art. 24 ust. 5
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.), ogtasza niniejszym o nastepujgcych zmianach statutu PZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestyciji:

1) Art. 51 otrzymuje brzmienie:

»L. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosSci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje
lokat przede wszystkim w instrumenty diuzne emitowane przez rzgdy, banki
centralne lub jednostki samorzgdu terytorialnego parnstw nie nalezgcych do grupy
zaawansowanych gospodarek, ktorych lista jest publikowana przez
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Aktywa Subfunduszu lokowane sg zgodnie
z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat
wskazanych w art. 52 i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 53-54.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.”
2) Art. 52 otrzymuje brzmienie:

1. Decyzje o doborze dluznych papieréw wartosciowych podejmowane sg przez
Subfundusz z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikéw:

1) uzyskanie moZliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwlaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop
procentowych, utraty przez emitenta zdolnosci do wykupu papieréw
wartoSciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach obcych,
zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezgcej i prognozowanej rentownosci papieréw wartosciowych oraz
poziomu biezgcych i przysztych stép procentowych, przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflaciji,

4) analiza zmiennosci cen papieréw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu
lub spadku tych cen,

5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych oraz niewyptacalnosci
emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery
wartosciowe denominowane w walutach zagranicznych.

2. Decyzje o doborze instrumentéw rynku pienieznego podejmowane sg ha
podstawie nastepujgcych kryteridw: analiza biezgcej i prognozowanej
rentownosci instrumentow rynku pienieznego, poziomu biezgcych i przysztych
stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza
zmiennosci cen instrumentow rynku pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci
emitenta i ryzyka walutowego.

3. Decyzje o doborze walut obcych podejmowane sg w oparciu 0 nastepujgce
kryteria: uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu, ryzyko makroekonomiczne kraju danej waluty i ptynnoSc jego
rynku walutowego oraz zapewnienie mozliwoSci wywigzania sie przez
Subfundusz z zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.



3)

4,

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w
odniesieniu do depozytéw bankowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej
ptynnosci Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczgce tej czesci portfela bedg
rowniez uwzgledniaty poréwnanie dochodowos$ci lokat, biezgcy i oczekiwany
poziom stop procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz
ryzyko kontrahenta.

Decyzje o doborze wierzytelnoSci podejmowane sg w oparciu 0 nastepujgce
kryteria: wysokoS¢ dyskonta w relacji do wartosci nominalnej, rodzaj
zabezpieczenia, termin zapadalnhosci, warto$¢, ocena ryzyka niewyptacalnosci
dtuznika.

Decyzje o doborze instrumentéw pochodnych podejmowane sg w oparciu o
nastepujgce kryteria: koszty transakcyjne, cena, pltynno$¢ instrumentu,
dostepnosc¢, zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym, a w przypadku
dokonywania lokat w instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu dodatkowo analiza rynku
instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z zastosowaniem
odpowiednio postanowier ust. 1-3.”

Art. 53 otrzymuje brzmienie:

1.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Aktywa Subfunduszu mogg
by¢ lokowane w:

1) dtuzne papiery wartosciowe,
2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w Instytucjach
Kredytowych,

4) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych,

5) waluty,

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
- pod warunkiem, Zze sg zbywalne.

Fundusz moze zacigga¢ wylgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach
Kredytowych pozyczki i kredyty na rzecz Subfunduszu o terminie sptaty do roku,
w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 50% Wartosci  Aktywow  Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze Ilokowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujgce rodzaje
instrumentoéw pochodnych, w tym takze niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty terminowe futures notowane na rynkach regulowanych,
2) kontrakty terminowe forward,

3) opcje,

4) transakcje wymiany platnosci swap.

Baze dla instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentdw pochodnych, o ktéorych mowa powyzej, stanowig papiery
wartosciowe, indeksy gietldowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut,



stopy procentowe.

5. Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych zgodnie z
nastepujgcymi warunkami i zasadami:

1) w przypadku transakcji majgcych na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego instrumenty pochodne mogg by¢ nabywane w celach
zabezpieczenia zarbwno biezgcych jak i planowanych, wysoce
prawdopodobnych Aktywow oraz zobowigzarn Subfunduszu,

2) w przypadku transakcji majgcych na celu zapewnienie sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu przy spetnieniu co
najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej
ptynnosci na rynku instrumentéw bazowych,

b) transakcja pozwoli uzyskaé¢ ekspozycje nha stope procentowg
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajgcej z zakupu lub
sprzedazy diuznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku
pienieznego bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) transakcja umoZliwi osiggniecie dodatkowych dochoddéw w warunkach
nieefektywnosci rynku (transakcje arbitrazowe wykorzystujgce roznice w
wycenie instrumentu pochodnego wzgledem instrumentu bazowego),

d) transakcja umoZliwi osiggniecie dodatkowych dochodoéw poprzez
ekspozycje (dodatnig lub ujemng) na zmiany kurséw, cen lub wartosci
instrumentéw bazowych okres$lonych w ust. 4.

6. Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem
pochodnym, pod warunkiem, Zze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w
art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywac na czes$cé, bgdz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce
z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kursow
wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i
cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczgcy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Wartos¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu
przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych. Instrumenty finansowe, w przypadku
ktérych wbudowany instrument pochodny moze zostac¢ rowniez zbyty przez
wylgczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, a wbudowany instrumenty pochodny
traktowany jest jako odrebny instrument pochodny.

7. Suma wartosci bezwzglednych pozycji w instrumentach bazowych dla
instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, nie moze przekraczac¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz ustala wartos$¢ pozycji w instrumencie bazowym dla danego instrumentu
pochodnego w ten sposob, Ze od wartosci pozycji diugich w instrumencie
bazowym wynikajgcych z instrumentu pochodnego odejmuje wartos¢
zajmowanych pozycji krétkich w tym samym instrumencie bazowym,
wynikajgcych z takiego samego instrumentu pochodnego.

9. WartoS¢ pozycji w instrumencie bazowym dla danego instrumentu pochodnego



10.

11.

12

13.

14

wyznacza sie w nastepujgcy sposoéb:

1) w przypadku kontraktow terminowych futures notowanych na rynkach
regulowanych jako iloczyn mnoznika zgodnie ze standardem danego
kontraktu oraz kursu danego kontraktu terminowego,

2) w przypadku kontraktow terminowych forward wedtug wartosci nominalnej,
3) w przypadku transakcji wymiany ptatnosci swap wedtug wartosci nominalnej,

4) w przypadku opcji jako iloczyn wartosci nominalnej i prawdopodobiernstwa
realizacji opciji.

Transakcje dotyczgce niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych mogg
by¢ zawierane wylgcznie z bankami krajowymi lub z bankami zagranicznymi.
Bank, z ktorym Fundusz bedzie zawierat transakcje na rzecz Subfunduszu, musi
Z cO hajmniej miesieczng czestotliwoscig kwotowac (tj. proponowac ceny kupna i
sprzedazy) dany instrument pochodny, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang
ceng kupna i sprzedazy nie moze przekraczac 5% ceny kupna.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartos¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia
sie optat ani $wiadczer ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji na
rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli
Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest
jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach,
oile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej
kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadfosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535 z pézn. zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, Zze w przypadku jej rozwigzania zostanie
wyptacona tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich
tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg
juz wymagalne,

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze
powodowac rozwigzanie tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisOw prawa
wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.

. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w jednej transakcji niewystandaryzowanymi

instrumentami pochodnymi nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subunduszu. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w transakcjach
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi w odniesieniu do jednego
podmiotu nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna
wartoS¢ ryzyka kontrahenta w transakcjach  niewystandaryzowanymi
instrumentami pochodnymi w odniesieniu do wszystkich kontrahentow nie moze
przekroczy¢ 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Suma wartosci lokat funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, suma wartosci
bezwzglednych pozycji w instrumentach bazowych dla instrumentéw pochodnych
oraz tgczna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umoéw,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze
przekroczy¢ 175% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:



1) ryzyko rynkowe zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoSci
kurséw, cen lub wartosci instrumentéw stanowigcych baze instrumentow
pochodnych,

2) ryzyko kontrahenta polegajgce na mozliwosci spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w wyniku niewywigzania sie z zobowigzan przez strone umowy,
z ktérg Fundusz zawart transakcje w zakresie instrumentoéw pochodnych na
rzecz Subfunduszu; ryzyko to dotyczy niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 10-12,

3) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow
lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4) ryzyko plynnosci polegajgce na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na
instrumentach pochodnych w krétkim czasie bez znacznego negatywnego
wptywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,

5) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego,

6) ryzyko stosowania dzwigni finansowej polegajgce na tym, Ze zawierajgc
transakcje Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz
warto$¢ bazy instrumentu pochodnego i zwigzku z tym istnieje mozliwosc
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego — mechanizm  dzwigni  finansowe]  powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji,

7) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych.”

4) Art. 54 otrzymuje brzmienie:
1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad
wynikajgcych z Ustawy oraz Statutu.
2. Papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg
stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
3. Z zastrzezeniem ust. 5, lokaty Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzagdy, banki centralne lub
jednostki samorzgdu terytorialnego panstw nienalezgcych do  grupy
zaawansowanych  gospodarek, ktérych lista jest publikowana przez
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, oraz wierzytelnosci wobec tych podmiotéw,
stanowig co najmniej 65% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
4. Fundusz moze lokowac tgcznie do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w:
1) diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
rzgdy, banki centralne lub jednostki samorzgdu terytorialnego parnstw innych
niz wskazane w ust. 3 oraz miedzynarodowe organizacje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, parnstwo czionkowskie Unii
Europejskiej lub parstwo nalezgce do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD),

2) waluty,

3) depozyty bankowe,

4) wierzytelnosci wobec podmiotéw innych niz wskazane w ust. 3.

5. Fundusz moze lokowac do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w papiery



wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym wartos¢ lokat w papiery wartosciowe jednegj
emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej Instytucji Kredytowej.

7. Subfundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen
inwestycyjnych, ktére wynikajg z Ustawy.”

Powyzsze zmiany wchodz g w zycie w terminie trzech miesi ecy od dnia ogtoszenia,
tj. w dniu 29 kwietnia 2010 r.



