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Newsletter styczen 2010

» Klopoty fiskalne Grecji katalizatorem
wzrostu awersji do ryzyka

Rynek akcji

W styczniu mieliSmy do czynienia z nieznacznymi zmianami gtéwnych indekséw
na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG wzrost o 0,2%, natomiast indeks WIG20
spadt o 0,3%. Naijlepiej wypadty spdtki o najmniejszej kapitalizacji — indeks
SWIG80 wzrdst o 3,8%. Po drugiej stronie znalazty sie spétki z indeksu mWIG40,
ktory spadt w ubiegtym miesigcu o 1,4%.

W$rdd najwazniejszych rynkdw regionalnych w styczniu najlepiej prezentowata
sie gietlda czeska, konczac miesigc wzrostem na poziomie 5,3%. Indeks
gietdy tureckiej ISE 100 wzrost w tym okresie o 3,5%, natomiast indeksy gietdy
wegierskiej (BUX) i rosyjskiej (RTX) wzrosty o 2,8%.

Styczen byt mniej udany dla gietd amerykanskich. Najwazniejsze indeksy
odnotowaty nastepujace zmiany: DJIA -3,5%, S&P500 -3,7% oraz NASDAQ 100
-6,4%.

Stabe zachowanie sie rynkéw akcji w styczniu, w tym spadki na gietdach
amerykanskich, byty pewnego rodzaju zaskoczeniem, poniewaz dane, ktére
ukazywaty sie w tym okresie, byty w duzej czesci lepsze od konsensusu. Do
najwazniejszych z nich nalezy zaliczyé: PKB i wskazniki wyprzedajace w USA,
eksport w Chinach czy konsumpcja i PKB w Polsce. Ponadto, w styczniu rozpoczat
sie sezon wynikdw finansowych. Sposrdd 1627 spétek amerykanskich, ktore
opublikowaty swoje wyniki, 814 znaczaco przekroczyto prognozy zysku netto na
akcje w poréwnaniu z 339 spétkami, ktére wypadty znacznie gorzej niz konsen-
sus. Rynkom nie sprzyjata dyskusja na temat podziatu najwiekszych bankdéw
inwestycyjnych, ktéra w ostatnim czasie pojawita sie w USA oraz problemy
fiskalne Grecji.

Rynek obligacji w styczniu

Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi, RPP ha swoim styczniowym posiedzeniu nie
zmienita stop procentowych. Stopa interwencyjna NBP wynosi wcigz 3,50% i nic
nie wskazuje na jej rychlgq zmiane. Oczekiwany spadek inflacji do okoto
2% w potowie roku i stopniowe umacnianie sie ztotego pozwalajg sadzi¢, ze stopy
NBP pozostang stabilne w nadchodzacych 6 miesigcach.

Rentownosci obligacji spadaty. Na rynek pozytywny wptyw miato przedstawienie
przez rzad planu konsolidacji finanséw publicznych.

W styczniu kurs EURUSD spadt o 3,2% do poziomu 1,3860. Kurs EURPLN
spadt 0 1,9%, konczac miesigc na poziomie 4,0220.



Na $wiecie doszto do niewielkiego zawezenia spreaddw na rynkach kredytowych.
Indeks obligacji korporacyjnych strefy euro o ratingu BBB banku Merrill Lynch
wskazuje obecnie poziom 236 bp

Copyright PTE PZU 2010



	Part_1_x
	Part_2_x

