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» Okres stabilizacji

Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi, nie doszto do zmian stop procentowych
NBP. Stopa interwencyjna NBP wynosi nadal 3,50%. Cykl luzowania polityki mon-
etarnej wtasciwie dobiegt konca. Ze wzgledu na oczekiwania spadku inflacji do
okoto 2% w przysztym roku, nie nalezy sie spodziewa¢ podwyzki stop procentow-
ych wczesniej niz w IV kwartale 2010r.

Mimo, ze rentownosci obligacji spadaty, ztoty nadal tracit na wartosci. Nie doszto
do spodziewanego umocnienia naszej waluty po emisji akcji PGE. Jednak nie tylko
polski ztoty tracit. Znacznie bardziej ostabty HUF i CZK. W perspektywie 6-12
miesiecy zioty powinien sie umacniaé. W pazdzierniku kurs EURPLN wzrdst
0 1,5% , konczac miesigc na poziomie 4,2750. Kurs EURHUF wzrdst o 2%,
do poziomu 274. EURCZK wzrdst 0 5% i wynidst 26,52.

W pazdzierniku mieliSmy do czynienia ze wzrostami gtdwnych indekséw na GPW.
Indeksy WIG i WIG20 wzrosty odpowiednio o 2,3% i 3,8%. Znacznie stabiej
radzity sobie mate spotki - indeksy mWIG40 oraz sWIG80 odnotowaty spadki
odpowiednio 0 1,0% i 2,5%.

Wsrdd najwazniejszych rynkéw regionalnych po raz kolejny najlepiej wypadta
gietda rosyjska, konczac ubiegty miesigc wzrostem o 5,6%. Indeks gietdy
wegierskiej BUX wzrost o 1,7%, natomiast gietdy: turecka i czeska zakonczyty
miesigc spadkami odpowiednio o0 1,5% i 1,4%.

W poréwnaniu z wiekszosciq rynkéow wschodzacych gietdy amerykanskie
prezentowaly sie stabiej w pazdzierniku ( DJIA +0,0%, SP500 -2,0%,
NASDAQ 100 -3,0,%).

Na wyzsze wzrosty polskich indekséw w porédwnaniu z wiekszosciq rynkow
zagranicznych wptyw miato pewnego rodzaju odreagowanie stabego
jej zachowania miesigc wczesniej, kiedy to GPW mocno tracita relatywnie do
rynkdw regionalnych. W przypadku gietd amerykanskich reakcja na duzo
lepsze niz oczekiwania wyniki finansowe za trzeci kwartat okazata sie byc
0 wiele stabsza niz mozna byto oczekiwac



