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» Stagnacja na polskiej gietdzie

Zgodnie z oczekiwaniami analitykow, RPP nie zdecydowata sie na zmiane stop
procentowych. Stopa interwencyjna NBP wynosi nadal 3,50%. Analitycy
wskazujg, ze cykl luzowania polityki monetarnej dobiega konca. Jednak podwyzki
stop procentowych nie nalezy sie spodziewa¢ wczesniej niz w pod koniec
przysztego roku.

Rentowno$ci obligacji rosty a ztoty tracit po ogloszeniu przez Ministerstwo
Finansow zatozonego deficytu budZzetowego na przyszty rok w wysokosci az
52 mid PLN. Dodatkowo negatywnie na rynki wptywaty informacje o planowanej
wyptacie dywidendy przez PZU. Zioty tracit nie tylko do EURO, ale tez do innych
walut regionu.

We wrzeshiu kurs EURUSD wzrést 0 2% do poziomu 1,4640 a kurs EURPLN wzrdst
ok. 2,5%, konczac miesiqc na poziomie 4,21.

W przypadku rynku akcji mielismy do czynienia z nieznacznymi spadkami na warsza-
wskiej gietdzie. Indeks WIG spadt o 1,0%. W okresie tym najlepiej wypadty duze
spotki — indeks WIG20 spadt 0 0,9%. Indeksy mWIG40 oraz sWIG80 odnotowaty
spadki odpowiednio 0 3,4% i 2,5%.

Wsrdod najwazniejszych rynkdw regionalnych najlepiej wypadta gietda rosyjska,
konczac ubiegty miesigc wzrostemo 7,0%. Indeks gietdy wegierskiej BUX wzrost
0 4,4%, natomiast gietda turecka zakonczyta miesigc wzrostem o 2,9%. Stabiej
wypadta gietda czeska konczac miesiqc spadkiem o 0,4%.

Po raz pierwszy od kilku miesiecy gietdy amerykanskie prezentowaty sie lepiej
w pordwnaniu z duzg czescig rynkdw wschodzacych (DJIA +2,3%, S&P500
+3,6%, NASDAQ 100 +5,8,%).

Spadek korelacji indeksow w Warszawie z gtdwnymi gietdami na Swiecie, ktory byt
zauwazalny szczegdlnie w drugiej potowie wrzesnia, mozna po czesci thumaczy¢
przygotowywaniem sie inwestoréw do objecia akcji dwoch duzych ofert
planowanych na drugq potowe pazdziernika, czyli PKO BP i PGE.

Réwniez dane makroekonomiczne, jakie ukazaty sie we wrzesniu nie wptywaty
jednoznacznie pozytywnie na rynki akcji. Lepsze od oczekiwan byly wskazniki
sentymentu Uniwersytetu Michigan i ISM poza rolnictwem, sprzedaz detaliczna,
dochody i wydatki konsumpcyjne, produkcja przemystowa oraz dane o GDP za
2 kwartat na rynku amerykanskim oraz dane o bezrobociu w Niemczech. Natomiast
stabsze byly wskazniki badan koniunktury konsumenckiej, rynku nieruchomosci
i zamowien w przemysle w USA oraz badania koniunktury przemystowej i sprzedaz
detaliczna w Niemczech.



