08.05.2009

Zmiany w Prospekcie Informacyjnym PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego
Wzrostu MAZUREK

1. W Rozdziale | pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,Niniejszym oswiadczam, Ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i
rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
rozporzadzenia z dnia 20 stycznia 2009r. w sprawie prospektiu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88), a takze, ze wedle
mojej najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci,
ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowg i finansowg
Funduszu.”

2. W Rozdziale Il pkt 4 otrzymuje brzmienie:

~Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dziehn 31 grudnia 2008 r. wyniosta
34 984 801,73 zt.

Na kapitat wtasny sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13 000 000,00 zt
kapitat zapasowy 14 131 489,22 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 1 366 331,76 zt
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2008 9219 644,27 zt”

3. W Rozdziale Il pkt 9 ppkt 8 otrzymuje brzmienie:
,8) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji”
4, W Rozdziale Ill pkt 3.1.2. otrzymuje brzmienie:

~Jednostki Uczestnictwa Kkategorii B zbywane sg wytacznie na warunkach
wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych innych niz pracownicze programy
emerytalne. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w
ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie umowy regulujacej uczestnictwo
w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym, pobierana jest optata manipulacyjna
w wysokos$ci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat
okreslonych w tej umowie. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
kategorii B, w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest pobierana.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z poniesieniem optaty
manipulacyjnej wedlug maksymalnej stawki wynoszacej 4,5% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictiwa kategorii B. Maksymalna stawka
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B wynosi 2,5% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej wartosci aktywow netto
Funduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B.”

5. W Rozdziale Ill skresla sie pkt 6.1.1. a pkt 6.1.2. — 6.1.3. oznacza jako pkt 6.1.1. —
6.1.2.

6. W Rozdziale 1l w pkt 6.1.1. (dotychczas oznaczonym pkt 6.1.2.) ppkt 4) odwotanie do
pkt 6.1.3. zastepuje sie odwotaniem do pkt 6.1.2.



10.

W Rozdziale Il skresla sie pkt 6.2.5.

W Rozdziale Il skresla sie pkt 6.3.3. a pkt 6.3.4. — 6.3.5. oznacza jako pkt 6.3.3. —
6.3.4.

W Rozdziale Il pkt 6.6.3. otrzymuje brzmienie:

»Za nieterminowg realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek
Uczestnictwa po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia wptywu srodkéw pienieznych
na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy data wptywu $rodkow
pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy jest wczesniejsza od daty ztozenia
zlecenia, za nieterminowg realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek
Uczestnictwa po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia.

Za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia
zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora. W przypadku IKE za
nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu
czesciowego, wyptaty, wyptaty ratalnej lub wyptaty transferowej uwaza sie realizacje
zlecenia po uptywie terminu przewidzianego w Umowie o prowadzenie IKE do
realizacji tej dyspozycji, wynikajacego z odrebnych przepiséw dotyczacych IKE.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate,
Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi strate obliczong jako rdéznica miedzy faktyczng
ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania
zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia.
Spetnienie $Swiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate
odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika
lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace Jednostki
Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw innych niz Towarzystwo, odpowiadajg
solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,
za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.”

W Rozdziale Ill po pkt 6.6.3. dodaje sie pkt 7 i 8 w brzmieniu:
,» 7. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

8. Okreslenie termindw, w jakich najpdézniej nastepuje zbycie i odkupienie oraz
zamiana Jednostek Uczestnictwa Funduszu

8.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

~Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do
godziny 16:20 w Dniu Wyceny, Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat powyzsze
informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po
godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na

nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.



Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek
Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w
dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

8.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby
odkupywanych Jednostek oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny
odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20,
odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opo6znienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz w terminie dwoch dni roboczych po dniu, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien,
w kitérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych odkupien
(miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach
wskazanych przez Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przypada wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez
dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, pierwsze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogolnych, to znaczy w terminie 7 dni
od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktérykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez
Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia dotyczacym systematycznego
odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to Jednostki
Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu
wskazanym w tym zleceniu odkupienia.

8.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny
16:20, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w
terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i
innego funduszu Dniu Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zleceh zamiany w
prospekcie innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje
we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze
opbdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.”
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12.
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W Rozdziale Il pkt 7-17 oznacza jako pkt 9-19.

W Rozdziale Ill w pkt 14.2.3. (dotychczas oznaczonym pkt 12.2.3.) czwarty i pigty
akapit otrzymujq brzmienie:

»Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
od dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu
albo zwrotu czesciowego, w rozumieniu ustawy o indywidualnych kontach
emerytalnych, $rodkéw zgromadzonych na tym koncie, pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
dochodem 2z indywidualnego konta emerytalnego jest roznica miedzy kwotg
stanowigca wartos¢ srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym
a sumag wptat na indywidualne konto emerytalne, a w przypadku czesciowego zwrotu
dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigcg iloczyn kwoty zwrotu
i wskaznika stanowigcego udziat sumy wptat na indywidualne konto emerytalne do
wartosci srodkéw zgromadzonym na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza sie o
straty z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych poniesionych w roku podatkowym
oraz w latach poprzednich.”

W Rozdziale Ill uzyte w tresci pkt 16 (dotychczas oznaczonego pkt 14) odwotania do
pkt 14 zastepuje sie odwotaniami do pkt 16.

Do zawartego w Rozdziale Ill pkt 16 (dotychczas oznaczonego pkt 14) oswiadczenia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dodaje sie przypis w
brzmieniu:

W zwigzku z dokonang aktualizacjg Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktéra
dostosowata tres¢ Prospektu do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu
(Dz.U. Nr 17, poz. 88), zmianie ulegto oznaczenie niektérych punktéw niniejszego
Prospektu Informacyjnego. Z tego wzgledu, uzyte w tresci oswiadczenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych odwotanie do pkt 14 Prospektu
nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 16, a odwotanie do pkt 9 Prospekiu nalezy
czyta¢ jako odwotanie do pkt 11. Opisane w pkt 16 Prospektu zasady i metody
wyceny aktywdw Funduszu ani tez opisana w pkt 11 Prospektu polityka inwestycyjna
Funduszu nie ulegty zmianie w stosunku do brzmienia Prospektu w dniu sktadania
przedmiotowego os$wiadczenia. W konsekwencji oswiadczenie zachowuje swag
aktualnosc.”

W Rozdziale Il pkt 17.2 (dotychczas oznaczony pkt 15.2.) otrzymuje brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Funduszu za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,51%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,51%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,91%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,21%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,37%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,61%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 2,51%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdérego oblicza sie wskaznik WKC jako:



16.

WKC = K{/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegdblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za
ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Funduszu za
2008 rok.

Do wskaznika WKC nie wtagczono kosztow prowizji i optat maklerskich w wysokosci
449 934,94 PLN.”

W Rozdziale Il pkt 17.3.1 (dotychczas oznaczony pkt 15.3.1.) otrzymuje brzmienie:

.Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,

O

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

o O

)
)
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,
)

D

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 4,5%,

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach
pierwsze] wptaty dokonywanej na podstawie umowy regulujgcej uczestnictwo w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat
okreslonych w tej umowie. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest
pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej
dyspozycji wptaty w ramach IKE, optata manipulacyjna pobierana przez
Towarzystwo, obliczona w sposob okreslony wyzej, powiekszona bedzie
maksymalnie o kwote 50 zt.”



17. W Rozdziale Il uzyte w pkt 17.5. (dotychczas oznaczonym pkt 15.5.) wyrazenie
sinstytucja zbiorowego inwestowania” oraz jego odmiany gramatyczne zastepuje sie
wyrazeniem instytucja wspdlnego inwestowania” w odpowiednich odmianach

gramatycznych.

18. W Rozdziale Il pkt 18.1 (dotychczas oznaczony pkt 16.1.) otrzymuje brzmienie:

,Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na
dzien 31 grudnia 2008 r. wartos¢ aktywdw netto Funduszu wynosita 940.918 tysiecy
zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. z podziatem na poszczegolne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi)
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19. W Rozdziale Il pkt 18.2 (dotychczas oznaczony pkt 16.2.) otrzymuje brzmienie:

»18.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za ostatnie 3 i 5 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji*
kat. C kat. D kat. E

okres
3 lata

kat. A kat. B kat. | kat. IKE

0,65%

0,66%

1,53%

2,01%

1,82%

1,58%

0,66%

5 lat

5,23%

6,42%

6,40%

*na

podstawie

wartosci

Jednostki

Uczestnictwa w

ostatnim

Dniu

Wyceny

danego

roku.

Z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C Fundusz zaoferowat w trakcie 2005 roku a Jednostki
Uczestnictwa kategorii | oraz IKE w trakcie 2004 roku, nie jest mozliwe ustalenie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla tych kategorii Jednostek za okres ostatnich 5 lat.

Srednia stopa zwrotu
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3 lata
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20. W Rozdziale Ill pkt 18.4 (dotychczas oznaczony pkt 16.4.) otrzymuje brzmienie:

»18.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, o ktorym mowa w pkt 18.3, w okresie ostatnich 3 i 5 lat
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21. W Rozdziale IV dodaje sie kolejny pkt 3 w brzmieniu:

»3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem

sa lokaty, o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezgcq ptynnoscia, Fundusz moze zawieraé¢ z
Depozytariuszem umowy:

1)
2)

rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

rachunkdéw pienieznych, tj. rachunkédw bankowych rozliczeniowych, w tym
biezgcych i pomocniczych, w postaci rachunkdéw naby¢, odkupien, podstawowych
oraz wydzielonego rachunku, na ktéry dokonywane sg wptaty w ramach
wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, stanowigcego wspotwtasnosé
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,

wymiany walut, z terminem rozliczenia wynoszacym do 2 dni roboczych lub z
innym, uzgodnionym z Depozytariuszem terminem rozliczenia,
nieprzekraczajacym 7 dni od chwili zawarcia umowy, w zwigzku z planowang lub
zawartg przez Fundusz transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikow lokat,
podlegajacy rozliczeniu w walucie obcej,

terminowych transakcji wymiany walut (forward i currency swap) zawieranych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

ramowe umowy pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego  obrotu, udzielanych przez  Fundusz
Depozytariuszowi, okreslajace w szczegdlnosci sposdb ustalania wynagrodzenia
pozyczkodawcy, wysokosS¢ i sposOb ustanawiania zabezpieczenia, sposéb
udzielania rekompensaty za pozytki, ktére przypadtyby pozyczkodawcy, gdyby
nie pozyczyt papierébw wartosciowych, okres trwania umowy pozyczki, tryb
zgtaszania przez pozyczkodawce zadania zwrotu pozyczonych papieréw
wartosciowych oraz maksymalny termin, w jakim papiery powinny by¢ zwrécone
pozyczkodawcy,

umowy pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, zawierane na podstawie umowy ramowej, o ktérej mowa w
pkt. 5,
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7) umowy kredytu lub umowy przewidujace rozliczanie transakcji w ciezar sald
debetowych rachunkéw pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, o
terminie spfaty zadtuzenia nie dtuzszym niz 21 dni, zawierane w celu zapewnienia
terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych transakcji lub
biezgcych rozliczen z Uczestnikami, z zastrzezeniem, ze wytgcznym
wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu powyzszych uméw bedzie
oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug bazowej stawki
zmiennej rownej oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszone;j
0 marze banku wynoszgcg maksymalnie 3%.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, beda zawierane na warunkach rynkowych,
konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentéw, w sposob
zapewniajacy nalezyta ochrone interesu Uczestnikébw Funduszu oraz zgodnie z
celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz
zobowigzany jest do dokumentowania decyzji dotyczacych zawieranych umdw, o
ktérych mowa w pkt. 3—4, w sposob zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaty
zawarte na warunkach nie gorszych od mozliwych do uzyskania w przypadku
zawierania uméw z innymi kontrahentami. W szczegdlnosci przy ocenie
konkurencyjnosci zawieranych uméw, o ktérych mowa w pkt 3-4, bedq brane pod
uwage warunki cenowe, poréwnywalnos¢ w zakresie termindbw zawarcia i rozliczenia
transakcji, dostepnos¢ kwotowan innych kontrahentéw, réznice w zakresie kosztow
transakcyjnych i rozliczeniowych, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz ryzyko
zwigzane z nieprawidtowym Ilub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez
kontrahenta.”

W Rozdziale V w pkt 2 po ppkt 12 dodaje sie kolejne ppkt 14-16 w ponizszym
brzmieniu a ppkt oznaczony dotychczas 14 otrzymuje oznaczenie 17:

“14) Firma: Vizjoner Investment Sp. z 0.0.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Dgbrowiecka 8, 03-932 Warszawa
Telefon: (0-22) 213 93 05
Faks: (0-22) 213 93 06

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Vizjoner Investment Sp. z 0.0. w zakresie
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy w szczegdlnosci:

e przyjmowanie zleceh nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

e przyjmowanie od Uczestnikbw innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

e identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez
ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych =z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U.
z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z pézn. zm.),

e udzielanie informaciji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Funduszu mozna uzyskac w siedzibie dystrybutora.

15) Firma: Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A.
Siedziba Warszawa
Adres al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
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Telefon: (0-22) 582 20 00
Faks: (0-22) 582 24 48

Zakres swiadczonych ustug — do zadan PZU S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Funduszu nalezy w szczegdlnosci:

e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

e przyjmowanie od Uczestnikbw innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

e identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez
ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych =z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U.
z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z pézn. zm.),

e udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie dystrybutora oraz na stronie internetowe;j
www.pzu.pl.

16) Firma: Bank Spétdzielczy w Ptonsku
Siedziba Ptonsk
Adres ul. Ptocka 28, 09-100 Ptonsk
Telefon: (0-23) 663 09 00
Faks: (0-23) 663 09 01

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Banku Spétdzielczego w Ptonsku
w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy w szczegolnosci:

e przyjmowanie zleceh nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

e przyjmowanie od Uczestnikbw innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

e dentyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez
ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych =z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U.
z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z pézn. zm.),

e udzielanie informaciji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Funduszu mozna uzyskaé¢ w siedzibie dystrybutora oraz na stronie internetowej
www.pzu.pl.”

W Rozdziale V tytut pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie instrumentéw finansowych”

W Rozdziale VIl w pkt 1 ppkt 11 otrzymuje brzmienie:
.11) Rozporzadzenie
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Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88).”

W Rozdziale VII w pkt 2 zamieszcza sie statutu Funduszu w brzmieniu
obowigzujacym na dzien 8 maja 2009 r.
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