08.05.2009

Zmiany w Prospekcie Informacyjnym PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji

1. W Rozdziale | pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,Niniejszym oswiadczam, Zze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i
rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
rozporzadzenia z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospekiu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88), a takze, ze wedle
mojej najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci,
ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowg i finansowg
Funduszu.”

2. W Rozdziale Il pkt 4 otrzymuje brzmienie:

~Wysokos$¢ kapitatu wltasnego Towarzystwa na dziehn 31 grudnia 2008 r. wyniosta
34 984 801,73 zt.

Na kapitat wtasny sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13 000 000,00 zt

kapitat zapasowy 14 131 489,22 zt

kapitat z aktualizacji wyceny 1 366 331,76 zt

wynik finansowy (zysk) netto za rok 2008 9219 644,27 zt”
3. W Rozdziale Il pkt 7.3. otrzymuje brzmienie:

,<Osobami fizycznymi zarzadzajgcymi Funduszem sg Adam Gawlik i Adam
Drozdowski.”

W Rozdziale Il w pkt 8.3. skresla sie ppkt 3).

W Rozdziale lll Podrozdziale 11l A punkty oznaczone 3-7 otrzymujg oznaczenie pkt 6-
10, a po pkt 2 dodaje sie kolejne pkt 3-5 w brzmieniu:

»3. Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu w ramach Subfunduszy
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg6lnosci do:

1) ztozenia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa
oraz zlecenia zamiany posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa,

2) otrzymania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) ustanowienia blokady Subrejestru lub zastawu, kitdérego przedmiotem sg
Jednostki Uczestnictwa,

4) ustanowienia nie wiecej niz dwoéch petnomocnikow do dokonywania czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

5) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

6) zadania doreczenia mu przez Fundusz rocznego i pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan
jednostkowych dla kazdego z Subfunduszy,

7) zadania doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie,



10.

8) otwarcia wspdlnego Rejestru matzenskiego,

9) otrzymania $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem
zainwestowania znacznych srodkéw w dtuzszym okresie i zawarcia umowy z
Funduszem,

10) otrzymania srodkoéw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Funduszu w zwigzku
z jego likwidacja,

11) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu,
sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych
zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

4. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
41-43

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze na dzien ostatniej aktualizacji
niniejszego Prospektu Fundusz jest zarejestrowany i nie sg prowadzone zapisy na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

4.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptaty do nowego Subfunduszu, niezbednej
do jego utworzenia

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Wartos¢
zebranych przez Towarzystwo wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) zt.

4.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie
zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt. 4.4

Towarzystwo zwraca, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow
na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, wptaty
na Jednostki Uczestnictwa wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony
przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

5. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy w kazdym Dniu
Wyceny.”

W Rozdziale lll Podrozdziale 11l B skresla sie pkt. 2, pkt 3, pkt 4.1.1., pkt 4.2.5., pkt
4.3.3. i pkt 4.5.3, a pkt oznaczone dotychczas 4 otrzymujg oznaczenie 2.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill B punkty oznaczone 2.1.2.-2.1.3. (dotychczas
oznaczone 4.1.2.-4.1.3.) otrzymujg oznaczenie 2.1.1.-2.1.2 oraz w pkt o nowym
oznaczeniu 2.1.1. w ppkt 4 wyrazenie ,opisane w pkt 4.1.3.” zastepuje sie
wyrazeniem ,opisane w pkt 2.1.2.”.

W Rozdziale Il Podrozdziale Il B w pkt 2.3.2. (dotychczas oznaczonym pkt 4.3.2.)
wyrazenie ,okreslone w pkt. 4.2.3.” zastepuje sie wyrazeniem ,okreslone w pkt.
2.2.3..

W Rozdziale |l Podrozdziale Ill B punkty oznaczone 2.3.4.-2.3.5. (dotychczas
oznaczone 4.3.4.-4.3.5.) otrzymujg oznaczenie 2.3.3.-2.3.4.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill B w pkt 2.5.2. (dotychczas oznaczonym pkt 4.5.2.)
wyrazenie ,okreslone w pkt. 4.2.3.” zastepuje sie wyrazeniem ,okre$lone w pkt.
2.2.3.".
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12.

13.

W Rozdziale |l Podrozdziale Ill B punkty oznaczone 2.5.4.-2.5.5. (dotychczas
oznaczone 4.5.4.-4.5.5.) otrzymujg oznaczenie 2.5.3.-2.5.4.

W Rozdziale Il Podrozdziale Il B punkty oznaczone 5-10 otrzymujg oznaczenie pkt
4-9.

W Rozdziale Il Podrozdziale IIl B po pkt 2 (dotychczas oznaczonym pkt 4) dodaje pkt
3 w brzmieniu:

»3. Okreslenie terminéw, w jakich najp6zniej nastepuje zbycie i odkupienie oraz
zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

3.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do
godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po
godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na
nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika z podzielenia kwoty wptaty przez cene
nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

3.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby
odkupywanych Jednostek oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny
odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20,
odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze op6znienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz w terminie dwoch dni roboczych po dniu, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

3.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny
16:20, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w
terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i
innego funduszu Dniu Wyceny.



14.

15.

16.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w
prospekcie innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje
we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

3.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny
16:20, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztoZzenia zlecenia, chyba ze
opbdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.”

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill B uzyte w tresci pkt 7 (dotychczas oznaczonego pkt
8) odwotania do pkt 8 zastepuje sie odwotaniami do pkt 7.

Do zawartego w Rozdziale Il Podrozdziale Il B pkt 7 (dotychczas oznaczonego pkt
8) oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dodaje sie przypis w brzmieniu:

W zwigzku z dokonang aktualizacjg Prospekiu Informacyjnego Funduszu, ktéra
dostosowata tres¢ Prospektu do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu
(Dz.U. Nr 17, poz. 88), zmianie ulegto oznaczenie niektérych punktéw niniejszego
Prospektu Informacyjnego. Z tego wzgledu, uzyte w tresci oswiadczenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych odwotanie do pkt 8 Rozdziatu IlI
B Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 7, a odwotanie do pkt 5 Rozdziatu
Il B Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 4. Opisane w pkt 7 Rozdziatu IlI
B Prospektu zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez opisana w pkt 4
Rozdziatu Ill B Prospektu polityka inwestycyjna Subfunduszu nie ulegty zmianie w
stosunku do brzmienia Prospektu w dniu sktadania przedmiotowego o$wiadczenia. W
konsekwencji oswiadczenie zachowuje swa aktualnos¢.”

W Rozdziale Ill Podrozdziale Ill B pkt 8.2 (dotychczas oznaczony pkt 9.2.) otrzymuje
brzmienie:

~Wspbtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,05%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,05%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K/WAN; x 100%



gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegOlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za
ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za 2008 rok.

Do wskaznika WKC nie wtgczono kosztow prowizji i optat maklerskich w wysokosci
258,33 PLN.”

17. W Rozdziale Ill Podrozdziale Il B uzyte w pkt 8.5. (dotychczas oznaczonym pkt 9.5.)
wyrazenie ,instytucja zbiorowego inwestowania” oraz jego odmiany gramatyczne
zastepuje sie wyrazeniem instytucja wspoélnego inwestowania” w odpowiednich
odmianach gramatycznych.

18. W Rozdziale Il Podrozdziale IIl B pkt 9.1 (dotychczas oznaczony pkt 10.1.) otrzymuje
brzmienie:

,Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na
dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu wynosita 8 180 tysiecy
zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. zi)

9 000
8 000
7 000
6 000
5 000
4 000
3 000
2 000
1 000

A/EUR

19. W Rozdziale 11l Podrozdziale Ill B pkt 9.2 (dotychczas oznaczony pkt 10.2.) otrzymuje
brzmienie:



okres Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
2 lata -6,62% -10,16%

Srednia stopa zwrotu

0,00%

-2,00%

-4,00%

mkat. A

-6,00%
mkat. EUR

-8,00%

-10,00%

-12,00%

2 lata

20.

21,

22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

W Rozdziale Il Podrozdziale IIl B pkt 9.4 (dotychczas oznaczony pkt 10.4.) otrzymuje
brzmienie:

,9.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o
ktérym mowa w pkt 9.3, w okresie ostatnich 2 lata

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa od 27 listopada 2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o
Sredniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie ostatnich
dwaoch lat.”

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill C skresla sie pkt. 2, pkt 3, pkt. 4.1.1., pkt 4.2.5., pkt
4.3.3. i pkt 4.5.3, a pkt oznaczone dotychczas 4 otrzymujg oznaczenie 2.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill C punkty oznaczone 2.1.2.-2.1.3. (dotychczas
oznaczone 4.1.2.-4.1.3.) otrzymujg oznaczenie 2.1.1.-2.1.2 oraz w pkt o nowym
oznaczeniu 2.1.1. w ppkt 4 wyrazenie ,opisane w pkt 4.1.3.” zastepuje sie
wyrazeniem ,opisane w pkt 2.1.2.”.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill C w pkt 2.3.2. (dotychczas oznaczonym pkt 4.3.2.)
wyrazenie ,okreslone w pkt. 4.2.3.” zastepuje sie wyrazeniem ,okreSlone w pki.
2.2.3.".

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill C punkty oznaczone 2.3.4.-2.3.5. (dotychczas
oznaczone 4.3.4.-4.3.5.) otrzymujg oznaczenie 2.3.3.-2.3.4.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill C w pkt 2.5.2. (dotychczas oznaczonym pkt 4.5.2.)
wyrazenie ,okreslone w pkt. 4.2.3.” zastepuje sie wyrazeniem ,okreslone w pkt.
2.2.3..

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill C punkty oznaczone 2.5.4.-2.5.5. (dotychczas
oznaczone 4.5.4.-4.5.5.) otrzymujg oznaczenie 2.5.3.-2.5.4.

W Rozdziale Il Podrozdziale Il C punkty oznaczone 5-10 otrzymujg oznaczenie pkt
4-9.

W Rozdziale Il Podrozdziale Il C po pkt 2 (dotychczas oznaczonym pkt 4) dodaje
pkt 3 w brzmieniu:




,»3. Okreslenie termindw, w jakich najpozniej nastepuje zbycie i odkupienie oraz
zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

3.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zarédwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do
godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po
godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego powyzszych informac;ji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na
nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za kitdére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika z podzielenia kwoty wptaty przez cene
nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

3.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby
odkupywanych Jednostek oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny
odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20,
odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze op6znienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz w terminie dwoch dni roboczych po dniu, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

3.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny
16:20, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w
terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdélnym dla Funduszu i
innego funduszu Dniu Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w
prospekcie innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje
we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.



29.

30.

31.

Dokonanie zamiany nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze
opbdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

3.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny
16:20, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze
opbdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.”

W Rozdziale Il Podrozdziale Il C uzyte w tresci pkt 7 (dotychczas oznaczonego pkt
8) odwotania do pkt 8 zastepuje sie odwotaniami do pkt 7.

Do zawartego w Rozdziale Il Podrozdziale 11l C pkt 7 (dotychczas oznaczonego pkt
8) oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dodaje sie przypis w brzmieniu:

W zwigzku z dokonang aktualizacjg Prospekiu Informacyjnego Funduszu, ktéra
dostosowata tre$¢ Prospektu do rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu
(Dz.U. Nr 17, poz. 88), zmianie ulegto oznaczenie niektérych punktéw niniejszego
Prospektu Informacyjnego. Z tego wzgledu, uzyte w tresci oswiadczenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych odwotanie do pkt 8 Rozdziatu
C Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 7, a odwotanie do pkt 5 Rozdziatu
Il C Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 4. Opisane w pkt 7 Rozdziatu Il
C Prospektu zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez opisana w pkt 4
Rozdziatu Ill C Prospekiu polityka inwestycyjna Subfunduszu nie ulegty zmianie w
stosunku do brzmienia Prospektu w dniu sktadania przedmiotowego o$wiadczenia. W
konsekwencji oswiadczenie zachowuje swg aktualnosc.”.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill C pkt 8.2 (dotychczas oznaczony pkt 9.2.) otrzymuje
brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,34%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,34%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzér, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegdblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:



1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za
ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za 2008 rok.

Do wskaznika WKC nie witaczono kosztéw prowizji i optat maklerskich w wysokosci
183,17 PLN.”

32. W Rozdziale Il Podrozdziale Il C uzyte w pkt 8.5. (dotychczas oznaczonym pkt 9.5.)
wyrazenie instytucja zbiorowego inwestowania” oraz jego odmiany gramatyczne
zastepuje sie wyrazeniem instytucja wspo6lnego inwestowania” w odpowiednich
odmianach gramatycznych.

33. W Rozdziale 1ll Podrozdziale Il C pkt 9.1 (dotychczas oznaczony pkt 10.1.)
otrzymuje brzmienie:

,Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na
dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu wynosita 7 255 tysiecy
zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. zi)

8 000
7 000
6 000
5000
4000
3 000
2000
1000

A/EUR

34. W Rozdziale Ill Podrozdziale 1l C pkt 9.2 (dotychczas oznaczony pkt 10.2.)
otrzymuje brzmienie:

| okres | Srednia stopa zwrotu z inwestycji |




kat. A kat. EUR
2 lata -10,67% -13,88%

-10,00%
-12,00%
-14,00%
-16,00%

Srednia stopa zwrotu

0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%

mkat. A
m kat. EUR

-8,00%

2 lata

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

43.

W Rozdziale 1ll Podrozdziale 1l C pkt 9.4 (dotychczas oznaczony pkt 10.4.)
otrzymuje brzmienie:

,9.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, 0
ktérym mowa w pkt 9.3, w okresie ostatnich 2 lata

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa od 27 listopada 2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o
Sredniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie ostatnich
dwéch lat.

W Rozdziale lll Podrozdziale Il D skres$la sie pkt. 2, pkt 3, pkt 4.1.1., pkt 4.2.5., pkt
4.3.3. i pkt 4.5.3, a pkt oznaczone dotychczas 4 otrzymujg oznaczenie 2.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill D punkty oznaczone 2.1.2.-2.1.3. (dotychczas
oznaczone 4.1.2.-4.1.3.) otrzymujg oznaczenie 2.1.1.-2.1.2 oraz w pkt o nowym
oznaczeniu 2.1.1. w ppkt 4 wyrazenie ,opisane w pkt 4.1.3.” zastepuje sie
wyrazeniem ,opisane w pkt 2.1.2.”.

W Rozdziale Ill Podrozdziale Ill D w pkt 2.3.2. (dotychczas oznaczonym pkt 4.3.2.)
wyrazenie ,okreslone w pkt. 4.2.3.” zastepuje sie wyrazeniem ,okreslone w pkt.
2.2.3.7.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill D punkty oznaczone 2.3.4.-2.3.5. (dotychczas
oznaczone 4.3.4.-4.3.5.) otrzymujg oznaczenie 2.3.3.-2.3.4.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill D w pkt 2.5.2. (dotychczas oznaczonym pkt 4.5.2.)
wyrazenie ,okreslone w pkt. 4.2.3.” zastepuje sie wyrazeniem ,okreSlone w pki.
2.2.3.".

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill D punkty oznaczone 2.5.4.-2.5.5. (dotychczas
oznaczone 4.5.4.-4.5.5.) otrzymujg oznaczenie 2.5.3.-2.5.4.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill D punkty oznaczone 5-10 otrzymujg oznaczenie pkt
4-9.

W Rozdziale Il Podrozdziale Il D po pkt 2 (dotychczas oznaczonym pkt 4) dodaje
pkt 3 w brzmieniu:
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,»3. Okreslenie termindw, w jakich najpozniej nastepuje zbycie i odkupienie oraz
zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

3.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zarédwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do
godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po
godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego powyzszych informac;ji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na
nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za kitdére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika z podzielenia kwoty wptaty przez cene
nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

3.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby
odkupywanych Jednostek oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny
odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20,
odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze op6znienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz w terminie dwoch dni roboczych po dniu, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

3.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny
16:20, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w
terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdélnym dla Funduszu i
innego funduszu Dniu Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w
prospekcie innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje
we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.
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44,

45.

46.

Dokonanie zamiany nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze
opbdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

3.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny
16:20, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze
opbdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.”

W Rozdziale Il Podrozdziale Il D uzyte w treéci pkt 7 (dotychczas oznaczonego pkt
8) odwotania do pkt 8 zastepuje sie odwotaniami do pkt 7.

Do zawartego w Rozdziale Il Podrozdziale 11l D pkt 7 (dotychczas oznaczonego pkt
8) oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dodaje sie przypis w brzmieniu:

W zwigzku z dokonang aktualizacjg Prospekiu Informacyjnego Funduszu, ktéra
dostosowata tre$¢ Prospektu do rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu
(Dz.U. Nr 17, poz. 88), zmianie ulegto oznaczenie niektérych punktéw niniejszego
Prospektu Informacyjnego. Z tego wzgledu, uzyte w tresci oswiadczenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych odwotanie do pkt 8 Rozdziatu
D Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 7, a odwotanie do pkt 5 Rozdziatu
IIl D Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 4. Opisane w pkt 7 Rozdziatu Il
D Prospektu zasady i metody wyceny aktywow Subfunduszu ani tez opisana w pkt 4
Rozdziatu Ill D Prospektu polityka inwestycyjna Subfunduszu nie ulegty zmianie w
stosunku do brzmienia Prospektu w dniu sktadania przedmiotowego o$wiadczenia. W
konsekwencji oswiadczenie zachowuje swg aktualnosc.”

W Rozdziale Ill Podrozdziale Ill D pkt 8.2 (dotychczas oznaczony pkt 9.2.) otrzymuje
brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,59%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,59%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzér, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegdblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
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1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za
ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za 2008 rok.

Do wskaznika WKC nie witaczono kosztéw prowizji i optat maklerskich w wysokosci
6.939,25 PLN.”.

47. W Rozdziale Il Podrozdziale Il D uzyte w pkt 8.5. (dotychczas oznaczonym pkt 9.5.)
wyrazenie instytucja zbiorowego inwestowania” oraz jego odmiany gramatyczne
zastepuje sie wyrazeniem instytucja wspo6lnego inwestowania” w odpowiednich
odmianach gramatycznych.

48. W Rozdziale 1ll Podrozdziale Il D pkt 9.1 (dotychczas oznaczony pkt 10.1.)
otrzymuje brzmienie:

,Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na
dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu wynosita 6.776 tysiecy
zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. z1)

8 000
7 000
6 000
5000
4000
3 000
2000
1000

A/EUR

49. W Rozdziale 1ll Podrozdziale Il D pkt 9.2 (dotychczas oznaczony pkt 10.2.)
otrzymuje brzmienie:

okres Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
2 lata -14,85% -17,72%
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-13,00%
-13,50%
-14,00%
-14,50%
-15,00%
-15,50%
-16,00%
-16,50%
-17,00%
-17,50%
-18,00%

Srednia stopa zwrotu

mkat. A
m kat. EUR

2 lata

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill D pkt 9.4 (dotychczas oznaczony pkt 10.4.)
otrzymuje brzmienie:

,9.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
o ktérym mowa w pkt 9.3, w okresie ostatnich 2 lata

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa od 27 listopada 2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o
Sredniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie ostatnich
dwéch lat.”

W Rozdziale Il Podrozdziale Il E skresla sie pkt. 2, pkt 3, pkt. 4.1.1, pkt 4.2.5. i pkt
4.3.3., a pkt oznaczone dotychczas 4 otrzymujg oznaczenie 2.

W Rozdziale Il Podrozdziale Ill E punkty oznaczone 2.1.2.-2.1.3. (dotychczas
oznaczone 4.1.2.-4.1.3.) otrzymujg oznaczenie 2.1.1.-2.1.2, w pkt o nowym
oznaczeniu 2.1.1. w ppkt 4 wyrazenie ,opisane w pkt 4.1.3.” zastepuje sie
wyrazeniem ,opisane w pkt 2.1.2.” i w ppkt 7 wyrazenie ,opisanych w pkt 8.3.”
zastepuje sie wyrazeniem ,opisanych w pkt 7.3.”.

W Rozdziale Il Podrozdziale Il E w pkt 2.1.2. (dotychczas oznaczonym pkt 4.2.2.)
ppkt 3 wyrazenie ,opisane w pkt 4.1.2.” zastepuje sie wyrazeniem ,opisane w pkt
2.1.1.7

W Rozdziale Il Podrozdziale Il E w pkt 2.3.2. (dotychczas oznaczonym pkt 4.3.2.)
wyrazenie ,okreslone w pkt. 4.2.3.” zastepuje sie wyrazeniem ,okreSlone w pki.
2.2.3.7.

W Rozdziale |l Podrozdziale Ill E punkty oznaczone 2.3.4.-2.3.5. (dotychczas
oznaczone 4.3.4.-4.3.5.) otrzymujg oznaczenie 2.3.3.-2.3.4.

W Rozdziale Il Podrozdziale Il E punkty oznaczone 5-10 otrzymujg oznaczenie pkt
4-9.

W Rozdziale Il Podrozdziale Il E po pkt 2 (dotychczas oznaczonym pkt 4) dodaje pkt
3 w brzmieniu:

»3. Okreslenie termindw, w jakich najpdzniej nastepuje zbycie i odkupienie oraz
zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

3.1. Termin realizacji zlecenia nabycia
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zarédwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do
godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po
godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego powyzszych informaciji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na
nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku wptaty wnoszonej w papierach wartosciowych, zbycie przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w
ktorym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku papieréw
wartosciowych przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika z podzielenia kwoty wptaty przez cene
nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i
wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz wartosci
wniesionych do Funduszu papierow wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 2.1.1 oraz ceny nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym
papiery wartosciowe zostaly zaewidencjonowane na rachunku papierow
wartosciowych przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

3.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby
odkupywanych Jednostek oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny
odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20,
odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze op6znienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz w terminie dwoch dni roboczych po dniu, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

3.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny
16:20, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w
terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i
innego funduszu Dniu Wyceny.

15



58.

59.

60.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w
prospekcie innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje
we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.”

W Rozdziale lll Podrozdziale Il E uzyte w tresci pkt 7 (dotychczas oznaczonego pkt
8) odwotania do pkt 8 zastepuje sie odwotaniami do pkt 7.

Do zawartego w Rozdziale Ill Podrozdziale Il E pkt 7 (dotychczas oznaczonego pkt
8) oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dodaje sie przypis w brzmieniu:

W zwigzku z dokonang aktualizacjg Prospekiu Informacyjnego Funduszu, ktora
dostosowata tres¢ Prospektu do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu
(Dz.U. Nr 17, poz. 88), zmianie ulegto oznaczenie niektérych punktéw niniejszego
Prospektu Informacyjnego. Z tego wzgledu, uzyte w tresci oswiadczenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych odwotanie do pkt 8 Rozdziatu Il
E Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 7, a odwotanie do pkt 5 Rozdziatu
[ll E Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 4. Opisane w pkt 7 Rozdziatu Il
E Prospektu zasady i metody wyceny aktywdéw Subfunduszu ani tez opisana w pkt 4
Rozdziatu Ill E Prospektu polityka inwestycyjna Subfunduszu nie ulegty zmianie w
stosunku do brzmienia Prospektu w dniu sktadania przedmiotowego o$wiadczenia. W
konsekwencji odwiadczenie zachowuje swg aktualnosc.”

W Rozdziale Il Podrozdziale IIl E pkt 8.2 (dotychczas oznaczony pkt 9.2.) otrzymuje
brzmienie:

~Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,33%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,33%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposéb:

Rozporzadzenie okresla wzér, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegoblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytagczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,
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4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za
ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za 2008 rok.

W 2008 r. Subfundusz nie ponidst kosztow nie wtgczonych do Wskaznika WKC.”

61. W Rozdziale Ill Podrozdziale Il E uzyte w pkt 8.5. (dotychczas oznaczonym pkt 9.5.)
wyrazenie ,instytucja zbiorowego inwestowania” oraz jego odmiany gramatyczne
zastepuje sie wyrazeniem instytucja wspoélnego inwestowania” w odpowiednich
odmianach gramatycznych.

62. W Rozdziale Il Podrozdziale Il E pkt 9.1 (dotychczas oznaczony pkt 10.1.) otrzymuje
brzmienie:

,Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2008, na
dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu wynosita 15.071
tysiecy zt.

Aktywa netto 31.12.2008 r. (w tys. z1)

16 000 15071
14 000
12000
10 000
8000
6000
4000
2000

AEUR

63. W Rozdziale Il Podrozdziale Il E pkt 9.2 (dotychczas oznaczony pkt 10.2.) otrzymuje

brzmienie:
okres Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
2 lata -5,31% -8,96%
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0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%
-8,00%
-9,00%

-10,00%

Srednia stopa zwrotu

mkat. A

mkat. EUR

2 lata

64.

65.

W Rozdziale 1l Podrozdziale Ill E pkt 9.4 (dotychczas oznaczony pkt 10.4.) otrzymuje
brzmienie:

,9.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o
ktérym mowa w pkt 9.3, w okresie ostatnich 2 lata

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa od 27 listopada 2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o
Sredniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie ostatnich
dwéch lat.”

W Rozdziale IV po pkt 2.2. dodaje sie kolejny pkt 3 w brzmieniu:

,»3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem
sa lokaty, o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezgca ptynnoscia Subfunduszy, Fundusz
moze zawierac z Depozytariuszem umowy:

1) rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkoéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien oraz
podstawowych,

3) wymiany walut, z terminem rozliczenia wynoszacym do 2 dni roboczych lub z
innym, uzgodnionym z Depozytariuszem terminem rozliczenia,
nieprzekraczajacym 7 dni od chwili zawarcia umowy, w zwigzku z planowang lub
zawartg przez Fundusz transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikow lokat,
podlegajaca rozliczeniu w walucie obcej,

4) umowy kredytu lub umowy przewidujgce rozliczanie transakcji w ciezar sald
debetowych rachunkéw pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, o
terminie sptaty zadtuzenia nie dtuzszym niz 21 dni, zawierane w celu zapewnienia
terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych transakcji lub
biezacych rozliczen z Uczestnikami, z zastrzezeniem, Zze wylgcznym
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66.
67.

68.

wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu powyzszych uméw bedzie
oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug bazowej stawki
zmiennej rownej oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszone;j
0 marze banku wynoszacg maksymalnie 3%.

Ponadto Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy terminowych transakgciji
wymiany walut (forward i currency swap) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z zarzgdzaniem aktywami PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych, PZU Akgciji
Rynkéw Wschodzacych oraz PZU Akcji Spotek Dywidendowych.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, sg zawierane, jesli lezy to w interesie Uczestnikéw
Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia
konfliktu interesdbw. Umowy zawierane sg na warunkach rynkowych, konkurencyjnych
do oferowanych przez innych kontrahentow, w sposdb zapewniajacy nalezytg
ochrone interesu Uczestnikbw Funduszu oraz zgodnie z celem inwestycyjnym i
zasadami polityki inwestycyjnej poszczegdélnych Subfunduszy. Fundusz zobowigzany
jest do dokumentowania decyzji dotyczacych zawieranych uméw, o ktérych mowa w
pkt. 3—4, w sposéb zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaty zawarte na
warunkach nie gorszych od mozliwych do uzyskania w przypadku zawierania umow z
innymi kontrahentami. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci zawieranych
uméw, o ktérych mowa w pkt 3—-4, bedg brane pod uwage warunki cenowe,
poréwnywalnos¢ w zakresie terminbw zawarcia i rozliczenia transakcji, dostepnosc
kwotowan innych kontrahentéw, roéznice w zakresie kosztéw transakcyjnych i
rozliczeniowych, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz ryzyko zwigzane z
nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta.”

W Rozdziale V w pkt 2 dodaje sie kolejny pkt 3 w brzmieniu:

W Rozdziale V w pkt 2 po ppkt 13 dodaje sie kolejny ppkt 14 w ponizszym brzmieniu
a ppkt oznaczony dotychczas 14 otrzymuje oznaczenie 15:

»14) Firma: Bank Spétdzielczy w Ptonsku
Siedziba Ptonsk
Adres ul. Ptocka 28, 09-100 Ptonsk
Telefon: (0-23) 663 09 00
Faks: (0-23) 663 09 01

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Banku Spétdzielczego w Ptonsku
w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy w szczegolnosci:

e przyjmowanie zleceh nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

e przyjmowanie od Uczestnikbw innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

e identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez
ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych =z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U.
z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z pézn. zm.),

e udzielanie informaciji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Funduszu mozna uzyskaé¢ w siedzibie dystrybutora oraz na stronie internetowej
www.pzu.pl.”

W Rozdziale V pkt 3.3. otrzymuje brzmienie:
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69.

70.

71.

,Osobami podejmujacymi decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu sg Adam Gawlik
i Adam Drozdowski.”

W Rozdziale V tytut pkt 4 otrzymuje brzmienie:

+4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie instrumentéw finansowych”

W Rozdziale VII w pkt 1 ppkt 14 otrzymuje brzmienie:
.14) Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88).”

W Rozdziale VII w pkt 2 zamieszcza sie statutu Funduszu w brzmieniu
obowigzujacym na dzien 8 maja 2009 r.
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