DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ
DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO PZU

ROZDZIAL 1
ZASADY OGOLNE

§1

1. Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU (,Fundusz”) inwestuje srodki
powierzone mu przez klientéw (,Oszczedzajacych”) w instrumenty
finansowe zgodnie z ustawa o organizacji i funkcjonowaniu fundu-
szy emerytalnych (,Ustawa”).

2. Celem inwestowania $rodkéw Funduszu jest:

1) maksymalizacja wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej,
przy zatozonym poziomie akceptowanego ryzyka i zachowaniu
wymogow dotyczacych ptynnosci Funduszu;

2) osiagniecie stabilnego wzrostu wartosci jednostki rozrachunko-
wej Funduszu w dtugim okresie;

3) zapewnienie bezpieczeristwa lokat Funduszu poprzez ogranicza-
nie ryzyka inwestycyjnego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

4. Neutralny poziom alokacji aktywdw Funduszu wynosi 50% w akcje
oraz 50% w instrumenty dtuzne.

5. Fundusz nie odzwierciedla sktadu indekséw wchodzacych w sktad
benchmarku dla lokat Funduszu.

6. Wartos¢ aktywéw Funduszu moze charakteryzowac sie istotng
zmiennoscig wynikajacg ze struktury portfela inwestycyjnego oraz
techniki zarzadzania portfelowego.

ROZDZIAL 2
RYZYKO

§2

1. Petnainformacja na temat ryzyka zawarta jest w Prospekcie infor-
macyjnym DFE PZU i opisie ryzyka inwestycyjnego oraz zwigzanego

z cztonkostwem w Funduszu DFE PZU (dostepna na stronie interne-

towej pzu.pl).

2. Doistotnych ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjna Funduszu
mozna zaliczy¢:
1) ryzyko makroekonomiczne - ryzyko koniunktury gospodarczej,
ktéra ma znaczny wptyw na wycene instrumentéw udziatowych
z portfela inwestycyjnego;

2) ryzyko inflacji, ktéra moze obnizy¢ realng stope wzrostu
z portfela;

3) ryzyko rynkowe - ryzyko spadku rynkowych cen aktywoéw

wchodzacych w sktad portfela Funduszu;

4) ryzyko kredytowe - ryzyko niewywigzania sie w terminie ze
zobowigzan emitentdw instrumentdw dtuznych nabytych do
portfela funduszu;
ryzyko gwaranta - ryzyko niewywigzania sie w terminie ze
zobowigzan gwaranta emisji instrumentéw dtuznych nabytych
do portfela funduszu;
ryzyko specyficzne dla dziatalnosci poszczegdlnych spotek,
ktérych akcje znajduja sie w portfelu inwestycyjnym;
ryzyko stopy procentowej - ryzyko utraty wartosci aktywéw
w konsekwencji ich wrazliwosci na zmiany stop procentowych;
ryzyko walutowe - kursy walut maja bezposredni wptyw na
wycene aktywdw zagranicznych i posredni wptyw na sytuacje
finansowa eksporteréw i importerdw, ktérych akcje s w posia-
daniu Funduszu;
ryzyko ptynnosci - ryzyko niedostatecznej ptynnosci danego
papieru warto$ciowego na rynku, powodujace brak mozliwosci
nabycia/sprzedazy papieru bez wptywu na cene w okreslonym
czasie i w wielko$ci umozliwiajacej realizacje strategii inwesty-
cyjnej Funduszu lub zobowiazan finansowych;
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10) ryzyko koncentracji - ryzyko nadmiernego zaangazowania
aktywdw w jeden instrument lub sektor rynku, ktéry moga
dotkna¢ nieoczekiwane straty;

11) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - ryzyko spadku
warto$ci aktywdw w wyniku niewywigzywania sie Depozytariu-
sza ze swoich zobowiazan;

12) ryzyko rozliczenia - ryzyko spadku warto$ci aktywdw w zwigz-
ku z niewywiazywaniem sie drugiej strony transakcji rynkowej
z warunkow transakgji;

13) ryzyko uregulowan prawnych - zmian prawa, ktére moga
negatywnie wptynad¢ zaréwno na proces inwestowania, jak i na
oczekiwane korzysci podatkowe uczestnikéw Funduszu.

3. Fundusz dazy do ograniczania ryzyka poprzez:
1) dywersyfikacje portfela aktywdéw Funduszu;
2) okreslenie limitdw zaangazowania dla poszczegdlnych lokat;
3) okreslenie formalnych kryteriéw doboru lokat;
4) wielostopniowy system akceptacji decyzji inwestycyjnych

i transakcji.
ROZDZIAL 3
DYWERSYFIKACJA AKTYWOW
§3
1. Dywersyfikacja portfela polega na podziale aktywéw Funduszu
pomiedzy:

1) rézne kategorie instrumentow;
2) rdzne sektory gospodarki - w przypadku inwestycji w akcje;
3) wiele instrumentéw w ramach poszczegdlnych kategorii, dzieki
czemu utrata warto$ci jednego z aktywéw ma ograniczony
wptyw na warto$¢ catego Funduszu.
2. Fundusz dokonuje dywersyfikacji portfela pomiedzy nastepujace
kategorie aktywow:
1) akcje spotek;
2) papiery dtuzne Skarbu Panstwa i podobnych emitentéw;
3) papiery dtuzne przedsiebiorstw i gmin;
4) inne kategorie lokat dopuszczalne zgodnie z Ustawa.
3. Dywersyfikacja portfela dokonywana jest zgodnie z ustalonym
systemem limitdw zaangazowania.

ROZDZIAL 4
LIMITY ZAANGAZOWANIA

§4

1. Fundusz w dziatalnosci inwestycyjnej stosuje maksymalne limity
zaangazowania w poszczegblne kategorie instrumentdw oraz w po-
jedyncze instrumenty nabywane do portfela.

2. Limity zaangazowania ustalane sg zgodnie z:

1) przepisami Ustawy;

2) statutem Funduszu;

3) aktami wewnetrznymi, zawierajgcymi m.in. dodatkowe ogra-
niczenia w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
ktére maja na celu podwyzszenie bezpieczenstwa zarzadza-
nych aktywow.

3. Wartos¢ akgji i kwitéw depozytowych notowanych w kraju i za gra-
nica nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywéw Funduszu.

4. Warto$¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta nie moze
stanowi¢ wiecej niz 10% wartosci aktywdw Funduszu.

5. Wartos¢ akcji jednej sp6tki moze stanowi¢ maksymalnie 30% war-
tosci wszystkich akcji Funduszu, pod warunkiem nieprzekroczenia
limitéw ustawowych.
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ROZDZIAL 5
KRYTERIA DOBORU LOKAT

§5

1. Podstawowym kryterium doboru lokat Funduszu jest dtugotermi-
nowy wzrost warto$ci aktywéw Funduszu, przy akceptowalnym
poziomie ryzyka.

2. Aktywa Funduszu lokowane s przede wszystkim w akcje, gtéwnie
spétek krajowych, dtuzne papiery wartosciowe emitowane m. in.
przez Skarb Paristwa, korporacje, samorzady oraz instrumenty
rynku pienieznego.

3. Proporcje dotyczace podziatu pomiedzy kategoriami lokat,

w ramach obowigzujgcych przepiséw prawa, uzaleznione beda od
mozliwosci wzrostu wartosci poszczegblnych instrumentéw finan-
sowych przy uwzglednieniu biezacej i oczekiwanej sytuacji rynkowej
zaréwno na rynkach akgji, jak i dtuznych instrumentéw finansowych.

§6

Fundusz, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych na rynkach akgji,
uwzglednia m.in.:

1) ocene biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta;
ocene fundamentalna emitenta, w tym m.in. biezaca i ocze-
kiwana sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta oraz jego
pozycje rynkowa;
przewidywang stope zwrotu z inwestycji z uwzglednieniem ryzyka;
udziat akcji w indeksach gietdowych oraz kapitalizacje;
ptynno$¢ oraz free float poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

§7

1. W przypadku inwestycji w krajowe papiery dtuzne Skarbu Panstwa
decyzje inwestycyjne podejmowane s3 po uwzglednieniu sytuacji
makroekonomicznej, a w szczegdlnosci:

1) wielkosci inflacji i oczekiwan inflacyjnych;
2) wielkosci deficytu budzetowego i deficytu finanséw publicznych;
3) wysokosci deficytu na rachunku obrotéw biezgcych;
4) wysokosci realnych stép procentowych;
5) prognozy wzrostu PKB Polski;
6) kursu ztotego w stosunku do euro i dolara.

2. Dobor poszczegdlnych obligacji do portfela uwzglednia
w szczegblnosci:

1) prognozy zmian cen poszczegblnych instrumentéw dtuznych;

2) dochodowo$é nabywanych obligacji i jej przewidywane zmiany;

3) wielkos¢ i ptynnosc emisji;

4) planowane emisje dtuznych papieréw emitowanych przez
Skarb Paristwa;

5) wzgledna wycene obligacji w stosunku do innych obligacji;

6) wzgledna wycene obligacji do rynku swap;

7) warto$¢ parametru Modified Duration.

3. W przypadku inwestycji w papiery dtuzne wyemitowane przez pod-
mioty inne niz rzady panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej
lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub
cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, ich
nabycie wymaga dodatkowo:

1) dokonania analizy emisji i emitenta;
2) przyznania limitu zaangazowania przez Komitet Kredytowy.

§8

W przypadku inwestycji w inne aktywa dopuszczone prawem decyzja
o ich nabyciu uwzglednia:
1) analize optacalnos$ci inwestycji;
2) analize czynnikdw ryzyka zwigzanych z dokonywana inwestycja;
3) analize kosztéw ponoszonych przez Fundusz bezposrednio
i posrednio;
dokumentacje prawna.
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ROZDZIAL 6
SYSTEM AKCEPTACJI DECYZJI INWESTYCYJNYCH

§9

1. Decyzje alokacyjne dotyczace podziatu aktywéw Funduszu po-
miedzy okreslone klasy aktywow podejmujg uprawnione osoby
zgodnie z wewnetrznymi regulacjami.

801102 102 Optatazgodnaztaryfaoperatora

2. Decyzjeinwestycyjneitransakcje podejmowane sa w z zachowaniem
ustanowionych limitéw zaréwno zewnetrznych, jak i wewnetrznych.

3. Ocena ryzyka kredytowego emitenta (zdolnos$¢ emitenta do termi-
nowej sptaty zobowigzan) dokonywana jest przez Komitet Kredyto-
wy, ktéry okresla dopuszczalny limit zaangazowania dla papieréw
dtuznych danego emitenta.

ROZDZIAL 7
ZAKAZY INWESTYCYJNE

§10

1. Aktywa Funduszu nie mogg by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych
przez powszechne towarzystwo zarzadzajace tym funduszem;

2) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych
przez akcjonariusza powszechnego towarzystwa zarzadzajacego
tym funduszem;

3) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych
przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi w stosunku do
podmiotéw okreslonych w pkt 1i2;

4) instrumentach finansowych, ktérych wartos¢ w istotnym stop-
niu zalezy od wartosci instrumentéw finansowych okreslonych
w pkt 1-3.

2. Fundusz nie moze:
1) zbywac swoich aktywdw:

a) towarzystwu zarzadzajgcemu funduszem,

b) cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa,

¢) osobom zatrudnionym w towarzystwie,

d) osobom pozostajgcym z osobami wymienionymi w lit. b-c
w zwigzku matzenskim, stosunku pokrewienstwa lub powi-
nowactwa do drugiego stopnia wtacznie,

e) akcjonariuszom towarzystwa,

f) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do towarzystwa,

g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy
towarzystwa;

2) nabywac za swoje aktywa aktywow od ktéregokolwiek z pod-
miotéw wymienionych w pkt 1;

3) udzielac pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem wyjat-
kéw wskazanych w Ustawie.

ROZDZIAL 8
BENCHMARK DO KTOREGO POROWNYWANE SA OSIAGANE PRZEZ
FUNDUSZ STOPY ZWROTU

§11

1. Benchmarkiem stuzagcym do poréwnywania wynikdw inwestycyjnych
Funduszu jest portfel sktadajacy sie w 50% z indeksu WIG 30 oraz
w 50% z indeksu TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland).

2. Stopa zwrotu benchmarku (SZB), o ktérym mowa w ust. 1, wylicza-
na jest zgodnie z ponizszym wzorem:

_ WIG30n _ 0 ] [( TBSP.Indexn _ ) 0 ]
sz8 O’SX[(WIG30k 1)x100/o +0,5x[ (IBSBIndexn 11099

gdzie:

1) SZB - stopa zwrotu benchmarku za dany okres rozliczeniowy;

2) WIG 30 n - warto$¢ indeksu WIG 30, publikowana przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w ostatnim dniu okresu,
dla ktérego oblicza sie stope zwrotu z benchmarku;

3) WIG 30 k - wartosc indeksu WIG, publikowana przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w dniu poprzedzajgcym
pierwszy dzien okresu, dla ktérego oblicza sie stope zwrotu
z benchmarku;

4) TBSP.Index n - warto$¢ indeksu obligacji skarbowych na rynku
Treasury BondSpot Poland TBSP.Index, publikowana przez
BondSpot S.A., w ostatnim dniu okresu, dla ktérego oblicza sie
stope zwrotu z benchmarku;

5) TBSP.Index k - warto$¢ indeksu obligacji skarbowych na rynku
Treasury BondSpot Poland TBSP.Index, publikowana przez
BondSpot S.A., w dniu poprzedzajacym pierwszy dzien okresu,
dla ktérego oblicza sie stope zwrotu z benchmarku.

Obowiazuje od 8 listopada 2024 r.



