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PZU: wyniki Q1 2016 roku

2/2016

PZU zwieksza sprzedaz i obniza koszty w I kw. 2016
Grupa PZU w I kw. 2016 r. zebrata 4 800,6 miIn zt sktadki brutto tj. 2,6% wiecej niz w analogicznym okresie 2015 roku. Szczegdlnie
widoczny byt 29,5% wzrost sktadki z ubezpieczer komunikacyjnych w segmencie klienta korporacyjnego oraz 20,0% wzrost sktadki

w segmencie klienta masowego. Jednoczesnie Grupa zredukowata o 7,5% koszty administracyjne dla dziatalnosci ubezpieczeniowej

w Polsce oraz o 2,8% koszty administracyjne spétek ubezpieczeniowych przejetych w 2014. Zysk netto Grupy wynidst 536,5 min zt

wobec 941,3 min w 2015 roku.

- W I kwartale 2016 roku udato nam sie utrzymac wysoka dyscypline kosztowg. W rezultacie wskaznik kosztow administracyjnych

dla polskich spdtek ubezpieczeniowych spadt o 0,7 p.p. r/r do wartosci 8,2%, a dla zagranicznych o 1,7 p.p. r/r do wartosci 12,1%

— méwi Sebastian Klimek, CFO PZU SA
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Podstawowe dane PZU za Q1 2016 roku Zestawienie rekomendacji (Target Price) Q1 2016
Zmiana
Q12015 | Q12016 Zmiana r/r Q4 2015 Q12016
wg MSSF /Q4 2015
. . . Kupui % cena akgcji
Skiadki ubezpieczeniowe 4681 4801 2,6% 4898 @.0% Py 100% 60 24
przypisane brutto
——— Przewazaj 90% "
Sktadka zarobiona 4307 4317 0,2% 4267 1,2% 40% 5z
e Neutralnie,
. . L trzymaj 70% 50 zt MAX TP
Wynik netto z dziatalnosci o o S ——
inwestycyine] 1024 1031 0,7% 329 213,3% e NiccoWata] 48,0 zt
E a5k
Koszty odsetk 35) (274) (32) * Sprzeda) 0% =N = 7 0 e
0SZty odsetkowe X X 17
(brak) 40% //4(z:
K 2 dziatalnoddi e 1S PZU )
Zysk z dziatalnos 1154 688 (40,4)% 660 43% 30% 352
peracyjnej MAX 20% MINTP
Zysk netto 941 536 (43,0)% 510 5,2% 10% - 0z 3234
MIN
Kapitat whasny 14 084 15 705 11,5% 15179 3,5% v HH HE BN
. X © © ©
Aktywa ogdtem 71742 108 295 51,0% 105 429 2,7% Srednia > z =
@ = g
ROE* 27,6% 14,8% (12,8) p.p. 16,1% (1,3) p.p.
COR ** 85,5% 95,5% 10,0 p.p. 92,7% 2,8 p.p.

Wskazniki

* Wskaznik uroczniony obliczony na podstawie kapitatu wasnego na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego.
** Wskaznik mieszany tylko dla ubezpieczer majatkowych i pozostatych osobowych.
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Statystyka akcji Q1 2016

Q2 2015

Wolumen obrotu

Q3 2015
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Q12016

e RESPECT

. 12016 12016
Statystyka akgji Q1 2015 Q1 2016 /81 2015 Q4 2015 /?24 2015
Kurs maksymalny [zt] 50,87 36,30 -28,63% 40,09 -9,45%
Kurs minimalny [z}] 46,42 30,70 -33,86% 31,43 -2,32%
Kurs na ostatniej sesji [z4] 48,90 35,60 -27,20% 34,02 4,64%
Sredni kurs na sesje [z4] 48,77 33,47 -31,36% 36,96 -9,42%
Wartoé¢ obrotéw [000 z4] 4129 304,01 3611 388,26 -12,54% 5 083 722,24 -28,96%
Srednia warto$¢ obrotu na sesje [000 zt] 66 601,68 59 203,09 -11,11% 81 995,52 -27,80%
Liczba transakgji [szt.] 156 989,00 242 798,00 54,66% 267 727,00 -9,31%
Srednia liczba transakcji na sesje 2 532,08 3 980,30 57,19% 4 318,18 -7,82%
Wolumen obrotu 84 784 390,00 107 991 036,00 27,37% 138 185 082,00 -21,85%
Sredni wolumenu obrotu na sesje [szt.] 1367 490,16 1 770 344,85 29,46% 2228 791,65 -20,57%
Kapitalizacja na koniec okresu [zt] 42 226 274 700,00 30 741 418 800,00 -27,20% 29 377 052 460,00 4,64%
glowmyen mdeksow | 22015 Q12016 /o1 2015 Qs 2015 /oa 2015
PZU 48,90 35,60 -27,20% 34,02 4,64%
WIG 54 091,32 49 017,35 -9,38% 46 467,38 5,49%
WIG20 2 395,94 1997,69 -16,62% 1 859,15 7,45%
WIG BANKI 7 660,16 6 498,60 -15,16% 6 086,60 6,77%
WIG - DIV 1 208,40 1 035,12 -14,34% 958,66 7,98%
RESPECT 2 836,84 2 424,54 -14,53% 2 268,85 6,86%
Notowania PZU na tle obrotow oraz indeksow: WIG, WIG20, WIG-BANKI oraz RESPECT
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