Pomimo spowolnienia i gorszej sytuacji na
rynkach kapitatowych stabilne wyniki i
wysoka rentownosc biznesu PZU w
pierwszym poiroczu 2013 roku
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Wynik finansowy netto Grupy PZU w I pétroczu 2013 roku wynioést 1.675,7 min zt i utrzymat sie na podobnym
poziomie do wyniku netto w I pétroczu poprzedniego roku (-2,4%). PZU zebrat w tym czasie 8.495,3 min zt skladek,
co oznacza wzrost o 3% w stosunku do pierwszego potrocza 2012.

- Cho¢ staby wzrost gospodarczy w I pétroczu 2013 roku nie sprzyjat popytowi na produkty ubezpieczeniowe, PZU wychodzi z tego
okresu obronng reka. Nasze wyniki — zysk netto i wysokosc zebranej sktadki — pokazuja, Ze strategia nacisku na rentownosc biznesu i
wysoka dyscyplina kosztowa przynosza spodziewane efekty — mowi Andrzej Klesyk, prezes PZU SA.

Kluczowe czynniki ksztattujgce wynik Grupy PZU w II kw. 2013 r.:

wyzsza sktadka przypisana brutto na skutek utrzymania wysokiej dynamiki sprzedazy ubezpieczen ze skfadka jednorazowg w kanale
bancassurance oraz stabilnego wzrostu ubezpieczen grupowych i kontynuowanych;

poprawa rentownosci w segmentach masowym i korporacyjnym, w tym:

w ubezpieczeniach komunikacyjnych dzieki nizszej czestosci szkdd i wdrozeniu projektow poprawiajgcych efektywnosé;

w ubezpieczeniach rolnych ze wzgledu na znacznie nizszy poziom szkdd powodowanych sitami natury,

w ubezpieczeniach finansowych ze wzgledu na ubiegtoroczne zatamanie rynku branzy budowlanej;

wyzsza rentownos$¢ ubezpieczen na zycie w segmencie grupowym i indywidualnie kontynuowanym z wylaczeniem efektu konwersii
polis uméw wieloletnich na umowy roczne odnawialne w ubezpieczeniach grupowych typ P;

nizsze dochody z lokat w wyniku spadku wyceny instrumentow kapitatowych (gorsza koniunktura na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie) oraz instrumentéw dtuznych (wzrost rentownosci obligacii);

jednorazowy dochdd z tytutu objecia konsolidacjg funduszy inwestycyjnych oraz ugody z reasekuratorem w zakresie ubezpieczenia
Zielona Karta (czesciowe odwrocenie korekty oszacowan z reasekuratorem obnizajgcej wynik roku 2011);

utrzymanie dyscypliny kosztdw statych (spadek kosztéw osobowych bedacy efektem dziatan restrukturyzacyjnych realizowanych w
ostatnich latach) przy jednoczesnym prowadzeniu dziatan projektowych majgcych na celu usprawnienie i zautomatyzowanie procesow
obstugowych.

Sktadki

Sktadki przypisane brutto w I pétroczu 2013 roku wyniosty 8.495,3 min zt. Wzrost 0 249,0 min zt (+3,0%) w poréwnaniu do

I potrocza ubiegtego roku wynikat ze zwiekszenia sprzedazy, w szczegdlnosci w ubezpieczeniach na zycie (+8,2%). Gtowne linie
produktowe, ktére odnotowaty wzrosty w I pétroczu 2013 roku to: ubezpieczenia indywidualne ze sktadka jednorazowa

(+252,8 min z) i ubezpieczenia grupowe i kontynuowane ze sktadka regularng, przede wszystkim ochronne (+71,6 min zt). Spadek
sktadki przypisanej brutto w segmencie ubezpieczen korporacyjnych (-85,1 min zt) wynikat z ustawowego odtozenia na rok 2014
obowigzku zawierania przez szpitale umdéw ubezpieczenia na rzecz pacjentdw z tytutu zdarzen medycznych oraz w ubezpieczeniach
komunikacyjnych na skutek silnej konkurenciji i utrzymujacej sie stabej kondycji krajowego rynku motoryzacyjnego.

Odszkodowania i Swiadczenia

Spadek odszkodowan i $wiadczen netto (55,2 min z, czyli o 1,0%) w przewazajgcej mierze wynikat z niskiego poziomu szkod
zwigzanych z ujemnymi skutkami przezimowan w ubezpieczeniach rolnych, a takze utrzymania niskiej szkodowosci w ubezpieczeniach
komunikacyjnych. Wptyw na to miaty korzystne warunki drogowe oraz mniejsze natezenie ruchu. Odnotowano takze znaczacy spadek
odszkodowan i $wiadczen w ubezpieczeniach finansowych w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, a takze niskiego
poziomu szkdd o znaczacej skali wypfat.

Koszty

Koszty akwizycji w I potroczu 2013 roku spadty o 26,2 min zt (-2,6%) w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Spadek ten wynikat gtdwnie z: nizszych prowizji w ubezpieczeniach grupowych ochronnych typ P oraz ujemnej dynamiki sprzedazy w
segmencie ubezpieczen korporacyjnych. Jednoczesnie, odnotowano wzrost kosztdw akwizycji w zwigzku z dynamicznym rozwojem
sprzedazy produktow inwestycyjnych przez kanat bancassurance oraz zwiekszeniem udziatu drozszych kanatéw dystrybucji w sprzedazy
ubezpieczen dla klienta masowego.

Spadek kosztoéw administracyjnych o 45,4 min zt (-6,6%) byt w gtdwnej mierze nastepstwem mniejszego zatrudnienia oraz nizszych
wydatkow na reklame (efekt prowadzonej w 2012 roku kampanii wizerunkowej) przy wzroscie kosztéw dziataii projektowych
majacych na celu usprawnienie i zautomatyzowanie procesow obstugowych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Dochody z dziatalnosci lokacyjnej Grupy PZU za I p6trocze 2013 roku spadly o 36,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.



Spadek wynikdw z dziatalnosci lokacyjnej Grupy PZU jak i segmentu inwestycje powodowany byt m.in. nizszg wyceng instrumentéw
kapitatowych na rynkach finansowych (indeks WIG spadt w I pdtroczu 2013 roku o 5,7% podczas gdy rok wczesniej zyskat 8,6%)
oraz obligacji skarbowych. W I pdtroczu 2013 roku osiggnieto rowniez nizsze wyniki na instrumentach pochodnych, ktdre nabywane
sg gtdwnie w celu odpowiedniego zarzadzania ryzykiem w ramach portfeli inwestycyjnych. W zwigzku z objeciem z dniem 1 stycznia
2013 roku konsolidacjg funduszy nieruchomosci, rozpoznano w I potroczu 2013 roku jednorazowy dochdd (brutto) w wysokosci
172,8 min z.

Rentownos¢
W I p6troczu 2013 roku pozytywny wplyw poprawy rentownosci na skutek nizszej szkodowosci ubezpieczen w segmentach masowym
i korporacyjnym zostat skompensowany przez stabsze wyniki z dziatalnosci inwestycyjnej (-554,6 min z, tj. -36,4%). W

konsekwenciji, zysk netto w I pdtroczu 2013 roku wynidst 1.675,7 min zt i byt nizszy o 40,7 min z, tj. 0 2,4% w stosunku do
I p6trocza roku poprzedniego. Rentowno$¢ kapitatdw, pomimo spadku o 2,5 p.p., pozostata na wysokim poziomie 24,3%.

Kapitaly wiasne, ROE

Kapitaty wiasne osiggnety warto$¢ wyzszg o 4,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 13.288,7 min
zt. W stosunku do 31 grudnia 2012 roku kapitaty wtasne obnizyly sie 0 6,9% na skutek ujecia dywidendy w wysokosci 2.564,7 min
zh.

Wskaznik ROEza pierwsze potrocze 2013 roku wynidst 24,3%, co oznacza spadek o 2,5 p.p. w pordwnaniu do I potrocza
poprzedniego roku.

Rating

PZU i PZU Zycie posiadajg dtugoterminowy rating kredytowy oraz rating sity finansowej (nadany przez agencje Standard & Poor's
Ratings Services) na poziomie A ze stabilng perspektywa ratingowa.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe dziatalnosci Grupy PZU za I potrocze 2013 roku

Okres 6 m-cy

Wyszczegolnienie

Lp. (W tys. z4) zakonczony w dniu
30.06.2013 30.06.2012
1. Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 8 495 251 8 246 274

Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto oraz

zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (5 459 405) (5514 635)

3. Dochdd z dziatalnosci lokacyjnej w tym: 969 318 1523 904

3a.Przychody netto z inwestycji 948 659 1 084 369
3b.WYn'k ng_tto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci (181 767) 126 088
inwestycji
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
3C.wycenianych do wartoéci godziwej 202 426 313 447

4. Zysk netto 1675716 1716 449



5. Kapitaty wlasne

6. Aktywa finansowe wraz nieruchomoséciami inwestycyjnymi

7. Aktywa razem

Stowa kluczowe: wyniki finansowe (/szukaj?g=wyniki finansowe)

13 288 706

55 672 994

62 598 497

12 740 584

49 387 266

54 267 604
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