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Rekordowa sprzeda z polis w | pétroczu 2015

W | p6troczu 2015 roku Grupa PZU sprzedata ubezpiec  zenia o rekordowej warto $ci 9,13
mld ztotych. To a z 0 8,2% wiecej ni z w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W pierwszych sze $ciu miesi gcach tego roku ubezpieczyciel odnotowat zysk netto ponad
1,3 mld ztotych. Spétka utrzymata tak  ze wysoki zwrot z kapitatéw wiasnych —wska  znik
ROE wynidst 21,1%. 30 czerwca 2015 roku zatwierdzon o wyplat e dywidendy z zysku za
2014 rok w wysoko $ci 30 zt na akcj e. Dzien ustalenia prawa do dywidendy przypada na 30
wrze$nia 2015. Wyniki stawiaj g PZU w gronie najbardziej dochodowych instytucji w kraju i
Europie.

- Na ocenie pierwszego pétrocza mocno zawazyt Il kwartat, ktéry nie pozwolit osiggngc dobrych
wynikéw z inwestycji. Spadek cen obligacji na polskim rynku oraz staba kondycja warszawskiej
gieldy to gtéwne czynniki, ktére miaty wpltyw na takg sytuacje. W biznesie ubezpieczeniowym nie
pomagat natomiast wzrost szkodowosci w polisach komunikacyjnych. Udato sie jednoczesnie w
ujeciu kwartalnym znacznie poprawic rentowno$¢ w ubezpieczeniach grupowych. Grupa PZU
wypracowata ponadmiliardowy zysk, utrzymata wysoki zwrot z kapitatow wiasnych, a takze
osiggneta rekordowy przypis sktadki brutto. Swiadczy to 0 umiejetnym wyczuciu zmieniajgcego
sie rynku oraz odpowiednim dopasowaniu produktow do wymagan klientéw. Waznym momentem
w | pétroczu byto wejscie Grupy PZU w sektor bankowy poprzez nabycie kontrolnego pakietu
akcji Alior Banku. To przemyS$lana i perspektywiczna decyzja, ktéra pomoze wykorzystac
wszystkie przewagi konkurencyjne Grupy PZU. Rozwdj zarzgdzania aktywami, konsekwentna
budowa sieci placéwek opieki medycznej to kolejne elementy dziatas podejmowanych w mysl
nowej strategii PZU 3.0. Jej celem jest zapewnienie Grupie PZU pozycji lidera w trzech
kluczowych obszarach: ubezpieczen, zdrowia i inwestycji — powiedziat Przemystaw Dgbrowski,
CFO PZU sA.

Wptyw na dziatalnos¢ Grupy PZU w pierwszym p6troczu 2015 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku miaty:

« wzrost sktadki przypisanej brutto uzyskany dzieki rozwojowi dziatalnosci na rynkach
zagranicznych, skltadce pozyskanej przez Link4 oraz rozwdj ubezpieczen grupowych
ochronnych;

e pogorszenie rentownosci w segmencie ubezpieczeh masowych w poréwnaniu do |
potrocza 2014 roku o 144,1 min zt. Spadek zwigzany gtdwnie ze wzrostem szkodowosci
w ubezpieczeniach komunikacyjnych;

e wyrazny wzrost rentownos$ci w Il kw. 2015 vs | kw. 2015 w segmencie ub. grupowych i
indywidualnie kontynuowanych. Jednak w ujeciu pétrocznym odnotowano spadek



rentownosci o 115,5 min zt r/r z wylgczeniem efektu konwersji gtdwnie na skutek wzrostu
szkodowosci z tytutu wyzszej Smiertelnosci w produktach ochronnych;

e nizszy wynik netto z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzany ze wzrostem rentownosci
obligacji skarbowych czesciowo skompensowanym lepszymi wynikami na instrumentach
kapitatowych i pochodnych;

e realizacja dziatan prorozwojowych majgcych na celu wdrozenie strategii PZU 3.0.

Na porownywalnos¢ wynikow rok do roku wplyneto rowniez rozszerzenie dziatalnosci w Polsce i
krajach baltyckich w 2014 roku. W ubieglym roku przejete spotki kontrybuowaty do wyniku Grupy
PZU od momentu nabycia (pierwsza z przejetych spotek AAS Balta poczgwszy od 30 czerwca
2014 roku) podczas gdy w wynikach biezgcego roku ujmowane sg od dnia 1 stycznia,
przyczyniajgc sie do wyzszych wzgledem 2014 roku poziomow poszczegolnych pozycji wyniku
oraz aktywow i pasywow.

Sktadki

Sktadki przypisane brutto po pierwszym poétroczu 2015 roku wyniosty 9 126,5 min zt i byly 0 8,2%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost dotyczyt przede wszystkim:
skiadki z tytutu ubezpieczen na zycie optacanej regularnie (gtéwnie dzieki rozwojowi ubezpieczenh
grupowych i kontynuowanych ochronnych, sktadce pozyskanej w ubezpieczeniach zdrowotnych,
wyzszym Srednim wptatom na rachunki w IKE, a takze wysokiej sprzedazy indywidualnych
produktéw ochronnych), sktadki z tytutu ubezpieczen komunikacyjnych (gtéwnie efektem
rozpoznania w 2015 roku sktadki pozyskanej przez Link4), sktadki z tytutu ubezpieczen od ognia i
szkdd majatkowych (przede wszystkim w ubezpieczeniach mieszkaniowych) oraz skfadki
pozyskanej za granica.

Dziatalno $¢ inwestycyjna

W | p6troczu 2015 roku wynik netto z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy PZU wyniést 1 057,8 min
zt wobec 1 370,5 min zt w analogicznym okresie 2014 roku (spadek o 22,8%). Nizszy wynik |
pétrocza to gtdwnie efekt wzrostéw rentownosci polskich obligacji skarbowych na catej dlugosci
krzywej dochodowosci wobec spadkéw w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Powyzszy spadek wyniku zostat czesciowo skompensowany przez wzrost wyceny instrumentéw
kapitatowych na rynkach finansowych oraz lepsze wyniki osiggniete na instrumentach
pochodnych w analizowanym okresie 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Odszkodowaniai $wiadczenia

W | p6troczu 2015 roku wartos¢ netto odszkodowan i $wiadczeh oraz przyrostu stanu rezerw
Grupy PZU wyniosta 6 mld ztotych. W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wartos¢
odszkodowan tgcznie ze zmiang stanu rezerw byta wyzsza o 10,9%. Czynnikami, ktore wptynety
na takg sytuacje byty: wzrost portfela ubezpieczen grupowych ochronnych, w tym zdrowotnych
przy wyzszej szkodowosci; wyzsza sprzedaz i dochody z dziatalnosci lokacyjnej w
indywidualnych produktach typu unit-linked oraz wyzsza szkodowo$¢ w ubezpieczeniach
komunikacyjnych.



Z kolei, na spadek odszkodowan i $wiadczen netto w | potroczu wptyw miato obnizenie poziomu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach kontynuowanych (na skutek zmiany
mozliwych indeksacji sum ubezpieczenia poczawszy od 2016 roku w ramach corocznego
procesu ustalania ich zasad) oraz nizsza szkodowos¢ w grupie ubezpieczen odpowiedzialnoéci
cywilnej ogélnej i szkdéd powodowanych zywiotami w segmencie ubezpieczen korporacyjnych.

Koszty

W | pétroczu 2015 roku koszty akwizycji wyniosty 1 130,8 min zt i wzrosty 0 9,1% w stosunku do
poziomu z 2014 roku. Przyrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu posrednich kosztéw akwizycji w
segmencie klienta masowego, wysokiej nowej sprzedazy produktow indywidualnych ochronnych i
dosprzedazy ubezpieczen dodatkowych do ubezpieczen kontynuowanych oraz rozpoczecia
konsolidacji zakupionych w 2014 roku spétek ubezpieczeniowych. Réwnoczesnie na spadek
pozycji kosztéw akwizycji wptyngt wyzszy poziom kosztéw odraczanych w czasie.

Wazrost kosztéw administracyjnych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o
17,1% (do poziomu 822,1 min zt) wynikatl z wigczenia do wynikéw Grupy PZU kosztow
administracyjnych ponoszonych przez nowo nabyte spétki ubezpieczeniowe oraz z wyzszych
kosztow zwigzanych z wdrozeniem strategii PZU 3.0.

Zysk

Zysk netto w | pétroczu 2015 roku w stosunku do | pétrocza 2014 roku byt mniejszy 0 23,2% i
wyniést 1 321,5 min. Z wylgczeniem zdarzen jednorazowych[1] wynik netto spadt o0 23,8%
wzgledem ubiegtego roku.

O spadku zadecydowato w szczegdélnosci pogorszenie rentownosci w segmencie ubezpieczen
masowych (gtownie na skutek wzrostu szkodowosci w ubezpieczeniach komunikacyjnych),
spadek rentownosci w ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych, a takze
nizsze dochody z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane ze wzrostem rentownosci polskich obligacji
skarbowych.

Wskazniki

Skonsolidowane kapitaty wikasne wedtug MSSF na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosity 11 853,1
min zt wobec 13 167,6 min zt na koniec 2014 roku (spadek o 10,0%). Zmiana wynikata w
szczegolnosci z podziatu zysku za 2014 rok, w tym przeznaczeniu 2 590,6 min zt na wyptate
dywidendy. Wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych (ROE) za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 czerwca 2015 roku wynidst 21,1% i byt nizszy 0 6,4 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.



