Warszawa, 31 sierpnia 2017 roku

Komunikat prasowy

PZU notuje kolejny rekord przypisu skitadki brutto i podwaja zysk w
I pétroczu 2017. Grupa kapitatlowa PZU powieksza sie o Grupe Pekao SA

¢ Najlepsze sprzedazowo pétrocze w historii PZU. Wzrost sktadki przypisanej brutto o 17,7%
r/r do 11,6 mld zt. Drugi kwartat byt kolejnym rekordowym pod wzgledem sprzedazy.

e Rosnaca liczba klientéw. Wzrost liczby klientéw o 500 000 w I pd6troczu 2017 w poréwnaniu
do I pétrocza 2016 oraz o blisko 70 tys. w II kwartale 2017 w poréwnaniu do I kwartatu 2017.

e Wozrost udzialow rynkowych w Polsce w ubezpieczeniach majgtkowych o 1,4 p.p. r/r do
37,1% oraz w ubezpieczeniach na zycie ze sktadkg okresowg o 0,8 p.p. r/r do 45,6% (dane na
koniec marca 2017).

e Duza dyscyplina kosztowa. Spadek wskaznika kosztow administracyjnych spodtek
ubezpieczeniowych Grupy PZU w Polsce o 1,1 p.p. r/ r do 6,9%.

e Wyzsza rentowno$¢ w ubezpieczeniach majatkowych w Polsce. Poprawa wskaznika
mieszanego o 6,6 p.p. r/r do poziomu 86,5%.

e Wazrost rentownosci ubezpieczen na 2zycie w polisach grupowych i indywidualnie
kontynuowanych w II kwartale do poziomu 24,5% (w poréwnaniu do 13,8% w I kwartale 2017),
narastajgco od poczatku roku do poziomu 19,2%.

o Dwukrotnie wyzszy zysk. Zysk operacyjny wzrést do 2,20 mld zt w poréwnaniu do 1,05 mid
zt w I pétroczu 2016, a zysk netto jednostki dominujgcej do 1,45 mid zt w poréwnaniu do 0,66
mid zt w I pétroczu 2016.

e ROE powyzej 20%. Uroczniona rentownos¢ kapitatow wiasnych ,ROE” wyniosta 22,1% w
poréwnaniu do 10,7% w I pdtroczu 2016.

PZU pobito kolejne rekordy. Pofroczna skiadka przypisana brutto przekroczyta 11,6 mid zi, co jest
najlepszym potrocznym wynikiem w historii PZU. Dodatkowo drugi kwartat zostanie zapamietany nie
tylko dzieki finalizacji zakupu banku Pekao SA, ale rowniez z uwagi na kolejna rekordowa sprzedaz,
ktdra byta nawet wyzsza niz w pierwszym kwartale. Rosniemy, ufajg nam klienci, konsekwentnie
realizujemy naszg strategie zaktadajaca nie tylko zwiekszanie sprzedazy, ale takze duza dyscypline
kosztowg, ktora pozwala nam stale poprawiac rentownosc¢ naszej Grupy.” — powiedziat Pawet
Suréwka, prezes PZU SA.

Ubezpieczenia majatkowe

W ciggu pierwszych szesciu miesiecy poprawilismy rentownosc ubezpieczeri majgtkowych. Wszystkie
gtowne linie biznesowe we wszystkich segmentach sg dzisiaj dochodowe. To efekt duzej dynamiki
sprzedazy zarowno produktow komunikacyjnych jak i poza komunikacyjnych, nizszej szkodowosci w
ubezpieczeniach rolnych oraz duzej dyscypliny kosztowej. Poprawa wskaznika mieszanego o 6,6 p.p.
r/r. do poziomu 86,5% realizowana byta przy spadajacych kosztach obstugi portfela
ubezpieczeniowego. W efekcie tych dziatari wskaznik kosztow administracyjnych spotek
ubezpieczeniowych Grupy PZU w Polsce ulegt poprawie o 1,1% osiggajgc na koniec czerwca 2017
roku poziom 6,9%. Oznacza to, Ze jestesmy w stanie oferowac nasze produkty taniej niz nasi kiuczowi
konkurenci.” - mowi Tomasz Kulik, CFO PZU.
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Ubezpieczenia na zycie

W biznesie Zyciowym odbudowalismy rentownosc¢ w ubezpieczeniach grupowych, ktora po trudnym
pierwszym kwartale, osiggneta poziom 24,5% w drugim kwartale. Przede wszystkim to efekt spadku
czestosci zgonow oraz nizszych kosztow obstugi. Pozwolito to poprawic rentownosc tego segmentu w
ujeciu narastajagcym od poczatku br. do 19,2%. Wprowadzilismy rowniez dziatania, ktore pozwolg
ograniczyc¢ zmiennosc naszych wynikow, spowodowana sezonowoscig poszczegoinych ryzyk.
Ktadziemy duzy nacisk na rozwoj naszych ustug w obszarze ochrony zdrowia, zarowno w zakresie
rozwoju produktow zdrowotnych, jak i poszerzania sieci wspofpracujacych z nami placowek. Ten
obszar jest dla nas strategiczny, poniewaz jest jednym najszybciej rozwijajgcych sie segmentow
rynku.”- méwi Roman Patac, prezes PZU Zycie

Inwestycje

~Wytaczajac wptyw dziatalnosci bankowej, wynik inwestycyjny w I potroczu 2017 byt trzy razy wyzszy
r/r osiggajgc poziom 1 087 min zt. Wypracowanie tak wysokiej rentownosci na portfelu wtasnym byto
szczegoinie trudne ze wzgledu na przygotowanie pfynnosci do zamkniecia transakcjii z UniCredit
dotyczgcej nabycia akcji banku Pekao. Dobry wynik inwestycyjny to przede wszystkim efekt wyzszej
rentowosci osiggnietej na instrumentach kapitatowych, co byto m.in. zwigzane z poprawg Koniunktury
rynkowej — indeks WIG wzrdst o 17,9% w porownaniu do korica 2016 roku wobec spadku o 3,7% w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Dodatkowo wyniki portfela rosty ze wzgledu na lepsza sytuacje
na polskim rynku dtugu oraz rosngcy udziat w naszym portfelu wysokomarzowego dtugu
korporacyjnego. ”- méwi Tomasz Kulik, CFO PZU.

7 czerwca 2017 PZU sfinalizowato transakcje zakupu 20% akcji Banku Pekao (wspdlnie
z Polskim Funduszem Rozwoju PFR — 32,8%). W jej wyniku PZU stat sie najwiekszg grupg oferujaca
kompleksowe ustugi finansowe w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej o tacznej sumie bilansowej
ponad 295 mid zt (aktywa PZU, Pekao oraz Alior Banku).

,Dzis PZU to grupa finansowa, ktora chce byc¢ partnerem pierwszego wyboru dla naszych klientow
zarowno w obszarze ubezpieczeri majatku i Zycia, jak i oszczednosci, ochrony zdrowia czy produktow
bankowych. Transformacja, ktora dokonata sie wraz z nabyciem pakietu akcji Pekao, umoZliwia nam
nowe podejscie do relacji z klientem, co uwalnia wiele potencjalnych synergii. Tym niemniej
podstawowy biznes ubezpieczeniowy PZU pozostanie w centrum naszych starari, tak aby jego solidne
fundamenty mogfy stanowic platforme dla rozwoju nowych iniciatyw strategicznych.” - mowi Pawet
Surowka, prezes PZU.

Dotrzymali$my obietnicy
W celu uzupetnienia potrzeb kapitatowych, po finalizacji transakcji zakupu pakietu akcji Pekao, Grupa
PZU zrealizowata emisje obligacji podporzadkowanych o wartosci 2,25 mid zt.

LZgodnie z deklaracia, utrzymalismy bardzo wysoki poziom bezpieczeristwa mierzony wskaznikiem
wyptacalnosci Solvency II. Aby utrzymac ten wskaznik na strategicznym poziomie ponad 200%
przeprowadzilismy najwiekszg w historii emisje obligacji podporzadkowanych w sektorze finansowym
w Polsce. Byfa to jednoczesnie pierwsza emisja w kraju zgodna z wymogami regulacji Solvency II.
Wptywy z emisji zostaty zaliczone do srodkow wiasnych PZU, co pozwolifo na utrzymanie wysokich
wskaznikow bezpieczeristwa” - dodaje Tomasz Kulik, CFO PZU
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Wybrane dane finansowe za pierwsze pdtrocze 2017 roku

Skiadka przypisana brutto Grupy PZU (min zt) Zysk netto - podmiot dominujgcy (min zi)

—V —V

1446

9 862 660

06.2016 06.2017 06.2016 06.2017

Zwrot z kapitatu witasnego ROE (%) *

06.2016 06.2017

* Wskaznik obliczony na podstawie kapitatu wtasnego na poczatek i na
koniec okresu sprawozdawczego. Liczony dla podmiotu dominujacego
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Szczegotowe podsumowanie wynikow PZU
za I potowe 2017 rok

Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy PZU w I potowie 2017 roku miaty w szczegolnosci:

e wzrost sktadki przypisanej brutto w grupie ubezpieczen komunikacyjnych w segmencie klienta
masowego i korporacyjnego w efekcie wzrostu $redniej sktadki oraz w ubezpieczeniach
indywidulanych, w szczegélnosci produktdw unit-linked w kanale bankowym;

e wzrost rentownosci w segmencie ubezpieczerh masowych zwigzany gtéwnie z nizszg szkodowoscia
w ubezpieczeniach rolnych (w analogicznym okresie ubiegtego roku wystapity liczne szkody
spowodowane sitami natury - negatywne skutki przezimowan) oraz w mniejszym stopniu
poprawg rentownosci w ubezpieczeniach OC komunikacyjnych;

e lepsze wyniki w segmencie dziatalnosci bankowej w zwigzku z wysokim poziomem sprzedazy
przez Alior Bank produktéow kredytowych wsparte korzystng koniunkturg gospodarczg oraz
$rodowiskiem niskich stdp procentowych;

e wyzsze dochody z dziatalnosci lokacyjnej, w szczegdlnosci na skutek lepszej koniunktury na GPW.

Negatywnie na wyniki w tym okresie wptynety:

e nizsza rentownos¢ w segmencie ubezpieczen korporacyjnych, gtéwnie w grupie ubezpieczen poza
komunikacyjnych ze wzgledu na zgtoszenie kilku szkdd o wysokiej wartosci jednostkowej;

e  spadek rentownosci w ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych, jako efekt
wyzszej szkodowosci produktow ochronnych zwigzanej ze wzrostem czestosci zdarzen zwigzanych
ze zgonami w I kwartale biezacego roku, potwierdzony danymi GUS o $miertelnosci w catej
populacji. W II kwartale zanotowano powrdt do pozioméw szkodowosci obserwowanych w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

Na porownywalnos¢ wynikdw oraz sumy bilansowej r/r w sposdb istotny wplyneto rozpoczecie
konsolidacji Pekao w czerwcu 2017 roku. Suma bilansowa wzrosta gtdwnie z tego tytutu o ponad
182 mid zt wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku, a udziaty niekontrolujgce osiggnety
wartos¢ 21,5 mid zt (stan na 30 czerwca 2017 roku). Pekao kontrybuowat do wyniku operacyjnego
Grupy PZU oraz wyniku segmentu dziatalnosci bankowej kwotg 227 min zt w I pétroczu 2017 roku.

Skiadki

W I potowie 2017 roku Grupa PZU zebrata 11 606 min zt sktadki brutto, czyli o 17,7% wiecej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jest to wynikiem wyzszej o 940 min zt sprzedazy w
segmencie klienta masowego w tym gtéwnie ubezpieczern komunikacyjnych (z wytaczeniem sktadki
miedzy segmentami) oraz o 413 min zt sktadki w segmencie klienta korporacyjnego gtéwnie z
ubezpieczen komunikacyjnych w zwigzku ze wzrostem $redniej sktadki i liczby ubezpieczen. O 254 min
zt wzrosta tez sktadka w segmencie ubezpieczen indywidualnych, gtéwnie w wyniku wyzszej sprzedazy
produktow unit-linked w kanale bankowym. O 39 min zt wzrosta sktadka w segmencie ubezpieczen
grupowych i indywidualnie kontynuowanych, gtdwnie dzieki wiekszej sprzedazy ubezpieczen
zdrowotnych zawieranych w formie grupowej. PZU posiada juz w portfelu 1,4 min tego rodzaju umow.
Wzrost przypisu sktadki o 97 min zt zanotowaty rowniez spétki zagraniczne.
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Odszkodowania i $wiadczenia

W I potowie 2017 roku warto$¢ netto odszkodowan i $wiadczen oraz przyrostu rezerw Grupy PZU
wyniosta 7 214 min z, tj. wzrost o 17,0% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Do
zmiany wartosci odszkodowan i Swiadczen netto przyczynity sie: wzrost wartoSci odszkodowan
i Swiadczen w grupie ubezpieczen komunikacyjnych w segmencie klienta korporacyjnego oraz
masowego, wyzszy poziom odszkodowan i Swiadczen w ubezpieczeniach szkéd powodowanych
zywiotami oraz odpowiedzialnosci cywilnej ogdinej w segmencie klienta korporacyjnego, zwiekszenia
rezerw dla indywidualnych produktéw unit-linked w kanale bancassurance oraz w mnigejszym stopniu
tego samego rodzaju produktow grupowych i indywidualnych oferowanych w sieci wiasnej (gtdwnie
PPE oraz IKE). W obu ostatnich przypadkach byto to efektem zardwno zwiekszenia przez klientéw
wptat na rachunki, jak i istotnie lepszych wynikéw z dziatalnosci lokacyjnej w analizowanym okresie.
Dodatkowo w ubezpieczeniach ochronnych na zycie wzrost w stosunku do ubiegtego roku w I kwartale
biezgcego roku czestosci zgondéw potwierdzony przez statystyki GUS dla catej populaciji.

Na obnizenie odszkodowan i $wiadczen netto wptyw miat nizszy poziom szkdd w grupie ubezpieczen
pozostatych szkdd rzeczowych w segmencie klienta masowego, w tym gtéwnie ubezpieczen
dotowanych upraw rolnych — w analogicznym okresie 2016 roku wystgpienie licznych szkéd
powodowanych sitami natury.

Koszty administracyjne i akwizycji

Koszty administracyjne Grupy w I potroczu 2017 roku uksztattowaty sie na poziomie 2 025 min zt
wzgledem 1 278 min zt w I pétroczu 2016 czyli byty o 58,5% wyzsze w relacji do poprzedniego roku.
Wzrost wynikat w gtéwnej mierze z rozpoczecia konsolidacji Pekao oraz pofaczenia Alior Bank
z wydzielong dziatalnoscig BPH 4 listopada 2016 roku. Koszty administracyjne segmentu bankowego
wzrosty o 700 min zt. Jednoczesnie koszty administracyjne w segmentach dziatalnosci
ubezpieczeniowej w Polsce uksztattowaty sie na zblizonym poziomie do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Ich zmiana wynikata z wyzszych kosztéw w ubezpieczeniach bankowych bedacymi efektem
zmiany zasad rozliczen z bankami w ramach umoéw bancassurance, kompensowanymi nizszymi
kosztami dziatalnosci projektowej.

Koszty akwizycji w I potroczu 2017 roku wzrosty o 160 min zt w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Wzrost ten byt w szczegdlnosci rezultatem wyzszej sprzedazy w segmencie klienta
masowego i korporacyjnego.

Inwestycje

W I pdtroczu 2017 roku wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej' Grupy PZU wynidst 3 032 min zt
wobec 1 405 min zt w analogicznym okresie 2016 roku (wzrost o 115,8%). WyZzszy wynik I pdtrocza to
przede wszystkim efekt wzrostu wyniku z dziatalnosci prowadzonej przez sektor bankowy (m.in.
przychodow odsetkowych, w tym od kredytow oraz wyniku handlowego) na skutek rozpoczecia
konsolidacji banku Pekao oraz pofgczenia Alior Banku z wydzielong dziatalnoscia BPH w dniu
4 listopada 2016 roku.

! Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje przychody netto z inwestycji, wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji oraz zmiane netto wartosci godziwej
aktywow
i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej.
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Po uwzglednieniu kosztéw odsetkowych oraz wylgczajagc wptyw dziatalnosci bankowej wynik
osiggniety w I potroczu 2017 byt wyzszy o 742 min zt niz w poréwnywalnym okresie 2016 roku
gtéwnie na skutek: wyzszego wyniku na notowanych instrumentach kapitatowych w szczegdlnosci ze
wzgledu na poprawe koniunktury na GPW, lepszych wynikéw na polskich obligacjach skarbowych,
pozyskania wysokomarzowych zaangazowan w ramach portfela dtugu nie skarbowego. Do wyniku
kontrybuowat rowniez dodatni wplyw rdznic kursowych od wiasnych dtuznych papieréw
wartoéciowych w zwigzku z umocnieniem kursu PLN wzgledem EUR, ktory bilansowany byt nizszym
wynikiem na portfelu obligacji zagranicznych utrzymywanych gtéwnie na potrzeby zabezpieczenia
zobowigzan finansowych z tytutu emisji.

Zysk

W I potowie 2017 roku Grupa PZU uzyskata wynik z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 199 min zt
wobec 1 050 min zt w poprzednim roku (wzrost o 109,4%). Zysk netto wzrdst w stosunku do I potowy
2016 roku o0 943 min zt (+119,4%) do poziomu 1 733 min zi. Zysk netto przypadajgcy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 1 446 min zt wobec 660 min zt w 2016 roku (wzrost
0 119,1%).

Kapitat wiasny

Na koniec I pdtrocza 2017 roku skonsolidowane kapitaty wlasne osiggnety warto$¢ 34 628 min zt
i uksztattowaty sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do korica 2016 roku (wzrost o 102,2%).
Wzrost skonsolidowanych kapitatéw wiasnych dotyczyt gtdwnie udziatéw niekontrolujgcych, ktére
m.in. w zwigzku z rozpoczeciem konsolidacji Pekao w czerwcu 2017 roku osiggnety wartos¢ 21 474
min zt i wzrosty ponad pieciokrotnie wzgledem konca 2016 roku. Kapitaty przypadajgce udziatowcom
jednostki dominujgcej wzrosty nieznacznie wzgledem poprzedniego roku — efekt podziatu zysku za
2016 rok w tym przeznaczenia na wyptate dywidendy 1 209 min zt skompensowany wynikiem netto
przypisanym jednostce dominujgcej wypracowanym w I pdtroczu 2017 roku.

ROE

W I potowie 2017 roku zwrot z kapitatow wiasnych przypadajacy jednostce dominujgcej uksztattowat
sie na poziomie 22,1% (wskaznik uroczniony). Wskaznik ROE byt wyzszy o 11,4 p.p. niz w poprzednim
roku, gtéwnie z uwagi poprawe wynikdw dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz inwestycyjnej.

Wyplacalno$¢ wg Solvency 11

Wedtug stanu na koniec I kwartatu 2017 roku oszacowany wskaznik wyptacalnosci (liczony wg
formuty standardowej Solvency II) wynidst 277% i pozostat powyzej $redniego wskaznika
wyptacalnosci dla grup ubezpieczeniowych w Europie. W celu utrzymania tego wskaznika na poziomie
powyzej 200%, po finalizacji transakcji nabycia pakietu akcji Banku Pekao (zrealizowanej w dniu 7
czerwca 2017 roku), w dniu 30 czerwca 2017 roku PZU wyemitowat obligacje podporzadkowane,
(bedace przedmiotem oferty prywatnej, o nominalnej wartosci 2,25 mid zt). Wykup obligacji nastapi
29 lipca 2027 roku, z mozliwoscig wczesniejszej sptaty 29 lipca 2022.



Wybrane dane finansowe Grupy PZU:

Wyszczegolnienie

Okres 6 1
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(w min zt) zakonczony w dniu
Lp. 30.06.2017 | 30.06.2016
1. | Skfadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 11 606 9 862
5 Odszkodowania i éwiadczenia u.bezpie.czeniowe netto oraz zmiana (7 214) (6 165)
stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
3. | Dochdd z dziatalnosci lokacyjnej, w tym: 3032 1405
3a. | Przychody netto z inwestycji 3267 1879
3b. Wynik ne?.tto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci (301) (470)
inwestycji
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
3c. . e - 66 4)
wycenianych do wartosci godziwej
4, |Koszty odsetkowe (426) (346)
5. | Zysk netto, w tym: 1733 790
5a. | zysk przypisywany wiascicielom jednostki dominujgcej 1 446 660
5b. | zyski przypisywane wiascicielom udziatéw niekontrolujgcych 287 130
6. | Kapitaty wiasne 34 628 15601
7. | Aktywa finansowe wraz nieruchomosciami inwestycyjnymi 258 828 95 254
8. | Aktywa razem 295 262 112 945

Dodatkowe informacje:

Biuro Prasowe PZU
tel. (022) 582 58 07
e-mail: rzecznik@pzu.pl
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