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Komunikat prasowy

Trudne warunki prowadzenia biznesu w trzecim
kwartale 2015. Oczekiwany pozytywny wptyw
wprowadzenia Solvency II na sytuacje kapitatowg
PZU

Gorsza koniunktura na rynkach kapitalowych, wojna cenowa oraz wzrost szkodowosci
w ubezpieczeniach komunikacyjnych silnie wptynely na wynik PZU w III kwartale 2015
roku. Zysk netto Grupy wyniost 1,83 mid zi i byl nizszy od wyniku z ubiegtego roku
0 28,5%. W tych niesprzyjajacych warunkach rekordowa pozostata jednak sprzedaz polis.
Skladki zebrane przez PZU w ciggu 9 miesiecy 2015 roku urosty do sumy 13,46 mlid zi
i byly wyzsze o 8,5% niz w analogicznym okresie roku 2014. Bardzo silna pozostanie
pozycja kapitalowa PZU po wprowadzeniu Solvency II od 01.01.2016 roku. Szacunkowa
kalkulacja wymogu kapitalowego i srodkow wilasnych dla Grupy PZU wg zasad
Solvency II bazujaca na danych na 31 grudnia 2014 roku daje wskaznik pokrycia na
poziomie 303,4%. Stawia to PZU w czoléwce europejskich ubezpieczycieli.

- Po 9 miesigcach 2015 roku Grupa PZU moze pochwalic sie swietng sprzedaza i utrzymaniem
zadowalajgcego poziomu rentownosci, Na rekordowy przypis skiadek brutto wplyw mialy
w szczegoinosci nowonabyte spotki ubezpieczeniowe, ktorym naleza sie duze stowa uznania. Niestety
ciezkie warunki rynkowe oraz kiepska koniunktura na gietdzie nie pozwolity na utrzymanie tak dobrych
wynikow w pozostatych segmentach. Przykiadowo, zyski z dziatalnosci inwestycyjnej PZU zmalaty
w porownaniu z poprzednim okresem blisko o jedng trzecig. Z podobnymi problemami musi mierzyc¢
sie dzis caty rynek ubezpieczeniowy. Mniej satysfakcjonujace wyniki nie stojg jednak na przeszkodzie
realizacji strategii PZU 3.0 zaktadajacej utrzymanie przez Grupe pozycji lidera w kluczowych obszarach
biznesowych PZU: ubezpieczeniach, zdrowiu i inwestycjach. Naszym najnowszym przedsiewzieciem
Jjest zaangazowanie w polski sektor bankowy, rozpoczete zakupem kontrolnego pakietu akcji
Alior Banku. Wierzymy, 2e w nadchodzgcych latach bankowosc¢ stanie sie rownie solidnym
fundamentem dziatainosci PZU, co pozostate obszary — powiedziat Andrzej Klesyk, prezes zarzadu
PZU SA.

Wptyw na dziatalno$¢ Grupy PZU w trzecim kwartale 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku miaty:

« wzrost sktadki przypisanej brutto, dzieki rozwojowi dziatalnosci na rynkach zagranicznych,
sktadce pozyskanej przez Link4 oraz rozwojowi ubezpieczen grupowych ochronnych;

+ nizsza rentowno$¢ w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych
zwigzana gtdwnie z wyzszg szkodowoscig produktéw ochronnych;

+ spadek rentownosci w segmencie ubezpieczen masowych zwigzany gtdwnie ze wzrostem
szkodowosci w ubezpieczeniach komunikacyjnych;

e jednorazowy wynik na sprzedazy PZU Litwa;

» nizszy wynik segmentu ubezpieczen emerytalnych zwigzany ze skutkami reformy OFE;

« spadek dochodéw z dziatalnosci lokacyjnej, w szczegdlnosci na skutek wzrostow rentownosci
polskich obligacji skarbowych oraz gorszej koniunktury na rynkach kapitatowych.
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Dodatkowo na poréwnywalno$¢ wynikdw r/r wptyneto rozszerzenie dziatalnosci w Polsce i krajach
battyckich w 2014 roku. W ubiegtym roku przejete spétki kontrybuowaty do wyniku Grupy PZU od
momentu nabycia (pierwsza z przejetych spdtek AAS Balta poczawszy od 30 czerwca 2014 roku)
podczas gdy w wynikach biezagcego roku ujmowane sg od dnia 1 stycznia, przyczyniajac sie
do wyzszych wzgledem 2014 roku poziomow poszczegdlnych pozycji wyniku oraz aktywow i pasywow.

Sktadki

Skfadki przypisane brutto po trzech kwartatach 2015 roku wyniosty 13 461 279 tys. zi wobec
12 408 778 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (+8,5%). Wzrost sprzedazy dotyczyt
przede wszystkim: operacji za granicg (gtdwnie dzieki sktadce zebranej przez zakupione w 2014 roku
spotki); sktadki regularnej w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych
(gtéwnie w wyniku rozwoju ubezpieczen grupowych ochronnych oraz pozyskania sktadki
w ubezpieczeniach zdrowotnych zawieranych w formie grupowej); ubezpieczen komunikacyjnych
w segmencie klienta masowego (gtdwnie dzieki sktadce zebranej przez Link4) oraz ubezpieczen
komunikacyjnych AC w segmencie klienta korporacyjnego (w zwigzku ze znacznym wzrostem liczby
ubezpieczen przy spadku $redniej sktadki).

Jednoczesnie odnotowano spadki sktadki przypisanej brutto w ubezpieczeniach odpowiedzialnosci
cywilnej, od ognia i innych szkéd majgtkowych w segmencie klienta korporacyjnego, a takze
w indywidualnych produktach inwestycyjnych w kanale bancassurance.

Dziatalnos¢ lokacyjna

Dochody z dziatalnosci lokacyjnej (facznie z kontraktami inwestycyjnymi tj. kontraktami, ktore nie
zawierajg znaczacego ryzyka ubezpieczeniowego) w okresie 3 kwartatdw 2015 roku oraz 3 kwartatow
2014 roku wyniosty odpowiednio 1 387 559 tys. zt oraz 2 181 310 tys. zt i spadty gtdwnie na skutek
nizszej wyceny aktywow finansowych odsetkowych oraz gorszej koniunktury na rynkach kapitatowych.

Ponadto, w wynikach na dziatalnosci inwestycyjnej w III kwartale 2015 roku ujeto jednorazowy zysk
ze sprzedazy spotki PZU Litwa w wysokosci 166 971 tys. zt (wptyw na wynik netto 134 515 tys. z4).
Transakcja ta zostata przeprowadzona w zwigzku z rozszerzeniem dziatalnosci w krajach battyckich
poprzez nabycie liderdw na rynkach litewskim i totewskim, celem realizacji warunkdw dotyczgcych
zgody litewskiego organu antymonopolowego na nabycie spdtki Lietuvos Draudimas.

Odszkodowania i Swiadczenia

Wzrost odszkodowan i $wiadczen netto (z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych) o 667 743 tys. zt (+7,9%) w poréownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynikat w szczegdlnosci ze: wzrostu portfela ubezpieczen grupowych ochronnych
(w tym zdrowotnych przy wyzszej szkodowosci) oraz wyzszej szkodowosci w ubezpieczeniach
komunikacyjnych jako efekt wzrostu $redniej szkody oraz zwiekszenia liczby szkdd zgtoszonych

Koszty

Koszty akwizycji w okresie 3 kwartatow 2015 roku wzrosty o 166 498 tys. zt (+10,6%) w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost ten byt w szczegdlnosci rezultatem wyzszego
poziomu posrednich kosztow akwizycji w segmencie klienta masowego oraz konsolidacji nabytych
w 2014 roku spdtek ubezpieczeniowych.

Wzrost kosztow administracyjnych o 136 502 tys. zt (+12,9%) w gtéwnej mierze wynikat z: wyzszych
kosztéw zwigzanych z wdrozeniem strategii 3.0 dotyczacej rozwoju kluczowych obszaréw Grupy PZU
(Obszaru Klienta Detalicznego i Korporacyjnego, PZU Zdrowia, dystrybucji i wsparcia operacyjnego)
oraz wiaczenia do wynikdw Grupy PZU kosztow administracyjnych ponoszonych przez nowonabyte
spotki ubezpieczeniowe.



Zysk

Zysk netto spadt w stosunku do trzech kwartatdw 2014 roku o 731 439 tys. zt (-28,5%) do wartosci
1 832 393 tys. zt.

Kapitaty

Skonsolidowane kapitaty wtasne wedtug MSSF na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosity 12 369 710
tys. zt wobec 12 778 720 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2014 roku. Wskaznik rentownosci kapitatow
wiasnych (ROE') za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku wyniést 19,1%
i byl nizszy o 7,3 p.p. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W stosunku do
skonsolidowanych kapitatdbw witasnych wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitaty spadty
0 797 918 tys. zt (-6,1%).

Wyplacalnos¢

Waznym wydarzeniem dla rynku ubezpieczeniowego jest zakonczenie prac nad nowg ustawg
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, wdrazajgcg do polskiego systemu prawnego
Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Wyptacalnos¢ I1”). Ustawa po zatwierdzeniu przez
Parlament, 26 pazdziernika 2015 roku zostata podpisana przez Prezydenta i wchodzi w zycie 1 stycznia
2016 roku. Zgodnie z nowg ustawg kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka rynkowe,
aktuarialne (ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa,
zobowigzania, a w konsekwencji $rodki wlasne, stanowigce pokrycie wymogu kapitatowego beda
wyceniane w wartosci godziwej. Grupa PZU dokonata szacunkowej kalkulacji wymogu kapitatowego
i Srodkéw wiasnych wg zasad Wyptacalnoéé II bazujac na danych na 31 grudnia 2014 roku. Srodki
wiasne Grupy PZU wg Wyptacalnos¢ II wyniosty 19,7 mid zt, wymdg kapitatowy 6,5 mid zt, co daje
pokrycie na poziomie 303,4%.

Wyszczegolnienie Okres 9 miesiecy

Lp. zakonczony w dniu

(w tys. zt)

30.09.2015 | 30.09.2014

1. | Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 13461279 12408 778
5. | Odszkodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe netto oraz zmiana stanu rezerw techniczno- 9079665| -8411922

ubezpieczeniowych
3. | Wynik netto z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 1 387 559 2 181 310
3a. | Przychody netto z inwestycji 1214 854 1313 409
3b. | Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji 237 385 162 087
3c. | Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych do wartosci godziwej -64 680 705 814
4. | Zysk netto 1832 393 2 563 832
5. | Kapitaty wtasne 12369710 12778720
6. | Aktywa finansowe wraz nieruchomosciami inwestycyjnymi 58 013 598 | 60 280 696
7. | Aktywa razem 67524328 | 67 717 196
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