Warszawa, 10.11.2016r.
Komunikat prasowy

W trzecim kwartale PZU poprawit wynik netto o 27%

Grupa PZU w III kw. 2016 roku osiagneta 649 min zt skonsolidowanego zysku netto
(przypisanego jednostce dominujacej) wobec 511 min zt w analogicznym okresie 2015 roku
(wzrost o 27%). Pozwolitlo to osiggna¢ skumulowany zysk za 9 miesiecy 2016 roku w
wysokosci 1309 min zi. Skladka przypisana brutto za trzy kwartaly urosta o 9,2% r/r
do poziomu 14 706 min zi, przy jednoczesnym spadku kosztéw administracyjnych o 5,7%
do 1 126 min zt (z wylgczeniem kosztéow administracyjnych Alior Bank). Udziat w rynku
ubezpieczen na zycie ze sktadka okresowa osiggnat rekordowe 45%.

LPo trudnej pierwszej potowie roku kiedy mielismy do czynienia z presja na wynik inwestycyjny oraz
wysokimi wypfatami odszkodowari z ubezpieczeri rolnych, w IIT kw. br. powrdcilismy do znacznie wyZszej
rentownosci mierzonej zyskiem netto. Zarobilismy 649 min zt - to prawie tyle ile w catym pierwszym
potroczu. Jezeli na rynki finansowe powrdci przewidywalnosc, to w kolejnych okresach powinnismy
bardziej odczuc efekt rosngcej sktadki i redukcji kosztow w dziatalnosci ubezpieczeniowej, co pozwala
bardziej optymistycznie patrzec¢ na caty bieZzacy rok - méwi Michat Krupinski, prezes PZU. I dodaje: - Na
poczatku pazdziernika br. ogtosilismy polityke dywidendowg, ktora ma zapewnic srodki na realizacjie
strategicznych celow rozwojowych PZU i daje moZliwosc atrakcyjnych zwrotow dla akcjonariuszy w formie
dywidend., Zarowno ogtoszona strategia, jak decyzje zarzadu oraz zmiany w organizacji, zostaty
pozytywnie ocenione przez analitykow agencji Standard & Poors, ktora po pozytywnej weryfikacji
w ramach tzw. testu wrazliwosci (stress test), potwierdzita rating PZU na poziomie A-, tj. najwyzszym dla
polskiej spotki.

Tomasz Kulik, CFO PZU podkre$la: - Udaje nam sie zwiekszac udziaty rynkowe. Osiggnelismy rekordowe
45% udziatu w rynku ubezpieczeri na Zycie ze sktadka okresowa. Rentownosc ubezpieczer grupowych i
indywidualnie kontynuowanych pozostaje na bardzo wysokim poziomie. W trzecim kwartale poprawilismy
marze zysku operacyjnego w tym segmencie do 24,4%. W ubezpieczeniach komunikacyjnych pomimo
wzrostu skifadek musimy jeszcze troche poczekac na poprawe wynikow. W tym aspekcie silna dyscyplina
kosztowa moze byc¢ kluczem do oferowania naszym klientom w Polsce rozwigzan atrakcyjnych cenowo,
pomimo znacznych podwyzek cen na rynku. Diatego cieszy konsekwentna poprawa wskaznikow kosztow
administracyjnych. Na koniec III kwartatu br. wskaznik kosztow administracyjnych “dla polskich spctek
ubezpieczeniowych spadt o 0,7 p.p. r/r do wartosci 7,7%"”

Podsumowanie wynikéw PZU po III kwartatach 2016 roku
Wptyw na dziatalno$¢ Grupy PZU po III kw. 2016 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego roku) miaty nastepujgce zdarzenia:
o wzrost sktadki przypisanej brutto w grupie ubezpieczen komunikacyjnych w segmencie klienta

masowego i korporacyjnego w efekcie wzrostu Sredniej skitadki i liczby ubezpieczen oraz
w ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych, w szczegdlnosci w obszarze
JZdrowie”;

e wyZsza rentowno$¢ W segmencie ubezpieczen korporacyjnych jako efekt spadku wartosci
odszkodowan i $wiadczen netto przy wzroscie skfadki zarobionej netto;

o spadek rentownosci w segmencie ubezpieczen masowych zwigzany gtéwnie ze wzrostem szkodowosci
w ubezpieczeniach rolnych w efekcie wystgpienia licznych szkdd powodowanych sitami natury
(negatywne skutki przezimowan);

Wskaznik kosztéw administracyjnych liczony wg wzoru: koszty administracyjne / skfadka zarobiona netto
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e nizsze dochody z dziatalnosci lokacyjnej (bez dziatalnosci bankowej), w szczegdlnosci na skutek
przeceny pakietu akcji Grupy Azoty z portfela akcji dtugoterminowych;
e utrzymanie dyscypliny kosztowe;j.

Na porownywalnos¢ wynikdw oraz sumy bilansowej r/r w sposob istotny wptyneto rozpoczecie
konsolidacji Alior Bank w grudniu 2015 roku. W wyniku tej transakcji suma bilansowa wzrosta o ok. 45
mlid zt a udziaty niekontrolujgce osiggnety wartos¢ 3,9 mid zt (stan na 30 wrzesnia 2016 roku).

Skiadki

Po IIT kw. 2016 roku Grupa PZU zebrata sktadki brutto o wartosci 14 706,3 min zt, czyli o 9,2%
wyzsze niz w analogicznym okresie 2015 roku. Jest to wynikiem wyzszej o 946,1 min zt sprzedazy
w segmencie klienta masowego. Wzrosta tez (o 245,8 min zt) sktadka w segmencie klienta
korporacyjnego, w tym gtéwnie w obrebie ubezpieczen komunikacyjnych. Na wzrost sktadki wptyw
miat takze wzrost sprzedazy w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych
(o 68,1 min z), w wyniki rozwoju ubezpieczen grupowych ochronnych wzrost sktadki
w ubezpieczeniach zdrowotnych zawieranych w formie grupowej.

Inwestycje

Po III kw. 2016 roku wynik netto na dziatalnoéci inwestycyjnej® Grupy PZU wynidst 2 702,9 min zt
wobec 1 410,1 min zt w analogicznym okresie 2015 roku (wzrost o 91,7%). Wyzszy wynik po III kw.
2016 roku to przede wszystkim efekt uwzgledniania dziatalnosci prowadzonej przez sektor bankowy
(m.in. przychoddw odsetkowych, w tym od kredytow oraz wyniku handlowego) na skutek rozpoczecia
konsolidacji Alior Banku. Z wylaczeniem dziatalnosci bankowej poziom dochoddéw z dziatalnosci
lokacyjnej byt nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku gtdwnie na skutek nizszej
wyceny pakietu akcji Grupy Azoty z portfela aktywdéw dtugoterminowych. Efekt ten zostat czeSciowo
skompensowany wyzszg wyceng odsetkowych instrumentéw finansowych (korzystniejsza sytuacja na
rynku dtugu przy wyzszym poziomie aktywdéw w portfelu).

Widac¢ jednak znaczng poprawe wyniku inwestycyjnego Grupy PZU w samym III kwartale, w ktorym
wynidst on 673,6 min zt (bez dziatalnosci bankowej). To prawie dwukrotnie wiecej niz w pierwszym
potroczu 2016 roku i znacznie lepiej w poréwnaniu do 135,2 min zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku (po wytgczeniu zdarzenia o charakterze jednorazowym - sprzedazy udziatéw PZU Litwa majacej
165,5 min zt dodatniego wptywu na wynik inwestycyjny). Istotna poprawa wyniku jest zwigzana w
szczegolnosci z wyzszg wyceng na portfelach akcyjnych.

Odszkodowania i swiadczenia

Po III kw. 2016 roku warto$¢ netto odszkodowan i Swiadczen oraz przyrostu rezerw Grupy PZU wyniosta
9771,3 min z. W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku to wzrost o 7,6%. Do zmiany
wartosci odszkodowan i $wiadczen netto przyczynity sie: wzrost wartosci odszkodowan i $wiadczen
W grupie ubezpieczen pozostatych szkdd rzeczowych w segmencie klienta masowego, w tym gtdwnie
ubezpieczenn dotowanych upraw rolnych oraz wzrost wartoSci odszkodowan i $wiadczen
w ubezpieczeniach OC komunikacyjnych w segmencie klienta masowego.

Koszty administracyjne i akwizycji
Koszty administracyjne Grupy po III kw. 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie 1 884,1 min z
wzgledem 1 194,0 min zt w analogicznym okresie 2015 roku, czyli byty o 57,8% wyzsze w relacji do

poprzedniego roku.

Wzrost wynikat w gtdwnej mierze z rozpoczecia konsolidacji Alior Bank, koszty Grupy PZU wzrosty z tego
tytutu o 757,7 min zt. Jednoczesnie odnotowano pozytywny efekt w poréwnaniu do roku ubiegtego

Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje przychody netto z inwestycji, wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji oraz zmiane netto
wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe;j.
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w segmentach dziatalnosci ubezpieczeniowej w Polsce w zwigzku z utrzymywaniem wysokiej dyscypliny
kosztowej.

Koszty akwizycji po III kw. 2016 roku wzrosty 0 176,3 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Wzrost ten byt w szczegdlnosci rezultatem wyzszej sprzedazy w segmencie klienta
masowego i korporacyjnego.

Zysk

Po III kw. 2016 roku Grupa PZU uzyskata wynik brutto na poziomie 1 957,9 min zt wobec 2 279,8 min zt
w poprzednim roku (spadek o 14,1%). Zysk netto osiggnat poziom 1 508,0 min zt i byt nizszy 0 17,7% zt
od wyniku w analogicznym okresie 2015 roku. Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wynidst 1 308,5 min zt wobec 1 832,5 min zt w 2015 roku (spadek o 28,6%).

Z wytagczeniem dwdch kluczowych zdarzen jednorazowych (odszkodowania w ubezpieczeniach rolnych
oraz wynik na sprzedazy PZU Litwa) wynik netto osiggnat poziom poréwnywalny z 2015 rokiem.

ROE

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku skonsolidowane kapitaty wtasne osiggnety wartos¢ 16 267,8 min z
i uksztattowaty sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do konca 2015 roku (wzrost o 7,6%). Wzrost
skonsolidowanych kapitatow wiasnych dotyczyt udziatdow niekontrolujgcych, ktdére m.in. w zwigzku
Z emisjg akcji przez Alior Bank w I pdtroczu 2016 roku osiggnety wartos¢ 3 891,1 min zt i wzrosty
0 77,3% wzgledem konca 2015 roku. Kapitaty przypadajace udziatowcom jednostki dominujgcej spadty
0 764,7 min zt wzgledem poprzedniego roku — efekt podziatu zysku za 2015 rok w tym przeznaczenia na
wyptate dywidendy 1 796,1 min zt czeSciowo skompensowany wynikiem wypracowanym w trakcie
3 kwartatow 2016 roku.

Po III kw. 2016 roku Grupa PZU osiggneta zwrot z kapitatéw wtasnych na poziomie 13,8%. Wskaznik ROE
(uroczniony) byt nizszy o0 5,3 p.p. niz w poprzednim roku.

Wyptacalnos$¢ wg Solvency I1

Od dnia 1 stycznia 2016 roku ustawg z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej wprowadzono do polskiego rezimu prawnego nowe wymogi kapitatowe — Solvency II.
Wedtug stanu na koniec I poétrocza 2016 roku oszacowany wskaznik wyptacalnosci (liczony wg formuty
standardowej Solvency II) wyniost 256,3%. Tak wysokie wskazniki stawiajg Grupe PZU wsrdd grup
ubezpieczeniowych o najwyzszej sile kapitatowej.
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Wyszczegolnienie Okres 9 m-cy
(w min zt) zakonczony w dniu
Lp. 30.09.2016 (30.09.2015
1. | Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 14 706,3 13 461,3
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto oraz zmiana
2, . Ibezpie ©771,3) | (9079,7)
stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
3. | Dochdd z dziatalnosci lokacyjnej, w tym: 2702,9 1410,1
3a. Przychody netto z inwestycji 3051,6 1233,3
Wynik netto z realizacji i odpisy z tytutu utraty wartosci
3b. Jrynie e JiLodpisy 2 by Y (444,4) 237,4
inwestycji
3c. Zmian§ netto wartoé,ci. godz.iwe.j aktywow i zobowigzan 95,7 (60,5)
wycenianych do wartosci godziwej
4 [Koszty odsetkowe (574,9) (85,3)
5. |Zysk netto, w tym: 1 508,0 1832,4
5a. zysk przypisywany wiascicielom jednostki dominujacej 1 308,5 1832,5
Sp. ZYSki przypi§ywane wiascicielom udziatéw 199,5 0,1)
niekontrolujgcych
6. |Kapitaty wlasne 16 267,8 12 369,7
7. | Aktywa finansowe wraz nieruchomosciami inwestycyjnymi 93 863,2 58 013,6
8. | Aktywa razem 112 913,9 67 500,9

Dodatkowe informacije:

Biuro Prasowe PZU
tel. (022) 582 58 07
e-mail: rzecznik@pzu.pl
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