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Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA wraz z Polskim
Funduszem Rozwoju przejmie od UniCredit 32,8% akgcji
Banku Pekao

PZU i PFR podpisaly umowe z UniCredit S.p.A. dotyczaca kupna 32,8% akcji Banku Pekao
S.A. za taczng kwote 10,6 mid zlotych. Cena nabycia jednej akcji wynosi 123 zlote. Jest to
jedna z najwiekszych transakcji sektorze bankowym w Europie w ostatnich latach. Nabycie
akcji Pekao jest zgodne ze strategia PZU do 2020 roku, ktdra zaktada stworzenie grupy
bankowej posiadajacej aktywa w wysokosci co najmniej 140 mid ztotych oraz osiqgniecie 50
mld zt aktywow w zarzadzaniu na rzecz osob trzecich. PZU i PFR bedg wspotpracowac w celu
zapewnienia efektywnej realizacji strategii rozwoju Pekao, utrzymujac aktualny profil
niskiego ryzyka banku, solidny poziom rentownosci oraz stabilng polityke ditugoterminowa
w zakresie wyplat dywidendy z zysku.

- Dzieki sfinalizowanej transakcii PZU staje sie najwiekszg grupg finansowga w Europie Srodkowo —
Wschodniej bedacg liderem zarowno w ubezpieczeniach, sektorze bankowym i zarzgdzaniu aktywami,
Jestem przekonany, Ze istnienie tak mocnej instytucji finansowej z siedzibg w Warszawie w znaczacy
sposob wplynie na stabilnosc finansowa I perspektywy odpowiedzialnego rozwoju polskiej gospodarki.
Instytucja ta bedzie miata unikatowe moziiwosci, aby dzieki swojej sile i skali budowac wartos¢ dla
naszych akcjonariuszy, klientow i pracownikow — powiedziat Michat Krupinski, prezes PZU.

— Jednym z wyzwari stojacych przed polska gospodarka jest brak silnej bazy krajowych inwestorow ,
co widoczne jest rowniez w sektorze bankowym. Stad tez zainteresowanie PFR dziataniem w
charakterze dfugoterminowego partnera finansowego na rzecz inwestorow strategicznych, a takze
wsparcie, jakiego udzielamy dla roznorodnych inicjatyw majacych na celu promowanie i umacnianie
krajowego rynku finansowego. Pekao to silna instytucja, ktorej pozycja rynkowa umoZzliwia dalsze
wykorzystanie znacznego potencjalu wzrostu polskiej gospodarki oraz sektora bankowego. We
wspotpracy z PZU bedziemy stabilnym inwestorem dla Pekao, z korzyscig dla pracownikow, klientow i
wartosci dla akcjonariuszy tego banku — powiedziat Pawet Borys, prezes PFR.

Struktura transakcji przewiduje nabycie przez PZU posrednio 20% akcji Pekao na zamkniecie
transakcji, za taczng kwote w wysokosci 6,5 mld ztotych. Jednoczes$nie PFR nabedzie bezposrednio od
UniCredit 12,8% akcji Pekao za taczng kwote w wysokosci 4,1 mld ztotych.

Zgodnie z zatozeniami, Bank Pekao moze naby¢ od UniCredit udziaty w Pioneer TFI, Pioneer PTE
i Xelion, w zwigzku z czym stanie sie wylgcznym wiascicielem kluczowych spétek zaleznych.

Uzgodniona cena nabycia w wysokosSci 123 ztotych za jedng akcje oznacza tgczne wynagrodzenie na
poziomie 10,6 mld ztotych za nabywany przez PZU i PFR pakiet obejmujgcy 32,8% akcji Pekao
i reprezentuje wskaznik ceny do wartosci ksiegowej wynoszacy ok. 1,3x na podstawie wartosci
ksiegowej Pekao w dacie planowanego zamkniecia transakcji oraz wskaznik ceny do zyskéw
w wysokosci 13,1x na podstawie poziomu zyskéw prognozowanego na 2018 rok. Cena nabycia jest o
2,4% nizsza w poréwnaniu do ceny sprzedazy pakietu 10% akcji Pekao przez UniCredit w lipcu 2016
roku oraz o 3,3% nizsza niz $rednia cena akcji Pekao na GPW w okresie ostatnich szesciu miesiecy.



PZU i PFR zawarty dlugoterminowg umowe akcjonariuszy, ktéra reguluje zasady wspotpracy
pomiedzy PZU i PFR w odniesieniu do inwestycji w Pekao. PZU przewiduje, ze po zamknieciu
transakcji bedzie mégt ujgé Pekao w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Transakcja ta umozliwia Grupie PZU osiggniecie jednego z celdéw okreslonych w jej Strategii 2020,
jakim jest stworzenie polskiej grupy bankowej z docelowymi tgcznymi aktywami w wysokosci 140 mld
ztotych. PZU postrzega polski sektor bankowy, jako wyjatkowo atrakcyjny pod wzgledem potencjatu
wzrostu, ktorego sitg napedowa jest nadal niski poziom zadtuzenia w postaci kredytdw i stabilny
wzrost gospodarczy oraz stabilna rentownos$¢ przy umiarkowanym poziomie ryzyka. Przewiduje sie, ze
Pekao i PZU odniosg korzys¢ ze wspdtpracy w dziedzinie dystrybucji produktéw ubezpieczeniowych
oraz zarzadzania aktywami, czego wynikiem bedzie wzrost przychodéw w tym obszarze dla PZU i
Pekao.

Celem PFR jako dlugoterminowego strategicznego partnera finansowego jest wspieranie PZU
w realizacji strategii stworzenia silnej polskiej grupy bankowej o duzym potencjale wzrostu. PFR
zaktada, ze transakcja pozwoli uzyskac atrakcyjny poziom zwrotu z inwestycji. Zostanie ona
sfinansowana ze $rodkéw wiasnych oraz srodkoéw pozyskanych na rynkach finansowych.

Pekao jest wiodgcym polskim bankiem prowadzacym dziatalno$¢ w sektorze bankowosci
korporacyjnej, MSP i bankowosci detalicznej oraz zarzadzania aktywami, ktdra regularnie przynosi
bardzo dobre wyniki finansowe. W roku obrotowym 2015 Pekao posiadato 13,0% udziat w rynku
kredytéw hipotecznych oraz 18,0% udziat w rynku kredytdéw dla przedsiebiorstw i osiggneto CAGR na
poziomie 11,0% w dziedzinie podstawowych kredytéw detalicznych oraz 7,1% w dziedzinie
podstawowych kredytow dla przedsiebiorstw w okresie od roku obrotowego 2014 do III kw. 2016
roku. Pekao wykazuje sie rygorystyczng kontrolg kosztéow, dobrg jakoscig aktywow ze wskaznikiem
NPL brutto w wysokoséci 6,4% (w III kw. 2016 roku) oraz kosztami ryzyka w wysokosci 43 p.b.!, co
przetozyto sie na osiggniecie wysokiego wskaznika RoTE powyzej 10%, pomimo prowadzenia
dziatalnosci ze wspdtczynnikiem CET1 na poziomie 18,1%, najwyzszym w catym sektorze.

Pekao i UniCredit podpiszg umowe o strategicznej wspotpracy, koncentrujacg sie w szczegolnosci na
polskich firmach prowadzacych dziatalno$¢ za granica oraz klientach miedzynarodowych
inwestujgcych w Polsce.

Oczekuje sie, ze transakcja przyniesie PZU szereg korzysci finansowych, miedzy innymi spowoduje
natychmiastowy znaczacy przyrost zysku, prowadzacy do osiggniecia 10-11%wzrostu zysku na jedng
akcje w latach 2017-2018. Dodatkowy dochdd bedzie miat pozytywny wptyw na $rednioterminowy
wskaznik ROE PZU i przyczyni sie do osiggniecia planowanego przez PZU wskaznika ROE na poziomie
18%. Spodziewane jest, ze wysoki stosunek wspdtmiernosci kapitatowej oraz wysoki wskaznik ROE Pekao
przyczynig sie do utrzymania aktualnej polityki wyptaty dywidendy Pekao w wysokosci prawie 100%
osiggnietego zysku. Wskaznik proforma pokrycia kapitatowego PZU Solvency II bedzie pozostawa¢ w
zgodzie z ,Politykg PZU w zakresie kapitatu i dywidendy na lata 2016-2020". Oczekuje sie, ze
wspotczynnik dzwigni finansowej PZU utrzyma sie ponizej 35%, zgodnie z celem strategicznym.

PFR spodziewa sie uzyskania zwrotu z inwestycji w Pekao na poziomie powyzej 10% w stosunku
rocznym i zaktada horyzont inwestycyjny wynoszacy co najmniej od 3 do 5 lat.

Doradcy PZU: Doradcy PFR:

Doradca finansowy PZU przy transakcji — Doradca w zakresie wyceny PFR —
Deutsche Bank JP Morgan

Kancelaria Prawna PZU - Clifford Chance Doradca prawny PFR — GIDE Loyrette Nouel

W skali roku, wedtug danych podanych przez Pekao w prezentaciji wynikow za Il kw. 2016 roku.
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