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Forvaltningsberiittelse
Information om verksamheten

PZU Finance AB registrerades den 28 maj 2014 och detta &r ddrmed bolagets forsta
rdkenskapséar som omfattar perioden 2014-05-28 - 2014-12-31. Bolaget bedriver finansiell
verksamhet framst genom uppldning av medel, via utgivande av obligationer och andra
finansiella instrument till bade institutionella och privata investerare, som sedan lanas ut direkt
till koncernforetag, beviljande av andra krediter och 1an, och annan ddrmed forenlig
verksamhet. Bolaget skall dock inte bedriva verksamhet som kréver tillstind av
Finansinspektionen eller annan myndighet.

Den 3 juli 2014 emitterade bolaget obligationer med ett nominellt véirde av EUR 500 000 000.
Emissionskursen for obligationen med nominellt virde av EUR 100 000 uppgick till

EUR 99 407. Obligationens 16ptid &r fem ar och den &r noterad pé Irish Stock Exchange (ISE).
Obligationerna &r &ven noterade pa Alternative Trading System pa Warsaw Stock Exchange
och BondSpot.

Skulderna i PZU Finance AB som uppkommit till foljd av obligationen (inklusive skyldighet
for aterbetalning av det nominella vérdet av obligationen samt rénta pa obligationen) &r
garanterad av moderbolaget Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA (PZU). Det totala virdet av
garantin &r inte specificerad och garantin l6per ut nér obligationsinnehavarnas krav pa PZU
Finance AB upphor.

Obligationen 16per med 1,375 % rénta fran publiceringsdatumet den 3 juli 2014. Riintan betalas
arligen i efterskott med forsta betalning den 3 juli 2015. Lénet till PZU 16per med 1,425 %
rénta frdn och med den 7 juli 2014. Réntan betalas arligen i efterskott med f6rsta betalning den
29 juni 2015.

Agarforhallanden

PZU Finance AB, 556972-9832, med site i Stockholm &r ett helédgt dotterbolag till
Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA, Polen med registreringsnummer KRS 0000009831

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Det finns inga vidsentliga hdndelser under rikenskapsaret bortsett fran emissionen av
obligationer och beviljade av lanet till PZU.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsiret utging

Den 1 januari 2015 bytte bolaget redovisningsvaluta fran SEK till EUR. %
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Grundliggande risker och osiikerhetsfaktorer

PZU Finance AB 6vergripande riskhantering fokuserar pa oforutsdgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella
resultatet for bolaget.

Styrelsen har det verordnande ansvaret for att inrétta och 6vervaka bolagets
riskhanteringsram. For ytterligare information se not 2.

Bolagsstyrningsrapport

Samtliga finansiella rapporter som upprittas av PZU Finance AB kvalitetsikras av
moderbolaget och styrelsen.

Rapporter som skall publiceras - Arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och rapporter
enligt IFRS - granskas didrutéver av de bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av PZU Finance ABs begrinsade verksamhet
och fétaliga transaktioner bedéms ovanstaende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen tillfyllest.

Forslag till resultatdisposition

Till arsstimmans forfogande stér foljande ansamlad vinst:

Arets resultat 48 690
48 690
Styrelsen foreslér att i ny rdkning 6verfors 48 690
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Resultatriakning

Nettoomsiittning

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets vinst

Rapport §ver totalresultatet har inte uppréttats da det inte skett nigra
transaktioner som ska ingé i §vrigt totalresultat. 8\(

Not

2014-05-28
-2014-12-31

284 193
=717 706
-38 120
-755 826

-471 633

180 693 584

-180 158 985

534 599

62 966

-14 27
8 69
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Balansrikning

Tillgangar

Anléggningstillgingar
Finansiella anlédggningstillgdngar
Lanefordringar, moderbolag
Summa anléiggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos moderbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

o

2014-12-31

4711 790 135
4711790 135

110 000
37251572
2641 383
40 002 955

4751793 090
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Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Arets vinst

Summa eget kapital

Langfristiga och kortfristiga skulder
Langfristiga skulder

Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not

10

2014-12-31

500 00

S

48 690
548 690

4 713 092 740
4 713 092 740

370279
14276

1149 524

36 617 581
38151 660

4 751 793 090

Inga

Inga &\
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Rapport 6ver forindringar i eget kapital

Eget kapital 2014-05-28

Arets resultat
Eget kapital 2014-12-31

Not

Aktie- Ovrigt tillskjutet Balanserad Summa eget
kapital kapital vinst kapital
500 000 - - 500 000

= s 48 690 48 690
500 000 0 48 690 548 690 }A
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring av
rorelsekapital

(:?kning/minskning Ovriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Fordringar koncernforetag
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aktiekapital

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid arets borjan
Arets kassaflode
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Tilléiggsupplysning till kassaflodesanalys
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Amortering av obligationsrabatt

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Amortering av rabatt pa lanefordringar, moderbolag
Upplupna rénteintdkter, moderbolag
Valutakursdifferenser

Summa

2014-05-28
-2014-12-31

62 966
-9 879 055

-9 816 089
-321 565

1519 803
-8 617 851

-4 612 805 652

-4 612 805 652

500 000
4578 988 176
4579 488 176

-41 935 327
44 576 710

41 383

134 104 564
36617 581
-08 984 483
-37 040 007

-44 576 710

-9 879 055

i
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Noter
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allméin information

PZU Finance AB med organisationsnummer 556972-9832 &r ett aktiebolag registrerat i
Sverige med site 1 Stockholm. Adressen &r Sergels Torg 12, 111 57 Stockholm. Verksamheten
omfattar finansiell verksamhet och verksamhet som har naturligt samband didrmed.

Moderbolag i den storsta koncernen som PZU Finance AB &r dotterbolag till 4r Powszechny
Zaklad Ubezpieczen SA, med registreringsnummer KRS 0000009831 med séte i Warsawa,
Polen. Moderbolaget upprittar koncernredovisning. Koncernredovisningen finns pd PZU:s
hemsida; https://www.pzu.pl/

Redovisningsprinciper och viirderingsprinciper
Arsredovisningen for PZU Finance AB har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och

Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tilldampning av RFR 2 innebér att bolaget s& langt som mdjligt tillimpar alla av EU godkiinda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat
sambandet mellan redovisning och beskattning.

I redovisningen har virdering av poster skett till anskaffningsvédrde. Nedan beskrivs de
vésentliga redovisningsprinciper som tillimpats.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som énnu ej triitt ikraft

De nya och éndrade standarder och tolkningar samt dndringar i RFR 2 som har givits ut men
som tréder ikraft for rdkenskapsar som borjar efter den 1 januari 2015 har dnnu inte borjat
tilldmpas av foretaget. Foretagsledningen bedomer att nya standarder, tolkningar och dndringar
i RFR 2 som inte har tritt ikraft inte viintas ge ndgon visentlig paverkan pé bolagets finansiella
rapporter nér de tilldimpas forsta gangen.

Funktionell valuta
Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta &r svenska kronor (SEK).

Utléindsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta virderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser

redovisas i resultatrikningen.

Laneutgifter
Léneutgifter redovisas i resultatrdkningen i den period de uppkommer. N\
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Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer
sig fran det redovisade resultatet i resultatrikningen dé det har justerats for ej skattepliktiga
intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intéikter och kostnader som &r skattepliktiga
eller avdragsgilla i andra perioder. Foretagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de
skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrdkningen, utom
nér skatten dr hanforlig till transaktioner som redovisats i vrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital. I sddana fall ska dven skatten redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsméassiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget presterat och en
avtalsmassig skyldighet foreligger f6r motparten att betala, &ven om faktura dnnu inte har
skickats. Skuld tas upp nédr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, &ven om faktura &nnu inte mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansréikningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forlorar
sin giltighet eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort frén
balansriakningens stillning nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utslicks.

Bolagets finansiella instrument bestar i huvudsak av lanefordringar p4 moderbolag, och
obligationslan. Dessa redovisas initialt till anskaffningsvirde med tilligg (avdrag) for
transaktionskostnader.

Lanefordringar och obligationslén redovisas till upplupet anskaffningsvirde med
effektivrantemetoden och rénteintakter och rintekostnader redovisas med
effektivrantemetoden. Effektivrantan dr den ridnta som diskonterar de uppskattade framtida in-
och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvintade 16ptid till den finansiella
tillgngens eller skuldens redovisade nettovirde. Berdkningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhallits av avtalspartema sasom transaktionskostnader och alla 6ver -och

underkurser. \Q
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Vid varje rapporttillfélle utvérderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar
ar 1 behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara forhallanden som intréffat
och som har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvérdet. Om
objektiva bevis foreligger for detta s diskonteras forvintade framtida kassafléden med den
ursprungliga effektivriantan. Om detta nuvérde 4r ldgre 4n redovisat virde, redovisas
nedskrivningsbeloppet i arets resultat.

Anléggningstillgangar

Anlédggningstillgédngar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Med anskaffningsvirde avses utgifterna for tillgangens forvirv samt utgifter
direkt hinforliga till forvarvet.

Omsittningstillgangar

Omséttningstillgdngar redovisas till 14gsta virdets princip, det vill sdga, det ldgsta av
anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvirdet. Med anskaffningsvirde avses utgifterna for
tillgangens forvirv samt utgifter direkt hianforliga till forvirvet. Med nettoforséljningsvirde
avses forséljningsvérdet efter avdrag for berdknad forséljningskostnad.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga
likvida placeringar som litt kan omvandlas till kontanter samt dr foremal for en obetydlig risk
for vardefordndringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte 6verskrida tre
ménader fran tidpunkten for férvirvet.

Aktiedgartillskott
Erhéllna aktiedgartillskott redovisas direkt i eget kapital.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse dr en mojlig forpliktelse till f6ljd av intrdffade héindelser och vars
forekomst endast kommer att bekriiftas av att en eller flera osiikra framtida hiindelser, som inte
helt ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till f51jd
av intréffade héndelser, men som inte redovisas som skuld eller avséttning eftersom det inte &r
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen eller
forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillréicklig tillforlitlighet. Ansvarsforbindelser
redovisas inom linjen i balansrdkningen.

Eventualtillgangar

En eventualtillgdng &r en mojlig tillgang till foljd av intrédffade hidndelser och vars férekomst
endast kommer att bekriftas av att en eller flera osikra framtida héndelser, som inte helt ligger
inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir. En eventualtillgdng redovisas inte som en
tillgang i balansrdkningen. %
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Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets fordndringar av foretagets likvida medel under
rikenskapsaret. Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Not 2 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Bolaget dr genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sdsom
marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestér i huvudsak av rinterisk. Det
ar foretagets styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppfljning av
foretagets finansiella risker. De ramar som giller for exponering, hantering och uppfoljning av
de finansiella riskerna faststills av styrelsen.

Marknadsrisker

Valutarisk
Med valutarisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av
dndrade valutakurser. PZU Finance AB #r inte utsatt for en valutarisk eftersom bade lanet till
moderbolaget och den utstillda obligationen &r i samma valuta (EUR).

Rénterisk
Med rinterisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafléden fluktuerar till f5ljd av

dndrade marknadsrintor.

Bolagets ranteriskprofil pa de riantebirande finansiella instrumenten var:

2014-12-31
SEK
Fast réinta
Lénefordringar, moderbolag 4711790 135
Obligationslan 4713 092 740

Bolaget har minimerat sin rénterisk genom att det limnade lanet matchar skyldigheterna i
obligationslanet.

Likviditets & Finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att foretaget far problem med att méta dess atagande

relaterade till foretagets finansiella skulder.

PZU Finance ABs skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar arliga rintebetalningar
samt slutlig aterbetalning pa forfallodagen.

Obligationen dr garanterad av moderbolaget PZU vilket minimerar eventuell likviditetsrisk. %&
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Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillrécklig finansiering till
en rimlig kostnad. Loptidsférdelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till
foretagets finansiella skulder presenteras i tabellen nedan.

Beloppen i denna tabell &dr inte diskonterade vdrden och de innehéller i forekommande fall
dven rantebetalningar vilket innebér att dessa belopp inte 4r mojliga att stimma av mot de
belopp som redovisas i balansrikningarna. Réntebetalningar &r faststéllda utifrdn de
forutsdttningar som géller pa balansdagen.

Foretagets laneavtal innehéller inte nagra sdrskilda villkor som kan medfora att
betalningstidpunkten blir vésentligen tidigare #n vad som framgér av tabellen.

Over 5

Inom 3 man 3-12 méan 1-5 ar ar Summa
Skulder till
obligationsinnehavarna - 74 032000 4 974 768 740 = 5 048 800 740
Leverantorsskulder 370 279 - - = 370279
Ovriga kortfristiga skulder 1149 524 - - - 1149 524
Summa 1519803 74032000 4974768 740 - 5050 320 543
Kredit & Motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust
genom att inte fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser.

PZU Finance AB begrinsar sin exponering mot kreditrisk genom att endast ldmna
koncerninterna lan.

De redovisade virdena for finansiella tillgdngar representerar den maximala
kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var f6ljande:

2014-12-31

SEK
Lénefordringar, moderbolag 4711790 135
Kassa och bank 2641 383

4714 431 518

Bolagets likvida medel 4r placerade hos Nordea, Sverige %
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Operationell risk

14

En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta forluster som kan uppkomma fran
en méngd olika orsaker i samband med ett féretagets processer, personal, infrastruktur och fran
andra externa faktorer dn kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sdsom de som
harstammar fran rittsregler och forordningar och allmént accepterade normer for foretagets

agerande. Operativa risker uppstar genom ett bolags samtliga aktiviteter.

For att minska den operationella risken gor bolagets styrelse regelbunden uppfoljning av

bolagets resultat samt en generell och kontinuerlig omvérldsbevakning.

Not 3 Ersittning till revisorerna

KPMG AB
Revisionsuppdraget
Summa

Not 4 Personal

Loner, ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Loner och ersdttningar

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Ovriga personalkostnader

Summa

Not 5 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Rénteintikter, moderbolag
Kursdifferenser
Summa

2014-05-28

-2014-12-31

50 000
50 000

2014-05-28
-2014-12-31

27 382
9114
1624

38 120

2014-05-28
-2014-12-31

36 063 805
144 629 779
180 693 584
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Not 6 Aktuell skatt for aret och avstimning av effektiv skatt

Aktuell skatt for aret
Summa

%

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats 22%
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter

Redovisad effektiv skatt 22.7%

Not 7 Finansiella tillgangar och skulder specificerat per kategori

Lane och kundfordringar

Redovisat viirde

Lanefordringar, moderbolag

Fordringar hos moderbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Totalt

Lane och kundfordringar

Verkligt virde

Léanefordringar, moderbolag

Fordringar hos moderbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Totalt

15

2014-05-28
-2014-12-31

201

4711 790 315
110 000

37 251 572

2 641 383

4 751 793 270

4 829 592 700
110 000
37251572
2641 383

4 869 595 655
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Skulder

Redovisat viirde

Obligationslan

Leverant6rsskulder

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Ovriga skulder

Totalt

Skulder

Verkligt viirde

Obligationslan

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Ovriga skulder

Totalt

201

4713 092 740
370279

14 276

36 617 581
1149 524

4 751 244 400

4 830 895 305
370279

14 276

36 617 581
1149 524

4 869 046 965

Redovisat virde for finansiella instrument for vilka verkligt vérde inte anges ovan utgdr en

rimlig approximation av verkligt viarde, d& 16ptiden &r kort.

Upplysningarna ovan om verkligt viarde pa ldnefordringar och obligationslén tillhér niva 2 i
verkligtvardehierarkin och har vérderats till det marknadsvérde som finns noterat for
obligationslanet pa Irlandbérsen. Mot bakgrund av att moderbolaget garanterar

obligationslanet sa virderas ocksa lanefordringarna till samma vérde. %(
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Not 8 Koncerninterna transaktioner

2014-05-28
-2014-12-31
Uppgifter om moderforetaget
Moderforetag till PZU Finance AB dr Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA,
registreringsnummer KRS 0000009831 med sitt séite i Polen
Fordringar pa niirstiende
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 4711790 135
Upplupna rénteintikter, moderbolag 37 040 006
Summa 4748 830 141
Fordran 16per med 1,425% rénta frdn och med den 7 juli 2014.
Intéikter och kostnader fran nérstiende
Salda tjanster, moderbolag 284 193
Rénteintékter, moderbolag 37 040 006
Summa 37324199

PZU har garanterat bade obligationsldnet EUR 500 000 000 samt réntor den 3 juli, 2014.

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

2014-12-31
Upplupna rénteintidkter, moderbolag 37 040 007
Ovriga poster 211 565

Summa 37251572 @{
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Not 10  Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2014-12-31
Upplupna réntekostnader, obligationslén 36 567 581
Upplupen revisionskostnad 50 000
Summa 36 61 1

Stockholm 2015-06- | F

O\ lodoads ,

Agnieszka Karbowiak Mariuéz Porebski

Var revisionsberittelse har ldmnats 2015-06- [+
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