Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pekao w likwidacji

1. Zasady alokacji srodkow w papiery wartosciowe:
1) Alokacja $rodkéw Funduszu

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao w likwidacji (dalej ,Fundusz”) lokuje swoje aktywa dazac do osiggniecia
maksymalnego poziomu bezpieczenstwa lokat, przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci tych lokat. Polityka
inwestycyjna jest oparta przede wszystkim o lokowanie aktywdw w akcje oraz diuzne papiery wartosciowe. Nie
wyklucza sie inwestycji zagranicznych, z zastrzezeniem, ze lokaty w zagraniczne aktywa pozwolg na realizacje
podstawowego celu polityki inwestycyjnej Funduszu. Aktywa sg lokowane w granicach limitow ustawowych oraz
na zasadach opisanych w Statucie DFE Pekao.

Maksymalne zaangazowanie w akcje wynosi 60% wartosci aktywéw Funduszu; minimalne - zgodnie z
postanowieniem Statutu DFE Pekao wynosi 25% wartosci aktywéw Funduszu.

Portfel inwestycyjny bedzie budowany przy uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:
a) bezpieczenstwo lokat, co jest zwigzane z dtugoterminowym i emerytalnym charakterem inwestycji,
b) rentownos$¢ inwestycji, przy zachowaniu odpowiedniego stosunku zysku do ryzyka,
c) ptynnos¢ lokat, ktdéra pozwoli na ewentualng wyptate Srodkéw zgromadzonych przez uczestnika w
momencie dla niego dogodnym.

Decyzje o poziomie zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat bedg podejmowane na podstawie:
a) relatywnego potencjatu zmiany wartosci poszczegdinych kategorii lokat,
b) przewidywan dotyczacych sytuacji gospodarczej i podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych,
c) przewidywan dotyczacych rozwoju sytuacji na rynkach poszczegdlnych instrumentdéw finansowych,
zwtaszcza rynku akcji i rynku dtuznych papieréw wartosciowych.

2) Podstawowe zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych

Podstawowymi kryteriami doboru lokat do portfela inwestycyjnego sa:

a) analiza makroekonomiczna — analiza trendéw w poszczegdlnych gospodarkach narodowych oraz analiza
zachowania wskaznikéw makroekonomicznych,

b) analiza fundamentalna — analiza dotyczy perspektyw rozwoju poszczegdlnych branz i trendéw w nich
panujacych, jak rowniez poszczegdlnych spotek, w szczegdlnosci obejmuje: analize sprawozdan
finansowych, analize wskaznikowa, analize struktury wtascicielskiej, analize jakosci zarzadzania,

c) analiza portfelowa — celem analizy portfelowej jest ocena wptywu danej inwestycji na profil zysk-ryzyko
z uwzglednieniem podstawowego celu polityki inwestycyjnej.

3) Zasady podejmowania decyzji o inwestycjach w gtdwne kategorie lokat.

Decyzje o poziomie zaangazowania w akcje i doborze akcji bedg podejmowane przede wszystkim na podstawie:
a) poréwnania potencjatu zmiany wartosci akcji do potencjatu zmiany wartosci innych kategorii lokat,
b) poréwnania wartosci godziwej akcji, wynikajacej z analizy fundamentalnej, do biezacej wyceny
gietdowej,
c) plynnosci akgji.

Decyzje o poziomie zaangazowania w instrumenty dtuzne beda podejmowane na podstawie:
a) analizy biezacego i przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
b) analizy ryzyka kredytowego emitentdw poszczegdinych diuznych papieréw wartosciowych.

2. Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem

1) Z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz wigzg sie nastepujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe — jest to ryzyko spadku wartosci aktywdéw w wyniku niekorzystnych zmian rynkowych
cen instrumentéw finansowych,

b) ryzyko kredytowe — ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek zmiany ratingu lub
niewyptacalnosci emitenta,

c) ryzyko pilynnoéci — jest to ryzyko spadku wartosci aktywdéw zwiagzane z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgcji bez istotnego wptywu na zmiane ceny rynkowej instrumentu finansowego,

d) ryzyko walutowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci aktywdéw Funduszu w wyniku wahani kurséw
walutowych,



e)

9)

h)

)
k)

ryzyko prawne — ryzyko zmian przepisow prawa, ktére moga negatywnie wptyngé zaréwno na
dziatalno$¢ samego emitenta, na proces inwestowania oraz oczekiwane korzysci z inwestycji, jak réwniez
na oczekiwane skutki podatkowe dla uczestnikdéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia — ryzyko wynikajgce z braku rozliczenia lub nieterminowego rozliczenia transakcji
zawartych przez Fundusz, co moze negatywnie wplywa¢ na warto$¢ Srodkdw zgromadzonych w
Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — jest to ryzyko spadku wartosci aktywdw wynikajgce z
nienalezytego wywigzania sie ze swoich obowigzkéw Depozytariusza,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkdw — ryzyko spadku wartosci aktywéw wynikajace z
nadmiernego zaangazowania w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku,

ryzyko stopy procentowej — ryzyko wynikajgce z wrazliwosci cen instrumentow dtuznych na zmiany
rynkowych stép procentowych,

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na
Swiecie,

polityczne — ryzyko interwencji rzadéw w dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdine sektory w
konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych decyzji zmieniajgcych otoczenie biznesowe oraz
makroekonomiczne.

2) Elementy zarzadzania ryzykiem i oceny ryzyka:

a)
b)
@)
d)
e)

badanie limitow ustawowych,

badanie wewnetrznych limitéw inwestycyjnych,
pomiar i ocena wynikéw inwestycyjnych,
badanie koncentracji wg emitenta,
dywersyfikacja portfela inwestycyjnego.

3) Fundusz dazy do ograniczania ryzyka poprzez:

a)
b)
@)
d)

dywersyfikacje portfela aktywéw Funduszu;

okreslenie limitdw zaangazowania dla poszczegdinych lokat;
okreslenie formalnych kryteriéw doboru lokat;

wielostopniowy system akceptacji decyzji inwestycyjnych i transakgiji.



