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Warszawa, 26 lutego 2018 .

Szanowni Panstwo

W imieniu Pekao Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A., zarzadzajgcego Dobrowolnym
Funduszem Emerytalnym Pekao (,DFE Pekao”), przedstawiamy Panstwu najwazniejsze informacje
dotyczace dziatalnosci Funduszu w 2017 roku.

W efekcie zwigkszajgcej sie Swiadomosci dotyczgcej oszczedzania w ramach 1l filaru systemu
emerytalnego, w 2017 roku cztonkowie DFE Pekao wptacili na indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego ponad 28 min zi. W wyniku ww. wptat oraz prowadzonej przez DFE Pekao dziatalnosci
inwestycyjnej, na 29 grudnia 2017 roku wartos¢ aktywéw DFE Pekao wyniosta ponad 82 min z,
stanowigc niemalze 27% rynku dobrowolnych funduszy emerytalnych oraz kolejny raz plasujac DFE
Pekao na pozyciji lidera pod wzgledem wysokosci aktywow dobrowolnych funduszy emerytalnych.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ 22 pazdziernika 2012 roku z poczatkowg wartoscig jednostki
rozrachunkowej 10 z. W dniu 29 grudnia 2017 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu
wyniosta 13,85 zl, co oznacza, ze stopa zwrotu wypracowana przez DFE Pekao od poczatku dziatalnosci
wyniosta 38,5%. W okresie od 30 grudnia 2016 roku do 29 grudnia 2017 roku DFE Pekao osiagnat stope
zwrotu na poziomie 6,8%, trzyletnia stopa zwrotu wyniosta 15,98%, zas piecioletnia 36,2%.

W 2017 roku DFE Pekao realizowat cel inwestycyjny, dgzac do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat, w efekcie czego na 29 grudnia 2017 roku w sktad
aktywéw Funduszu wchodzity akcje spétek notowanych na regulowanym rynku gietdowym (50,98%),
obligacje emitowane przez Skarb Panstwa (43,12%), inne obligacje (0,20%) oraz depozyty bankowe,
srodki pieniezne i naleznosci (5,70%). Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu.

Fundusz realizowat w minionym roku zréwnowazong polityke inwestycyjng, ktérg w przysztosci bedzie
kontynuowat. Aktywa DFE Pekao byty lokowane gtéwnie w akcje i inne papiery wartosciowe notowane na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

W krotkim terminie DFE Pekao planuje utrzymanie biezgcego sposobu prowadzenia dziatalnoSci
inwestycyjnej. Podobnie, jak w latach poprzednich podstawowym geograficznie rynkiem bedzie rynek
krajowy. Fundusz bedzie prowadzit polityke inwestycyjng w taki sposéb, aby minimalizowaé
oddziatywanie na jednostke rozrachunkowg negatywnych czynnikdéw z otoczenia makroekonomicznego.

W ubieglym roku miatly miejsce zmiany wiascicielskie dotyczgce naszego Towarzystwa. Bank Pekao
S.A., nabywajgc od Pioneer Global Asset Management S.p.A. 35% kapitatu zakladowego Towarzystwa,
stat sie jedynym akcjonariuszem naszego PTE. Na skutek tej zmiany, w styczniu
2018 roku, Towarzystwo zmienito nazwe na Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Za nami szésty rok zarzadzania DFE Pekao. Przez wszystkie te lata doktadaliSmy wszelkich staran, aby
zarzadzajgc powierzonymi nam srodkami finansowymi, spetnia¢ Panstwa oczekiwania. Dziekujemy za
okazane nam zaufanie.

Z powazaniem




Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:

e rozpoczecia dziatalnosci przez DFE Pekao, czyli 23.10.2012 r.: 10,00 zt
e ostatniej wyceny w roku obrotowym 2017, czyli 31.12.2017 r.: 13,85 zt

e ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene o ostatnie trzy lata, czyli 31.12.2014
r.. 11,98 zt

e ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene o ostatnie piec lat, czyli 31.12.2012
r.. 10,17 zt

Wysokos¢ stopy zwrotu

Wysokos$¢ stopy zwrotu DFE Pekao za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych, tj. od 31.12.2014 r. do
31.12.2017 r.: 15,609%

Wysokos¢ stopy zwrotu DFE Pekao za okres ostatnich pieciu lat kalendarzowych, tj. od 31.12.2012 r. do
31.12.2017 r.: 36,185%

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng DFE Pekao (,,Fundusz”),
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty
finansowe

Polityka inwestycyjna Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pekao zaktada inwestowanie przede
wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe oraz diuzne papiery wartosciowe. Inwestowanie w udziatowe
papiery warto$ciowe wigze sie przede wszystkim z ryzykiem rynkowym, ryzykiem ptynnoédci, czy tez
ryzykiem makroekonomicznym. W zwigzku z mozliwoscig inwestowania na rynkach zagranicznych
inwestycje Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pekao mogg by¢ wystawione na ryzyko walutowe.
Inwestycje w diuzne papiery wartoSciowe wigzg sie przede wszystkim z ryzykiem stopy procentowej,
ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem makroekonomicznym i politycznym.

Na ryzyko inwestycyjne sktadajg sie:

1. ryzyko rynkowe — jest to ryzyko spadku wartosci aktywéw w wyniku niekorzystnych zmian
rynkowych cen akcji,

2. ryzyko kredytowe — ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek zmiany ratingu lub
niewypfacalnosci emitenta,

3. ryzyko plynnosci — jest to ryzyko spadku wartosci aktywéw zwigzane z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji bez istotnego wptywu na zmiane ceny rynkowej instrumentu
finansowego,

4. ryzyko walutowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wahanh
kurséw walutowych,

5. ryzyko rozliczenia — ryzyko wynikajgce z braku rozliczenia lub nieterminowego rozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz, co moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ sSrodkéw
zgromadzonych w Funduszu,

6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — jest to ryzyko spadku wartosci aktywow
wynikajgce z nienalezytego wywigzania sie ze swoich obowigzkéw Depozytariusza,
7. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — ryzyko spadku wartosci aktywow

wynikajgce z nadmiernego zaangazowania w jeden lub kilka papierow warto$ciowych lub sektor
rynku,

8. ryzyko stopy procentowej — ryzyko wynikajgce z wrazliwosci cen instrumentéw diuznych na
zmiany rynkowych stép procentowych,

9. ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce
lub na swiecie,



10. ryzyko polityczne — ryzyko interwencji rzgdéw w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdine

sektory w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych decyzji zmieniajgcych otoczenie
biznesowe oraz makroekonomiczne.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w DFE Pekao (,,Fundusz”)

1.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe —
wynika z braku mozliwosci dokladnego przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikow
portfela, a tym samym przysziej wartosci jednostki rozrachunkowej. DFE Pekao nie moze
zagwarantowaé osiagniecia celu inwestycyjnego, jak rowniez stopy zwrotu z inwestycji. Stopa
zwrotu jest silnie uzalezniona od ogélnego poziomu koniunktury na rynku finansowym, a takze od
sposobu realizowania przez zarzgdzajgcego portfelem przyjetej przez DFE Pekao polityki
inwestycyjnej. Na wynik sktada sie zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych, jak i wlasciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela. Tym samym czionek
DFE Pekao powinien mie¢ na uwadze, ze DFE Pekao, pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannosci, moze nie osiggnhg¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge
DFE Pekao i jego cztonkéw, w tym uméw z Agentem Transferowym, powoduje mozliwosé
nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych transakcji — zawierane transakcje
mogg powodowac wzrost ryzyka w zwigzku ze szczegdllnymi warunkami bedacymi
nastepstwem specyfiki niektérych uméw zawieranych przez DFE Pekao, w szczegdlnosci
umow restrukturyzacji zadtuzenia emitentow papieréw diuznych. Ostateczna stopa zwrotu
moze by¢ odmienna od oczekiwan opartych o zapisy umowy w zwigzku z niewykonaniem
przez emitenta zapiséw umowy.

Ryzyko operacyjne — jest to ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy btedéw systemow,

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — jest to ryzyko poniesienia straty przez DFE Pekao w
zwigzku z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan podmiotu gwarantujgcego
spetnienie Swiadczen z papierow wartosciowych nabywanych przez DFE Pekao. DFE Pekao ani
zaden inny podmiot nie gwarantuje okreslonej stopy zwrotu DFE Pekao.

Ryzyko inflacji — dla czlonka Funduszu poziom inflacji ma istotny wptyw na wielko$¢ realnej
stopy zwrotu z inwestycji w Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym Pekao. W wyniku wysokiego
poziomu inflacji istnieje ryzyko, ze realna stopa zwrotu z inwestycji w Dobrowolnym Funduszu
Emerytalnym Pekao bedzie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
jednostki rozrachunkowe bedzie dodatnia. W zwigzku z tym czionek Funduszu narazony jest na
ryzyko utraty realnej warto$ci inwestyciji,

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi dobrowolnego funduszu
emerytalnego — wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych dobrowolnych
funduszy emerytalnych, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego, co moze niekorzystnie
wptyngé na optacalno$¢ inwestycji dobrowolnego funduszu emerytalnego. Nalezy podkreslié, ze
zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje cztonka Funduszu.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére cztonek dobrowolnego funduszu
emerytalnego nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — obejmuje w szczegdlno$ci:

1) otwarcie likwidacji dobrowolnego funduszu emerytalnego — Fundusz moze ulec rozwigzaniu
po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie. Cztonek Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu,

2) przejecie zarzadzania dobrowolnym funduszem emerytalnym przez inne towarzystwo — na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody
cztonka Funduszu, na podstawie umowy zawartej z dotychczasowym towarzystwem przejg¢
zarzadzanie dobrowolnym funduszem emerytalnym. Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie
dobrowolnym funduszem emerytalnym wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego
dotychczas organem przejmowanego dobrowolnego funduszu emerytalnego,

3) zmiane Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz — Depozytariusz i inne
podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg swoje czynnosci na podstawie umowy zawartej z
dobrowolnym funduszem emerytalnym. Zmiana Depozytariusza nie wymaga zgody czionka
Funduszu,



4) zmiane polityki inwestycyjnej dobrowolnego funduszu emerytalnego — zmiany w zakresie
polityki inwestycyjnej Funduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka, zmiana polityki
inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody cztonka Funduszu.

STATUT DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO PEKAO

Artykut 1

Nazwa Funduszu

Nazwa Funduszu brzmi: Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao, w dalszej czesci niniejszego Statutu
jest on zwany Funduszem. Dopuszczalne jest réwniez uzywanie nazwy skroconej: DFE Pekao.

Artykut 2

Forma prawna Funduszu

Fundusz zostat utworzony, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, jako dobrowolny fundusz emerytalny.

Artykut 3
Organ zarzadzajacy Funduszem. Czas trwania Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 18, kod pocztowy: 02-675, zwane dalej Towarzystwem.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykut 4

Kapitat zakladowy i akcjonariusze Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 20.760.000 (stownie: dwadziescia milionéw siedemset

szescdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na 20.760 (stownie: dwadziedcia tysiecy siedemset
szescdziesigt) akcji imiennych o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
posiadajgcy 20.760 (stownie: dwadziescia tysiecy siedemset szesédziesigt) akcji imiennych o
wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda.

Artykut 5
Przedmiot dziatalnosci Funduszu
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest prowadzenie IKE lub IKZE, o ktérych mowa w ustawie z

dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, zwanej dalej Ustawa.

Fundusz prowadzi wytgcznie IKZE albo wytgcznie IKE, albo IKZE i IKE réwnoczesnie.
Artykut 6

Definicje

Uzyte w Statucie Funduszu okreslenia oznaczaja:

1)
2)

3)

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone przez Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao,

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone przez Dobrowolny Fundusz
Emerytalny Pekao,

Indywidualne Konto Emerytalne — IKE lub indywidualne konto emerytalne prowadzone przez inng
instytucje finansowg na podstawie Ustawy,



4)

5)
6)

7)

8)

9)

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego — IKZE lub indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego prowadzone przez inng instytucje finansowg na podstawie Ustawy,

Umowa — umowa o prowadzenie IKE lub umowa o prowadzenie IKZE,

zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki
do wyplaty bgdz wyptaty transferowe;j,

czesciowy zwrot - wycofanie czesci srodkéow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki
do wypfaty bgdz wyptaty transferowe;j,

wypfata - wyptata jednorazowa albo wypfata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE
dokonywana na rzecz:

1) cztonka Funduszu, po spetnieniu warunkéw okreslonych w art. 34 ust. 1 pkt 1) lub art. 34a ust. 1
pkt 1) Ustawy, albo

2) 0so6b uprawnionych, w przypadku $mierci cztonka Funduszu,

Dystrybutor — podmiot zawierajgcy w imieniu Funduszu umowy o prowadzenie IKE lub umowy o
prowadzenie IKZE oraz przyjmujgcy inne oswiadczenia zwigzane z cztonkostwem w Funduszu.

Artykut 7
Sposéb reprezentacji Funduszu przez Towarzystwo
Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Funduszu uprawnieni sa:
1) dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie albo
2) jeden czionek Zarzadu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie z prokurentem.
Artykut 8

Depozytariusz

Fundusz powierza przechowywanie swoich aktywéw bankowi Bank Handlowy w Warszawie Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, kod pocztowy: 00-923, zwanemu dalej
Depozytariuszem.

Artykut 9
Cztonkostwo w Funduszu

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg zawarcia Umowy. Umowa zawierana jest w
formie pisemne;.

Umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania, przez osobe przystepujgcg do Funduszu i osobe
reprezentujgcg Fundusz, formularza Umowy udostepnionego przez Fundusz. Jesli formularz Umowy
nie zostanie podpisany przez osobe przystepujgcg do Funduszu w obecnosci osoby reprezentujgce;j
Fundusz, Umowa =zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza Umowy przez osobe
reprezentujgcg Fundusz. Podpisanie Umowy przez osobe reprezentujgcg Fundusz nastepuje
niezwiocznie po otrzymaniu przez Fundusz formularza Umowy podpisanego i prawidtowo
wypetnionego przez osobe przystepujacg do Funduszu.

Po zawarciu Umowy jeden jej egzemplarz jest niezwtocznie przekazywany cztonkowi Funduszu.

Czlonkowi Funduszu, ktéry ztozyt oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 11 pkt 2) bgdz oswiadczenie,
o ktérym mowa w ust. 13 pkt 2), Fundusz wydaje odpowiednio potwierdzenie zawarcia z Funduszem
umowy o prowadzenie IKE bgdz potwierdzenie zawarcia z Funduszem umowy o prowadzenie IKZE.
Ponadto potwierdzenie zawarcia z Funduszem umowy o prowadzenie IKE Fundusz wydaje
cztonkowi Funduszu dokonujgcemu przeniesienia srodkoéw z programu emerytalnego na IKE.

Prawo do wptat na IKE lub IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 lat. Matoletni ma
prawo do dokonywania wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje
dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Osoba, ktéra dokonata w danym roku kalendarzowym wyptaty transferowej z Indywidualnego Konta
Emerytalnego do pracowniczego programu emerytalnego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, nie moze w tym roku zawrze¢ umowy o
prowadzenie IKE.



10.
11.

12.

13.

14.

15.

Osoba, ktéra dokonata jednorazowej wyptaty Srodkéw zgromadzonych na Indywidualnym Koncie
Emerytalnym albo, w przypadku wypfaty w ratach, dokonata wyptaty pierwszej raty, nie moze
zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE.

Osoba, ktéra dokonata jednorazowej wyptaty srodkéw zgromadzonych na Indywidualnym Koncie
Zabezpieczenia Emerytalnego albo, w przypadku wyptaty w ratach, dokonata wyptaty pierwszej raty,
nie moze ponownie rozpoczg¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE.

Na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden czionek Funduszu.
Umowa zawierana jest na czas nieokreslony.

Osoba przystepujgca do Funduszu sktada przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE
oswiadczenie, ze:

1) nie gromadzi $rodkéw na Indywidualnym Koncie Emerytalnym prowadzonym przez inng
instytucje finansowg oraz, ze w danym roku kalendarzowym nie dokonata wyptaty transferowej z
uprzednio posiadanego Indywidualnego Konta Emerytalnego do programu emerytalnego albo

2) posiada Indywidualne Konto Emerytalne prowadzone przez inng instytucje finansowa, podajgc
réwnoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajgc, ze dokona ona wyptaty transferowe;j.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11 pkt 1), jezeli osoba skfadajgca oswiadczenie osiggneta wiek
55 lat, w oswiadczeniu potwierdza rowniez, ze nie dokonata w przesziosci wyptaty srodkéw
zgromadzonych na Indywidualnym Koncie Emerytalnym.

Osoba przystepujgca do Funduszu sktada przed zawarciem umowy o prowadzenie |IKZE
oswiadczenie, ze:

1) nie gromadzi srodkéw na Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego w innej instytucji
finansowej albo

2) gromadzi s$rodki na Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego w innej instytuciji
finansowej, podajgc rownoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajgc, ze dokona ona wyptaty
transferowe;.

Cztonek Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Funduszu, w formie pisemnej,
o0 kazdorazowej zmianie imienia (imion), nazwiska, numeru PESEL, serii i numeru dokumentu
tozsamosci, adresu zamieszkania, adresu korespondencyjnego (jesli go podano) oraz adresu poczty
elektronicznej wskazanego na podstawie art. 23 ust. 6 Statutu Funduszu. Fundusz nie odpowiada za
szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia powyzszego obowigzku.

Srodki zgromadzone w Funduszu na IKE lub IKZE mogg byé obcigzone zastawem. Zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem na $rodkach zgromadzonych na IKE jest traktowane jako
czesciowy zwrot albo zwrot, zas zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem na srodkach
zgromadzonych na IKZE jest traktowane jako zwrot.

Artykut 10
Osoby uprawnione
W Umowie osoba przystepujgca do Funduszu moze wskazac jedng lub wiecej oséb, ktérym, w
przypadku jej Smierci, zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE lub IKZE.
Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Jezeli osoba przystepujgca do Funduszu wskazata kilka oséb uprawnionych do otrzymania srodkow
po jej Smierci, a nie oznaczyta ich udziatu w tych srodkach lub suma oznaczonych udziatéw nie jest
réwna 1, uwaza sie, ze udziaty tych oséb sg rowne.

Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkéw po $mierci czionka Funduszu staje sie
bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed Smiercig cztonka Funduszu. W takim przypadku udziat,
ktéry byt przeznaczony dla zmartego, przypada w czesciach réwnych pozostatym osobom
wskazanym, chyba ze cztonek Funduszu zadysponuje tym udziatem w inny sposéb.

W przypadku braku oséb wskazanych przez czionka Funduszu $rodki zgromadzone na IKE lub IKZE
wchodzg do spadku.

Artykut 11
Wptaty dokonywane na IKE lub IKZE

Z chwilg przystgpienia cztonka do Funduszu, Fundusz otwiera dla niego rachunek IKE lub rachunek
IKZE, na ktérym gromadzone sg wptaty oraz otrzymane wyptaty transferowe.
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Wptat na IKE lub IKZE czionek Funduszu moze dokonywaé¢ w placéwkach Dystrybutora lub w
drodze przelewu na rachunek bankowy Funduszu wskazany w Umowie. Wptaty na IKE lub IKZE
uwaza sie za dokonane w dniu uznania rachunku bankowego Funduszu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym.

Whtat na IKE lub IKZE dokonuje sie oddzielnymi przelewami.

Wysokos¢ pierwszej wptaty na IKE lub IKZE nie moze by¢é mniejsza niz 100 zt, chyba ze pierwsza
wptata dokonywana jest w wyniku wyptaty transferowej. Wysokos$¢ kolejnych wptat jest dowolna.

Czestotliwos¢ wptat na IKE lub IKZE jest dowolna.

Whptaty dokonywane na Indywidualne Konto Emerytalne w roku kalendarzowym nie mogg
przekroczy¢ maksymalnej kwoty takich wptat, okreslonej w art. 13 ust. 1 Ustawy.

W przypadku gdy kwota ustalona w sposdb okreslony w ust. 6 bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w
poprzednim roku kalendarzowym, wowczas obowigzuje kwota wptat dokonywanych na Indywidualne
Konto Emerytalne ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym.

Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w ktérym bedg dokonywane wptaty na
Indywidualne Konto Emerytalne, brak jest podstaw, o ktérych mowa w ust. 6, do ustalenia
przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, jako
podstawe do ustalenia kwoty, o ktérej mowa w ust. 6, przyjmuje sie przecietne miesieczne
wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.

Postanowienia ust. 6 nie majg zastosowania do przyjmowanych wyptat transferowych.

Whptaty dokonywane przez matoletniego na Indywidualne Konto Emerytalne nie mogg przekroczy¢
dochoddw uzyskanych przez niego w danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o
prace i nie moga by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa w ust. 6.

Czlonek Funduszu nie moze dokonywa¢ wptat na IKE, z ktérego dokonat wyptaty pierwszej raty.

Woptaty dokonywane na Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego w roku kalendarzowym
nie moga przekroczy¢ maksymalnej kwoty takich wptat, okreslonej w art. 13a ust. 1 Ustawy.

W przypadku, gdy kwota ustalona w sposéb okreslony w ust. 12 bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej
w poprzednim roku kalendarzowym, obowigzuje kwota wptat dokonywanych na Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym.

Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w ktérym bedg dokonywane wptaty na
Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, brak jest podstaw, o ktérych mowa w ust. 12, do
ustalenia przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej,
jako podstawe do ustalenia kwoty, o ktérej mowa w ust. 12, przyjmuje sie przecietne miesigczne
wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.

Postanowien ust. 12 nie stosuje sie do przyjmowanych wyptat transferowych.

Whptaty dokonywane przez matoletniego na Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego nie
mogg przekroczyé dochodéw uzyskanych przez niego w danym roku z pracy wykonywanej na
podstawie umowy o prace i nie mogg by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa w ust. 12.

Czlonek Funduszu nie moze dokonywac wptat na IKZE, jezeli zostata dokonana wyptata pierwsze;j
raty.

W przypadku dokonania wyptaty transferowej do Funduszu czionek Funduszu moze dokonywaé
wptat dopiero po wptywie Srodkéw bedacych przedmiotem wypfaty transferowej z dotychczasowej
instytucji prowadzacej Indywidualne Konto Emerytalne, chyba ze wystepuje sytuacja, o ktérej mowa
w art. 14 ust. 1 Ustawy.

W przypadku dokonania wyptaty transferowej do Funduszu cztonek Funduszu moze dokonywac
wptat dopiero po wptywie srodkéw bedacych przedmiotem wyptaty transferowej z dotychczasowej
instytucji prowadzacej Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, chyba Zze wystepuje
sytuacja, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy.

Whptaty do Funduszu oraz otrzymane wyptaty transferowe sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe.

Catkowita wartos¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze réwna catkowitej wartosci aktywow netto
Funduszu przeliczonych na te jednostki.

Przeliczenie na jednostki rozrachunkowe wpfat oraz otrzymanych wyptat transferowych jest
dokonywane wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien przeliczenia.



23.

24.

25.

7.

Wszelkie wptaty do Funduszu dokonane przez cztonka Funduszu wbrew postanowieniom ust. 3, ust.
4 zdanie pierwsze, a takze wbrew postanowieniom ust. 11, ust. 17, ust. 18 i ust. 19, bedg zwracane
cztonkowi Funduszu zgodnie z postanowieniami Umowy.

Zasady zwrotu nadwyzki ponad limity wptat okreslone w ust. 6, ust. 7, ust. 8, ust. 10, ust. 12, ust. 13,
ust. 14 i ust. 16 okresla Umowa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wptat dokonanych wbrew postanowieniom
niniejszego artykutu.

Artykut 12
Aktywa Funduszu

Aktywa Funduszu stanowig wptaty do Funduszu oraz otrzymane wyptaty transferowe, jak rowniez
nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa i pozytki z tych praw.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywoéw Funduszu o jego
zobowigzania.

Artykut 13
Wyptaty srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE
Wyptata cztonkowi Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKE nastepuje wytgcznie:

1) na wniosek cztonka Funduszu po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnienh
emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na Indywidualne Konto Emerytalne co najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez
cztonka Funduszu wniosku o dokonanie wypfaty,

2) w przypadku smierci cztonka Funduszu — na wniosek osoby uprawnione;j.
Wypfata cztonkowi Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE nastepuje wytgcznie:

1) na wniosek cztonka Funduszu, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem
dokonywania wptat na Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego co najmniej w 5 latach
kalendarzowych,

2) w przypadku $mierci cztonka Funduszu — na wniosek osoby uprawnionej.

Wypftata srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE dokonywana jest w formie pienieznej, przelewem
na rachunek bankowy wskazany we wniosku cztonka Funduszu bgdZ osoby uprawnione;j.

Wypfata srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE moze by¢, w zaleznosci od wniosku cztonka
Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach, z zastrzezeniem art. 24
ust. 2 Statutu Funduszu.

Wypfata w ratach srodkéw zgromadzonych przez cztonka Funduszu na IKZE nastepuje przez co
najmniej 10 lat. Jezeli wptaty na Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego byly
dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres réwny okresowi,
w jakim dokonywane byty wpftaty. Pozostate warunki wyptaty w ratach okresla Umowa.

Wypfata jednorazowa oraz pierwsza rata, w przypadku wyptaty w ratach, dokonywane sg w terminie
nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:

1) zlozenia przez cztonka Funduszu wniosku o dokonanie wyptaty,
2) zlozenia przez osobe uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia:

a) aktu zgonu czionka Funduszu i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej
albo

b) prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku, albo sporzgadzonego
przez notariusza zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia oraz zgodnego
oswiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych przez
czionka Funduszu, badz prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku oraz
dokumentow stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercéw,

chyba ze cztonek Funduszu albo osoby uprawnione zazadajg wyptaty w terminie pézniejszym.

Czlonek Funduszu, przed dokonaniem wypfaty, jest obowigzany do poinformowania Funduszu o
wiasciwym dla podatku dochodowego od osdéb fizycznych naczelniku urzedu skarbowego oraz — w



przypadku gdy wyptata nastepuje na rzecz cztonka Funduszu gromadzacego $rodki na IKE — do
przedstawienia decyzji organu rentowego o przyznaniu prawa do emerytury, jezeli cztonek Funduszu
nie ukonczyt 60 roku zycia.

Niedopetnienie przez czionka Funduszu obowigzku, o ktérym mowa w ust. 7, spowoduje, ze
Fundusz nie dokona wyptaty.

Artykut 14
Wyptata transferowa
Wypfata transferowa z lub do Funduszu polega odpowiednio na:

1) przeniesieniu $rodkéw zgromadzonych przez czionka Funduszu na IKE do innej instytucji
finansowej prowadzacej Indywidualne Konto Emerytalne,

2) przeniesieniu $rodkdéw zgromadzonych przez cztonka Funduszu na IKZE do innej instytucji
finansowej prowadzacej Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego,

3) przeniesieniu $rodkéw zgromadzonych na IKE z IKE zmartego czionka Funduszu na
Indywidualne Konto Emerytalne osoby uprawnionej lub do programu emerytalnego, do ktérego
osoba uprawniona przystgpita,

4) przeniesieniu srodkéw zgromadzonych na IKZE z IKZE zmartego czionka Funduszu na
Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego osoby uprawnionej,

5) przeniesieniu s$rodkéw zgromadzonych przez czionka Funduszu na IKE do programu
emerytalnego, do ktérego przystgpit czitonek Funduszu, lub przeniesieniu srodkéw z programu
emerytalnego na IKE.

Wypfata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji czionka Funduszu albo osoby
uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego lub
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego z inng instytucjg finansowag albo po
przystagpieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio potwierdzenia
zawarcia umowy albo potwierdzenia przystgpienia do programu emerytalnego.

Wypfata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE Ilub IKZE dokonywana jest w formie
pienieznej.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub
IKZE.

Kazda z oséb uprawnionych do srodkéw zgromadzonych:

1) na IKE zmartego cztonka Funduszu moze dokona¢ wyptaty transferowej na swoje Indywidualne
Konto Emerytalne lub do programu emerytalnego, do ktérego przystapita, wylgcznie catosci
przystugujacych jej srodkow,

2) na IKZE zmartego cztonka Funduszu moze dokonaé wyptaty transferowej catosci przystugujgcych
jej srodkow wytgcznie na swoje Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego.

Wypftata transferowa dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) zlozenia przez cztonka Funduszu dyspozycji wyptaty transferowej albo
2) zlozenia przez osobe uprawniong dyspozycji wyptaty transferowej oraz przedtozenia przez nia:

a) aktu zgonu czionka Funduszu i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$é osoby uprawnionej
albo

b) prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku, albo sporzadzonego
przez notariusza zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia oraz zgodnego
oswiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych przez
cztonka Funduszu, bgdz prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku oraz
dokumentow stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow.

Artykut 15
Zwrot i czesciowy zwrot

Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE oraz czesciowy zwrot srodkéw zgromadzonych na
IKE dokonywany jest w formie pienieznej, przelewem na rachunek bankowy wskazany we wniosku
cztonka Funduszu.

Zwrot $Srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE dokonywany jest przed uptywem terminu
wypowiedzenia Umowy.
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Czesciowy zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE dokonywany jest w ciggu 30 dni, liczgc od dnia
ztozenia wniosku przez cztonka Funduszu.

W przypadku gdy na IKE cztonka Funduszu przyjeto wypfate transferowg z programu emerytalnego,
Fundusz, przed dokonaniem zwrotu, w ciggu 7 dni, liczagc od dnia ztozenia przez cztonka Funduszu
wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych kwote w wysokosci 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do programu
emerytalnego po dniu 31 maja 2004 r.

W przypadku IKE dyspozycja czesciowego zwrotu zostanie zrealizowana, o ile spetnione zostang
tacznie ponizsze warunki:

1) kwota cze$ciowego zwrotu nie moze by¢ nizsza niz 100 zt oraz

2) warto$¢ srodkéw na IKE nie bedzie, po realizacji dyspozycji czesciowego zwrotu, nizsza niz
1.000 zt.

Artykut 16
Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dgzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa
i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz bedzie realizowat cel inwestycyjny przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje, diuzne
papiery wartosciowe oraz depozyty bankowe, przy czym:

1) udziat akcji w aktywach Funduszu bedzie sie zawierat, w zaleznosci od oceny ich atrakcyjnosci w
stosunku do innych kategorii lokat, w przedziale od 25% do 60% wartosci aktywoéw Funduszu,

2) udziat kategorii lokat innych niz depozyty bankowe, diuzne papiery wartosciowe oraz lokat
wymienionych w pkt 1) nie bedzie przekraczat 20% wartosci aktywéw Funduszu.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w kategoriach lokat okreslonych w art. 141 ust. 1
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, z
zastrzezeniem ograniczen, o ktérych mowa w art. 141 ust. 3 i ust. 4 powyzszej ustawy.

Fundusz przygotowuje deklaracje zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, obejmujgca co najmniej
przedstawienie wdrozonych metod oceny ryzyka i procedur zarzgdzania ryzykiem oraz zasad
alokacji srodkéw w papiery wartosciowe.

Deklaracje, o ktorej mowa w ust. 4, Fundusz przekazuje cztonkowi Funduszu na jego pisemne
zadanie.

Artykut 17

Ograniczenia inwestycyjne

Lokaty aktywow Funduszu bedg dokonywane z uwzglednieniem ponizszych ograniczenh:

1) Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci aktywdéw w papiery wartosciowe jednego
emitenta albo dwéch lub wiekszej liczby emitentéw bedacych podmiotami zwigzanymi,

2) Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywdéw w depozytach bankowych w jednym
banku albo w dwéch lub wiekszej liczbie bankéw bedgcych podmiotami zwigzanymi, przy czym w
przypadku jednego dobrowolnie wybranego banku albo grupy bankéw bedgcych podmiotami
zwigzanymi limit ten moze wynosic 7,5%,

3) Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 2% wartosci aktywow w certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety,

4) Fundusz nie moze lokowaC wiecej niz 5% wartosci aktywéw w certyfikaty inwestycyjne lub
obligacje wyemitowane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny,

5) Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywow w jednostkach uczestnictwa
zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz moze zaciggac pozyczki i kredyty nieprzekraczajgce 1,5% wartosci aktywéw Funduszu.
Artykut 18
Kryteria doboru lokat
Decyzje o poziomie zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat bedg podejmowane na
podstawie:

1) relatywnego potencjatu zmiany wartosci poszczegoélnych kategorii lokat,
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2) przewidywan  dotyczgcych  sytuacji  gospodarczej i podstawowych  wskaznikow
makroekonomicznych,

3) przewidywan dotyczgcych rozwoju sytuacji na rynkach poszczegdlnych instrumentéw
finansowych, zwlaszcza rynku akcji i rynku diuznych papierow wartosciowych.

Decyzje o poziomie zaangazowania w akcje i doborze akcji bedg podejmowane przede wszystkim
na podstawie:

1) poréwnania potencjatu zmiany wartosci akcji do potencjatu zmiany wartosci innych kategorii
lokat,

2) pordwnania wartosci godziwej akcji, wynikajacej z analizy fundamentalnej, do biezgcej wyceny
gietdowej,

3) ptynnosci akciji.

Decyzje o poziomie zaangazowania w diuzne papiery wartosciowe bedg podejmowane na
podstawie:

1) analizy biezacego i przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,
2) analizy ryzyka kredytowego emitentow poszczegdinych dtuznych papieréw wartosciowych.
Artykut 19
Podatki

W przypadku zwrotu lub czesciowego zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE zwrotowi podlegajg
srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek dochodowy od osdéb fizycznych.

Wiasciwe przepisy prawa podatkowego okreslajg zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b fizycznych przychoddéw osiggnietych przez cztonka Funduszu z tytutu wyptaty badz zwrotu
Srodkow zgromadzonych na IKZE.

Artykut 20
Optaty

Od kazdej wptaty Fundusz pobiera kazdorazowo optate w formie potrgcenia w wysokos$ci 2,5%
kwoty wptaty.

Potrgcenia, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje sie przed przeliczeniem wptat na jednostki
rozrachunkowe.

Towarzystwo moze zmniejszyé optate, o ktérej mowa w ust. 1, lub zwolni¢ czionka badz
potencjalnego czionka Funduszu z obowigzku jej ponoszenia w przypadku prowadzenia kampanii
promocyjnych. Decyzje o zmniejszeniu bgdz zwolnieniu z optaty, o ktérej mowa w ust. 1, podejmuje
Zarzad Towarzystwa. Informacja o kampanii promocyjnej bedzie zamieszczana na ogélnodostepnej
stronie internetowej www.pekaopte.pl lub udostepniana przez Dystrybutora, przy czym informacja na
temat kampanii promocyjnej skierowanej do cztonkéw Funduszu jest im dodatkowo przesytana w
formie i na zasadach, o ktérych mowa w art. 23 ust. 6 Statutu Funduszu.

Fundusz zwolni czionka Funduszu z obowigzku ponoszenia opfaty, o ktérej mowa w ust. 1, o ile
kwota wptat, obliczana jako suma wniesionych przez cztonka Funduszu wpfat i wyptat transferowych,
pomniejszona o kwoty wyptacone czionkowi Funduszu z tytutu zwrotéw czesciowych, bedzie nie
mniejsza niz 10.000 zt.

Optaty, o ktérej mowa w ust. 1, nie pobiera sie w przypadku otrzymanych wypfat transferowych
dokonywanych do Funduszu.

W przypadku ztozenia przez cztionka Funduszu dyspozycji wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu
w terminie 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy, Fundusz ma prawo do potrgcenia
dodatkowej optaty, w wysokosci okreslonej w Umowie, z wyptacanych, transferowanych Ilub
zwracanych $rodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE. W przypadku ztozenia przez czionka
Funduszu dyspozycji wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu po dniu otwarcia likwidacji Funduszu,
Fundusz nie potrgca dodatkowej optaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

Kwoty stanowigce rownowartos¢ opfat, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 6, Fundusz przekazuje
niezwiocznie na rzecz Towarzystwa.

Artykut 21
Koszty

Bezposrednio z aktywéw Funduszu sg pokrywane:
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1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce
réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych przepiséw,

2) koszty zwigzane =z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowigce rownowartosé
wynagrodzenia Depozytariusza oraz zwrot opfat i kosztéw ponoszonych przez Depozytariusza na
rzecz oséb trzecich z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych z nabywaniem lub zbywaniem
oraz przechowywaniem aktywéw Funduszu,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 1) — 3), sg wartosciami maksymalnymi.

2.  Wysokos¢ kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), jest obliczana w nastepujgcy sposob:
1) w przypadku obligacji Skarbu Panstwa jako 0,10% od wartosci transakciji,
2) w przypadku pozostatych papieréw wartosciowych jako 0,40% od wartosci transakgji.

Koszty, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, sg naliczane od kazdej transakcji.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), obejmujg optaty za:

1) prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu: 0,015% w skali roku od wartosci aktywow netto
Funduszu, lecz nie mniej niz 3.000 zt miesigcznie. Opfata za prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest obliczana dziennie i pobierana miesiecznie.

2) rozliczanie transakcji na papierach warto$ciowych:
a) krajowe papiery wartosciowe:
— instrukcje rozliczeniowe dostarczone w formie elektronicznej: 9 z
— instrukcje rozliczeniowe dostarczone w formie papierowej: 20 zt
b) zagraniczne papiery wartoSciowe:
— instrukcje rozliczeniowe dostarczone w formie elektronicznej: 40 zt
— instrukcje rozliczeniowe dostarczone w formie papierowej: 50 zt
c) transfer papierow wartosSciowych bez ptatnosci:
— transfer krajowy: 9zt
— transfer pomiedzy krajowg a zagraniczng izbg rozliczeniowg: 40 zt

Optaty pobierane sg miesiecznie.

3) weryfikacje poprawnosci ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu: 2 500 zt miesiecznie
4) obstuge rachunkéw bankowych:
a) przelewy krajowe:
— elektroniczne: 1 zt za kazdy przelew
— Sorbnet: 9 zt za kazdy przelew
— dostarczone w formie papierowej: 50 zt za kazdy przelew

Optaty pobierane sg miesiecznie.

b) przelewy w walutach obcych:

— 0,2% wartos$ci transakcji, nie mniej niz 40 zt i nie wiecej niz 100 zt za kazdy przelew.
Optata pobierana jest w dniu realizacji przelewu.

— koszty bankoéw trzecich: 60 zi. Opfata pobierana jest drugiego dnia po dniu realizacji
przelewu.

5) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg i rozliczeniem transakcji nabywania
lub zbywania aktywoéw Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytuciji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisdw, stanowigce skitadnik wynagrodzenia Depozytariusza, przy czym koszty takie sg
pokrywane z aktywéw Funduszu wedtug aktualnie obowigzujgcej tabeli prowizji i optat danej
instytucji rozliczeniowej.
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4. Wysokos$¢ kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), wynosi 2,6% wartosci aktywéw netto Funduszu
w skali roku. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzieh ustalania wartosci aktywéw netto Funduszu i
ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca. Wysokos¢ powyzszych kosztéw moze zostaé
zmniejszona decyzjg Zarzgdu Towarzystwa. Informacja o takim zmniejszeniu bedzie zamieszczana
na ogolnodostepnej stronie internetowej www.pekaopte.pl.

5. Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywéw kosztéw wynikajgcych z ponoszonych
danin publicznych, jezeli z ich uiszczenia nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepisow i
jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig statutowg. Rodzaj,
maksymalng wysokos¢, sposéb oraz tryb kalkulacji danin publicznych okreslajg stosowne przepisy
obowigzujgce w poszczegdlnych panstwach, na terenie ktérych Fundusz prowadzi dziatalnosé
lokacyjna.

6. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z jego aktywow, pokrywa
Towarzystwo.

Artykut 22
Dziennik do ogtoszen prospektu informacyjnego Funduszu

Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen prospektu informacyjnego Funduszu jest ,Dziennik Gazeta
Prawna”, zwany dalej Dziennikiem.

Artykut 23

Obowiazki informacyjne Funduszu

1. Fundusz sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

2. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w Dzienniku oraz na ogdlnodostepnej stronie internetowej
www.pekaopte.pl, w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu.

3. Prospekt informacyjny zawiera Statut Funduszu, informacje na temat wyniku dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu oraz ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

4. Fundusz przesyla kazdemu czionkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej
jednak niz co 12 miesiecy, informacje o srodkach znajdujgcych sie na rachunku czfonka, terminach
dokonanych w tym okresie wptat i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych wptat i wypfat
transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o
zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sg
poréwnywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

5. Fundusz jest obowigzany, na zgdanie cztionka, udzieli¢ mu informac;ji okreslajacej pieniezng wartosé
srodkoéw zgromadzonych na jego rachunku.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 5 oraz w art. 20 ust. 3 Statutu Funduszu, Fundusz
przesyta w formie papierowej zwyktg przesylkg listowg albo w formie elektronicznej, przy uzyciu
poczty elektronicznej, na adres takiej poczty wskazany przez cztonka Funduszu, stosownie do
wyboru dokonanego przez czionka Funduszu. Jesli cztonek Funduszu nie zlozy stosownego
oswiadczenia w zakresie takiego wyboru, powyzsze informacje przesytane bedg w formie papierowej
zwyktg przesytkg listowa.

7. Fundusz ogtasza informacje o tresci zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na przejecie
zarzadzania Funduszem Iub pofgczenie powszechnych towarzystw emerytalnych na
ogolnodostepnej stronie internetowej www.pekaopte.pl, niezwtocznie po jego otrzymaniu.

8. W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, Fundusz powiadamia czionka Funduszu o tym fakcie, w
terminie 30 dni od dnia wystgpienia zdarzenia. Powiadomienie przesytane jest w formie papierowe;j
polecong przesytkg listowg za zwrotnym potwierdzeniem odbioru. Powiadomienie moze byc¢
dokonane takze przy pomocy poczty elektronicznej badz telefonicznie.

Artykut 24
Rozwiagzanie i wygasniecie Umowy

1. Strony mogg rozwigzaé Umowe w dowolnym momencie z zachowaniem 3-miesiecznego okresu
wypowiedzenia. Oswiadczenie o wypowiedzeniu musi zostac¢ ztozone w formie pisemne;.

2. W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Fundusz, cztonek Funduszu, przed uptywem terminu
wypowiedzenia, moze ztozy¢ wniosek o dokonanie wyptaty transferowej lub wyptaty jednorazowe;.
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3. W przypadku wypowiedzenia przez cztonka Funduszu umowy o prowadzenie IKE czionek Funduszu
jest obowigzany do zlozenia oswiadczenia o zapoznaniu sie z konsekwencjami zwrotu, o ktérych
mowa w art. 15 ust. 4 oraz art. 19 ust. 1 Statutu Funduszu.

Umowa ulega rozwigzaniu z chwilg dokonania wyptaty transferowej do innej instytucji finansowe;j.
Umowa ulega rozwigzaniu z chwilg dokonania wyptaty.
Umowa wygasa:

1) z uptywem 3 miesiecy liczac od dnia zawarcia Umowy, jesli w tym terminie cztonek Funduszu nie
dokona wptaty bgdz wyptaty transferowej do Funduszu,

2) z dniem dokonania pierwszej wptaty do Funduszu w wysokosci mniejszej niz 100 zt.
Artykut 25
Zmiana Statutu Funduszu

1. Zmiany Statutu wymagajg podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa i zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego, zwanej dalej KNF.

2.  Zmiany Statutu Fundusz ogtasza na ogolnodostepnej stronie internetowej www.pekaopte.pl.

3. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o jego zmianie, jednak nie
wczesniej niz z uptywem 5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia.

4. KNF moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesiecy, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli nie naruszy to
interesu cztonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes cztonkdéw Funduszu.

Artykut 26
Postanowienia koncowe

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Statucie majg zastosowanie obowigzujgce przepisy prawa
polskiego, w szczegdlnosci przepisy ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
przepisy Ustawy.
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1. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego DFE Pekao

1.1. Podstawowe informacje o Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym Pekao oraz Pekao
Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym S.A.

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao (Fundusz) zarzgdzany jest przez Pekao Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna (Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woloskiej 18,
02-675 Warszawa. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydzial Gospodarczy KRS 0000008104, kapitat akcyjny optacony
20.760.000 zt.

Fundusz zostat utworzony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz.U.2017.870 z pdzn. zm. ,ustawa
o funduszach emerytalnych”), dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
z dnia 17 lipca 2012 r. oraz Statutu uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa i zatwierdzonego przez KNF. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
emerytalnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie 31 lipca 2012 r. pod numerem RFe36.
Prospekt informacyjny zawierajgcy statut Funduszu i sprawozdanie finansowe za rok kohnczacy sie
31 grudnia 2016 r. zostat opublikowany 10 maja 2017 r. w ogolnopolskim dzienniku ,Gazeta Prawna”.

1.2. Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest prowadzenie IKE lub IKZE, o ktérych mowa w ustawie
z 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (tekst jednolity Dz.U.2016.1776).

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dazenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa
i rentownosci dokonywanych lokat. Decyzje o poziomie zaangazowania w poszczegodlne kategorie lokat
sg podejmowane na podstawie przewidywan dotyczacych sytuacji gospodarczej i podstawowych
wskaznikbw makroekonomicznych oraz przewidywan dotyczacych rozwoju sytuacji na rynkach
poszczegodlnych instrumentéw finansowych. Polityka inwestycyjna jest oparta przede wszystkim
o lokowanie aktywow w akcje oraz diuzne papiery wartoSciowe. Nie wyklucza sie inwestycji
zagranicznych, z zastrzezeniem, ze lokaty w zagraniczne aktywa pozwolg na realizacje podstawowego
celu polityki inwestycyjnej Funduszu.

Aktywa s3 lokowane w granicach limitéw ustawowych oraz na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.

1.3. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r. zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz.U.2017.2342 z p6zn. zm. ,ustawa o rachunkowosci’), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz.U.2015.1675), Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie
szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U.2004.51.493 z p6zn.
zm. ,rozporzgdzenie w sprawie wyceny”).

1.4. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz, jednakze nie spowodowato to zadnych zmian w wycenie aktywow
i zobowigzan Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdanie nie zawiera zadnych korekt
zwigzanych z zatozeniem braku kontynuowania dziatalnosci przez DFE Pekao.

7 czerwca 2017 roku PZU S.A. nabyto akcje Banku Pekao S.A. To zdarzenie spowodowato powstanie
kolizji z art. 37 ust. 2 ustawy o funduszach emerytalnych.

16 listopada 2017 roku Towarzystwo, Bank Polska Kasa Opieki S.A. (wlasciciel Towarzystwa) oraz
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. (dalej PTE PZU S.A.) zawarlty umowe, w wyniku ktérej
nastagpi przejecie zarzadzania DFE Pekao przez PTE PZU S.A.

17 listopada 2017 roku PTE PZU S.A. zlozylo do KNF wniosek o udzielenie zezwolenia na przejecie
zarzgdzania DFE Pekao.

W przypadku wyrazenia zgody przez KNF na przejecie zarzgdzania nastgpi likwidacja DFE Pekao,
w trakcie ktorej cztonkowie Funduszu wybiorg inng instytucje prowadzacg indywidualne konta
zabezpieczenia emerytalnego albo otrzymajg zwrot bgdz wyptate srodkow z IKZE.

Zgodnie z art. 66 ust. 1b ustawy o funduszach emerytalnych, w terminie miesigca od daty wejscia w zycie
zmiany statutu DFE Pekao, w zakresie okreslonym w art. 13 ust. 2 pkt 2—4, powinno nastgpi¢ otwarcie
likwidacji Towarzystwa.
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Wobec powyzszego Towarzystwo utraci uprawnienia do bycia Powszechnym Towarzystwem
Emerytalnym w rozumieniu ustawy o funduszach emerytalnych.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania KNF nie wydata decyzji w przedmiotowej sprawie.

1.5. Stosowane zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny aktywéw Funduszu

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny aktywéw Funduszu sg zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci, rozporzgdzenia w sprawie wyceny oraz rozporzadzenia w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych. Podstawowe zasady rachunkowosci
Funduszu zostaty przedstawione ponize;.

a) Aktywa i zobowiagzania

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢, a wartos¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien
wyceny, wedtug stanéw i wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia. Wycena aktywow
i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
po przeliczeniu na walute polskg, wedtug obowigzujgcego w dniu wyceny $redniego kursu ogtaszanego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw Funduszu wyrazong w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza sredniego kursu, okresla sie w stosunku do wybranej
przez Fundusz waluty, dla ktérej sredni kurs jest ogtaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien
wyceny.

Nalezne odsetki wynikajgce z sald na rachunkach bankowych ujmowane sg w ksiegach funduszu
w wartosci przypadajacej na dzien wyceny.

b) Kapitat Funduszu

Wotaty dokonywane przez cztonkéw Funduszu sg ujmowane na dzien ich otrzymania. Srodki otrzymane
sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek
pieniezny wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzieh, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest
przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom Funduszu.

Srodki wptacone, ktérych nie mozna przyporzadkowaé konkretnym cztonkom Funduszu, po wyjasnieniu,
ktérego cztonka Funduszu dotycza, sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug warto$ci jednostki
rozrachunkowej ustalonej na dzien, w ktérym zostaty przyporzgdkowane. Jezeli w ciggu 10 dni roboczych
od dnia wptaty srodki nie zostang przyporzadkowane konkretnemu cztonkowi Funduszu, sg traktowane
jako $rodki wptacone za osoby nie bedgce cztonkami Funduszu. Srodki wptacone za osoby nie bedace
cztonkami Funduszu sg zwracane wptacajgcemu w ciggu 2 dni roboczych od dnia wptaty.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia Srodkow
pienieznych. Zmniejszenie kapitatu Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne.

Wartoé¢ aktywéw netto Funduszu jest ustalana w kazdym dniu wyceny. Wartos¢ jednostki
rozrachunkowej oblicza sie na kazdy dzien wyceny na podstawie wartoéci aktywéw Funduszu netto na
ten dzien.

c) Portfel inwestycyjny

Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
na dzien zawarcia transakcji, na podstawie dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie.

Nabyte skfadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia.
Sktadniki portfela nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tgcznie.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny
wg ,rozporzadzenia w sprawie wyceny’. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony. Papiery
wartosciowe sg wyceniane gtdwnie w oparciu o $rednig dzienng cene transakcji wazong wolumenem
obrotu. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny wyceniane sg wedtug kosztu
amortyzowanego lub w cenie nabycia wraz z doliczeniem odsetek naleznych na dzien wyceny albo
weditug wtasnej metodologii wyceny, ktérej specyfikacje Fundusz jest zobowigzany przekaza¢ do KNF.
Wierzytelnosci z tytutu depozytu, pozyczki lub kredytu wycenia sie, wedlug sumy wartosci nominalne;j
i odsetek naliczonych do dnia wyceny zgodnie z zasadg memoriatu.

Do wyceny aktywéw lokowanych za granicg stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku
wyceny aktywow krajowych. Warto$¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie
polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sg denominowane, ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.
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Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw portfela inwestycyjnego wylicza sie, przypisujac sprzedanym
sktadnikom najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzszg wartos¢ w cenie nabycia powiekszong
o amortyzacje w przypadku instrumentéw wycenianych metodg amortyzaciji liniowej.

Zrealizowane roznice kursowe przy sprzedazy skiladnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie
odpowiednio w zrealizowanym zysku / stracie z inwestycji. Niezrealizowane réznice kursowe powstate
w zwigzku z wyceng sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w niezrealizowanym
zysku / stracie z inwestycji.

Nalezne odsetki wynikajgce z posiadania papieréw wartosciowych i lokat bankowych ujmowane s3g
w ksiegach Funduszu w wartosci przypadajgcej na dzien wyceny. Nalezne odsetki od zakupionych
papieréw wartosciowych ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu rejestracji dowodu zakupu do
momentu rozliczenia w wartosci z dnia rozliczenia. W przypadku sprzedazy papierow warto$ciowych
wraz z odsetkami naleznymi, z tytutu posiadania tych waloréw nalezne odsetki ujmowane sg w dniu
rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci przypadajgcej na dzieh rozliczenia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy, lecz nie wczesniej niz w dniu
podjecia stosownych uchwat przez walne zgromadzenie spoétki.

Nalezne odsetki od sktadnikow portfela inwestycyjnego prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Portfel
inwestycyjny”, poza odsetkami od depozytéw bankowych (w tym buy-sell-back), ktére sg prezentowane
w pozycji ,Naleznosci z tytutu odsetek”.

d) Koszty pokrywane z aktywow Funduszu

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci:
1) ustalone w Statucie Funduszu koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo;
2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia
depozytariusza;
3) amortyzacje premii od dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym,
nabytych powyzej wartosci nominalnej;
4) koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow;
5) réznice kursowe ujemne;
6) daniny publicznoprawne.
Koszty z tytutu optat dla depozytariusza sg ujmowane jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

1.6. Opodatkowanie

Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz.U.2017.2343 z p6zn. zm.) fundusze emerytalne sg zwolnione z tego podatku.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddéw osiggnietych przez
cztonka Funduszu z tytutu zwrotu z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego oraz wyptaty
z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek Smierci oszczedzajgcego, zawarte sg w Ustawie z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz.U.2018.200 z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 137 ust 3 ustawy o funduszach emerytalnych Fundusz moze pokrywac ze swoich aktywow,
koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznoprawnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
podatkowymi w krajach, w ktérych emitenci spétek znajdujacych sie w portfelu Funduszu majg swoje
siedziby, jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig statutowag
i z ktérych uiszczania Fundusz nie jest zwolniony.

1.7. Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Senatorskiej 16. Obowigzki Depozytariusza reguluje ustawa o funduszach emerytalnych.

1.8. Agent Transferowy

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego otwierane sg poszczegdlne rachunki, prowadzi Pekao
Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 21.

1.9. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Brak zmian.

1.10. Zdarzenia po dacie bilansowej

16 stycznia 2018 Sad Rejestrowy zarejestrowat zmiany w Statucie Towarzystwa, w tym zmiane nazwy na
Pekao Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna.
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2.

Bilans

BILANS (W PLN)
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Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego bilansu.

Aktywa

Portfel inwestycyjny

Srodki pieniezne:

na rachunkach biezgcych

na rachunku przeliczeniowym

- na rachunku wptat

- na rachunku wypfat

- do wyjasnienia

na pozostatych rachunkach

Naleznosci

z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
z tytutu dywidend

z tytutu pozyczek

z tytutu odsetek

od towarzystwa

pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania:

Z tytutu nabytych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego
Z tytutu pozyczek i kredytow

Wobec cztonkéw

Wobec towarzystwa

Wobec depozytariusza

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa netto (I-1)

Kapitat funduszu

Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji
Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyc;ji
Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem (IV+V)

Stan na 31 grudnia 2016 r.
52 154 838,65
50 880 507,78
1267 369,10
0,00
1267 369,10
1267 369,10
0,00
0,00
0,00
6 961,77
0,00
6 958,87
0,00
2,90
0,00
0,00
0,00
964 214,32
348 530,22
0,00
493 996,60
112 592,24
6 344,22
2 751,04
0,00
51 190 624,33
48 450 372,66
2 740 251,67
108 863,33
860 111,65
1771 276,69
51 190 624,33

Stan na 31 grudnia 2017 r.
82 731 151,30
80 549 106,76
1 250 563,05
0,00
1 250 563,05
1 250 563,05
0,00
0,00
0,00
931 481,49
929 142,74
2 237,23
0,00
101,52
0,00
0,00
0,00
710 560,27
0,00
0,00
524 551,03
179 450,84
6 558,40
0,00
0,00
82 020 591,03
75 766 829,33
6 253 761,70
-193 742,85
2 863 140,09
3584 364,46
82 020 591,03



3. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W PLN) Za okres 01.01.2016-31.12.2016

|| Przychody operacyjne 1077 482,64
1 | Przychody portfela inwestycyjnego 1075 862,61
a) | dywidendy i udziaty w zyskach 560 507,85
b) | odsetki, w tym 514 044,98
-odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 502 887,83
-odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 11 157,15
-pozostate 0,00

c) | odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych ponizej warto$ci nominalnej 1 309,78
d) | przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00
e) | przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00
f) | pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00
2 | Przychody ze srodkow pienigznych na rachunkach bankowych 1012,52

Roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow
3 | portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w 598,51
walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

4 | Pozostate przychody 9,00
Il | Koszty operacyjne 995 933,23
1 | Koszty zarzadzania funduszem 918 417,75
2 | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 74 178,88
3 | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej 0,00

b) | pozostate koszty inwestycyjne 0,00
4 | Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00

Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow
5 | portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w 507,77
walutach panstw bedgcych czionkami UE lub stronami umowy o EOG, lub czionkami OECD

6 | Koszty danin publicznoprawnych 2 828,83
7 | Pozostate koszty 0,00
Il | Wynik z inwestyciji (I-I1) 81 549,41
IV | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1997 467,90
1 | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -345 477,80
2 | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2 342 945,70
V | Wynik finansowy (I11+1V) 2079 017,31

Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego rachunku zyskow i strat.

Za okres 01.01.2017-31.12.2017
1476 369,64
1473 728,04

609 314,92
860 210,10
851 278,19
8 931,91
0,00

4 203,02
0,00

0,00

0,00

1 361,08

1 251,52

29,00

1778 975,82
1700 974,06
75 590,15
0,00

0,00

0,00

0,00

1 344,99

1 066,62
0,00

-302 606,18
3816 116,21
2 003 028,44
1813 087,77
3513 510,03

21



4,

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (W PLN)

Zestawienie zmian w aktywach netto

Za okres 01.01.2016-31.12.2016

Za okres 01.01.2017-31.12.2017

A | Zmiana wartosci aktywow netto
I | Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 27 854 333,54 51190 624,33
Il | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2079017,31 3513 510,03
1 | Wynik z inwestycji 81 549,41 -302 606,18
2 | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -345 477,80 2003 028,44
3 | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2342 945,70 1813 087,77
Il | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 21 257 273,48 27 316 456,67
1 | Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 21 864 942,68 28 392 005,66
2 | Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 607 669,20 1 075 548,99
IV | Laczna zmiana wartosci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (l1+I11) 23 336 290,79 30 829 966,70
V | Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 51 190 624,33 82 020 591,03
B | Zmianaliczby jednostek rozrachunkowych
| | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym: 1693 461,2556 1978 047,7869
1 | liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 2 252 430,5680 3945 891,8236
2 | liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 3945 891,8236 5923 939,6105
Il | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg
1 | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek okresu sprawozdawczego 12,37 12,97
2 | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na koniec okresu sprawozdawczego 12,97 13,85
3 | Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 4,85% 6,78%
4 | Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 11,65 12,97
5 | Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 12,97 14,24
6 | Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym 12,97 13,85

Zataczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego zestawienia zmian w aktywach netto funduszu.



5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (W PLN)

| Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
1 Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
1.1 | Zmiany w kapitale funduszu
a)  zwiekszenia z tytutu
- wptat cztonkéw
- otrzymanych wptat transferowych
- pokrycia szkody
- pozostate
b) ' zmniejszenia z tytutu
- wypfat transferowych
- wyptat osobom uprawnionym
- wyptaty na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub IKZE
- zwrotu bfednie wptaconych sktadek
- pozostate
1.2 | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
2 | Wynik finansowy
Il | Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Za okres 01.01.2016-31.12.2016

27 854 333,54
27 193 099,18
21 257 273,48
21 864 942,68
21730 747,01
119 269,00
0,00

14 926,67

607 669,20

8 108,19

28 645,65
0,00

498,32

570 417,04
48 450 372,66
2 740 251,67
51 190 624,33

Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Za okres 01.01.2017-31.12.2017

51 190 624,33
48 450 372,66
27 316 456,67
28 392 005,66
28 220 680,02
132 650,64
0,00

38 675,00

1 075 548,99
159 224,86

98 983,51
873,16

0,00

816 467,46

75 766 829,33
6 253 761,70
82 020 591,03
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6. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Stan na 31 grudnia 2016 r.

llos¢

(w szt.)

3500
2200
3500
1000
8000
1000

1600
1600
6 000
2200

1500
2000

148

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Warto$¢
nabycia

(w tys. zt)

3 860,61
2512,64
3986,75
1039,25
7 778,50

965,55

1678,59
1618,68
6 181,36
2 604,40

1494,55
1976,90

2530,53

169,31

Warto$¢
biezgca

(w tys. zt)

3770,20
2417,45
3982,12
1074,04
7 838,40

988,90

1653,09
1628,94
6 237,36
2 548,92

1519,53
2018,24

2530,53

162,79

llo$6 Warto$¢ Warto$é Udziat w
Instrument finansowy 05¢ nabycia biezaca aktywach
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)
(2)Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa
Skarb Panstwa DS1017 200 216,17 208,09 0,40%
Skarb Panistwa DS1019 2152 2 420,54 2 357,37 4,52%
Skarb Paristwa DS1020 2200 2512,64 2 425,37 4,65%
Skarb Paristwa DS1021 1500 1722,95 1705,58 3,27%
Skarb Panstwa DS1023 1500 1564,85 1571,76 3,01%
Skarb Panistwa 0OK0419
Skarb Paristwa 0OK1018 1000 965,55 964,60 1,85%
Skarb Panstwa PS0417 50 52,48 52,13 0,10%
Skarb Panstwa PS0418 1600 1678,59 1681,09 3,22%
Skarb Paristwa PS0718 1600 1618,68 1630,70 3,13%
Skarb Paristwa PS0719 800 832,10 830,85 1,59%
Skarb Panstwa WS0922 2200 2 604,40 2 539,66 4,87%
Skarb Paristwa Wz0119 1096 1 095,95 1103,92 2,12%
Skarb Paristwa WZz0120
Skarb Panstwa Wz0121
(12) Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej
Bank Handlowy w Warszawie SA DEPOZYT
Bank Handlowy w Warszawie SA DEPOZYT 1 1375,33 1375,33 2,64%
(16)Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego bedace przedmiotem oferty publicznej
M.St. Warszawa WAW0922 4 4,44 4,50 0,01%
M.St. Warszawa WAW1017 264 277,26 274,86 0,53%
M.St. Warszawa WAW1019 148 169,31 167,08 0,32%
(23)Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sa spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium RP
MCI Capital SA MCI1219 500 500,00 500,60 0,96%
Alior Bank SA ALRO321 275 276,41 295,72 0,57%
Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie SA GPWO0117 1500 150,48 152,22 0,29%
Kruk SA KRU0322 275 275,00 276,05 0,53%
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA PKN1117 2262 227,39 228,42 0,44%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA PKOO0517 6 594,49 595,80 1,14%
(27)Akcje spdtek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Adiuvo Investments SA ADIUVO 30 000 696,98 835,50 1,60%

10 000

220,00

150,70

Udziat w
aktywach

(W %)

4,56%
2,92%
4,81%
1,30%
9,47%
1,20%

2,00%
1,97%
7,54%
3,08%

1,84%
2,44%

3,06%

0,20%

0,18%
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Alior Bank SA
Alumetal SA

Amica SA

AmRest Holdings SE
Apator SA

Archicom SA

Arctic Paper SA

Artifex Mundi SA
ASBISc Enterprises PLC
Asseco Poland SA
Astarta Holding NV
Atende SA

Auto Partner SA

Bank Handlowy w Warszawie SA
Bank Millennium SA
Bank Zachodni WBK SA
Benefit Systems SA
Berling SA

Boryszew SA

Budimex SA

Bumech SA

CCCSA

CD Projekt SA

CDRL SA

Cl Games SA

Ciech SA

Cognor Holding SA
Comarch SA

Cyfrowy Polsat SA
Dino Polska SA

Echo Investment SA
Elektrobudowa SA
Enea SA

Energa SA

Enter Air SA

Erbud SA

Eurocash SA

Fabryka Maszyn Famur SA

ALIOR
ALUMETAL
AMICA
AMREST
APATOR
ARCHICOM
ARCTIC
ARTIFEX
ASBIS
ASSECOPOL
ASTARTA
ATENDE
AUTOPARTN
HANDLOWY
MILLENNIUM
BZWBK
BENEFIT
BERLING
BORYSZEW
BUDIMEX
BUMECH
CCC
CDPROJEKT
CDRL
CIGAMES
CIECH
COGNOR
COMARCH
CYFRPLSAT
DINOPL
ECHO
ELBUDOWA
ENEA
ENERGA
ENTER
ERBUD
EUROCASH
FAMUR

4 000
1231
500
1287
6 000
7 891
40 000
11282
30 000
7 000
2000
23204

2500
60 000
2000
700
20 000

1000
18 985
2 800
7 000
11 000
3000
2200
90 000
750
15000

30 000
2499
10 000
10 000
7574
5000
3000
8000

173,18
46,34
103,30
309,40
192,72
122,31
220,75
255,16
48,24
382,47
59,05
76,42

221,63
409,10
596,42
460,88

96,39

209,33

12,05
439,66
317,75
323,79

29,14
138,49
127,30
135,03
320,48

142,74
255,58
98,47
81,45
106,46
148,60
108,99
35,90

219,20
75,39
93,22

381,18

178,32

120,34

220,80

252,27
88,20

386,89

108,56
87,71

190,98
309,60
631,46
482,96

85,20

199,40

12,72
569,41
365,33
288,64

78,42
127,20
136,80
128,68
368,25

155,10
269,02
95,70
91,50
187,23
139,95
118,08
33,76

0,42%
0,14%
0,18%
0,73%
0,34%
0,23%
0,42%
0,48%
0,17%
0,74%
0,21%
0,17%

0,37%
0,59%
1,21%
0,93%
0,16%

0,38%
0,02%
1,09%
0,70%
0,55%
0,15%
0,24%
0,26%
0,25%
0,71%

0,30%
0,52%
0,18%
0,18%
0,36%
0,27%
0,23%
0,06%

20000

500

9 000

40 000
11282

7 000

90 000
4146
70000
3506
200

30000
1000

3000
13 000
2 000

4000

186

5000
100 000
2454
35000
20000

5551
30000
50 000

1231,28

103,30

288,88

220,75
255,16

382,47

423,51
343,54
478,72

1130,40
127,95

350,10
209,33

561,42
894,99
52,91

259,43

34,84

172,50
470,42
250,41
401,10
174,11

160,84
979,00
277,83

1587,80

62,12

242,82

159,60
92,40

309,89

423,00
338,85
623,70
1387,99
222,13

270,90
219,39

853,23
1263,86
48,58

226,64

35,30

389,55
459,00
188,25
405,65
261,00

112,24
794,40
317,50

1,92%

0,08%

0,29%

0,19%
0,11%

0,37%

0,51%
0,41%
0,75%
1,68%
0,27%

0,33%
0,27%

1,03%
1,53%
0,06%

0,27%

0,04%

0,47%
0,55%
0,23%
0,49%
0,32%

0,14%

0,96%
0,38%
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Fabryki Mebli FORTE SA
Farmacol SA

Getin Holding SA

Getin Noble Bank SA

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
Gino Rossi SA

Globe Trade Centre SA
Griffin Premium RE NV
Grupa Azoty SA

Grupa Kety SA

Grupa Lotos SA

Industrial Milk Company SA
ING Bank Slaski SA

Inpost SA

Instal Krakdw SA

Integer.pl SA

Inter Cars SA

Interma Trade SA

J.W. Construction Holding SA
Jastrzebska Spotka Weglowa SA
Kernel Holding SA

KGHM Polska Miedz SA

Kruk SA

Krynica Vitamin SA

LC Corp SA

LiveChat Software SA

Lokum Deweloper SA

LPP SA

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Mangata SA

Master Pharm SA

mBank SA

MDI Energia SA
Medicalgorithmics SA
Mercator Medical SA

Mirbud SA

MLP Group SA

Mostostal Zabrze - Holding SA

FORTE
FARMACOL
GETIN
GETINOBLE
GPW
GINOROSSI
GTC

GPRE
GRUPAAZOTY
KETY

LOTOS
IMCOMPANY
INGBSK
INPOST
INSTALKRK
INTEGERPL
INTERCARS
ITMTRADE
JWCONSTR
ISW

KERNEL
KGHM

KRUK
KRVITAMIN
LCCORP
LIVECHAT
LOKUM

LPP
BOGDANKA
MANGATA
MASTERPHA
MBANK
MDIENERGIA
MEDICALG
MERCATOR
MIRBUD
MLPGROUP
MOSTALZAB

3000
10 000
6 667
10 000
70 000
30 000

1000
1000
5000
12 015
4 000
3500
14 832
180
1000
9000
30 000
4 000
4 000
13 000
1600
35000
21974
7 000
10 000
90
3000
1500
85 000
400
70 000
800
10 000
45 000
2000
120 000

190,89
30,14
49,07

388,03

168,54

242,96

74,58
395,79
142,51
110,39
552,44

87,50
206,28

43,59
296,89
177,38
140,97
186,87
247,86
904,04
332,37
370,79

39,49
310,48
120,00
477,55
203,84
181,08
510,00
203,84
292,42
201,56
175,00

66,46

69,33
169,99

155,88
10,30
8,87
397,70
163,80
247,50

63,55
386,14
191,20

96,60
654,56

27,90
206,76

6,16
276,48
282,24
130,80
268,92
251,96

1201,85
372,94
271,95

43,07
345,52
116,80
514,31
209,37
155,58
596,70
133,88
362,60
244,68
189,00

36,45

88,84
139,20

0,30%
0,02%
0,02%
0,76%
0,31%
0,47%

0,12%
0,74%
0,37%
0,19%
1,26%
0,05%
0,40%
0,01%
0,53%
0,54%
0,25%
0,52%
0,48%
2,31%
0,72%
0,52%
0,08%
0,66%
0,22%
0,99%
0,40%
0,30%
1,14%
0,26%
0,70%
0,47%
0,36%
0,07%
0,17%
0,27%

1200

10 000
170 000
11648

61985
45 000
15 000

700
15000

700

1000

9 000
2000
17 000
1600

402 983
15000

80

23958

1300

3000

45000

100,30

30,14
308,23
457,26

569,20
256,50
1036,48
274,26
670,19

81,55

296,89

612,64
123,93
1354,86
332,37

1084,34
606,65

419,53

143,75

621,42

698,64

66,46

59,21

13,80
275,40
538,60

629,15
242,10
1 035,90
285,64
862,05

148,16

310,02

866,52
95,78
1903,66
416,05

1108,20
595,05

713,01

72,11

607,84

597,90

51,75

0,07%

0,02%
0,33%
0,65%
0,76%
0,29%
1,25%
0,35%
1,04%

0,18%

0,37%

1,05%
0,12%
2,30%
0,50%

1,34%
0,72%

0,86%

0,09%

0,73%

0,72%

0,06%
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Newag SA

Orange Polska SA

Orbis SA

Orzet Biaty SA

P.A. Nova SA

Paged SA

Pfleiderer Group SA

PGE Polska Grupa Energetyczna SA
PGS Software SA

PKP Cargo SA

Play Communications SA

PlayWay SA

PMPG Polskie Media SA
Polimex-Mostostal SA

Polnord SA

Polski Koncern Naftowy ORLEN SA
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA
Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX SA
Prime Car Management SA

Private Equity Managers SA
Projprzem SA

Quercus TFI SA

R22 SA

Rafako SA

Rainbow Tours SA

Robyg SA

Selvita SA

Skarbiec Holding SA

Stalprodukt SA

Stalprofil SA

Stelmet SA

Synthos SA

Tauron Polska Energia SA

Torpol SA

Trakcja SA

TXM SA

NEWAG
ORANGEPL
ORBIS
ORZBIALY
PANOVA
PAGED
PFLEIDER
PGE
PGSSOFT
PKPCARGO
PLAY
PLAYWAY
PMPG
POLIMEXMS
POLNORD
PKNORLEN
PGNIG
PKOBP

PZU
PEKABEX
PCM
PEMANAGER
PROJPRZEM
QUERCUS
R22
RAFAKO
RAINBOW
ROBYG
SELVITA
SKARBIEC
STALPROD
STALPROFI
STELMET
SYNTHOS
TAURONPE
TORPOL
TRAKCIA
XM

7393
44 000
927
50 000
4598
3000
3000
20 000
35 000
7 000

5000
10 000
51363

5000
12 000

125 000
61 000
25 000

4 000

5000

2291

7 000
18951

40 000
6 000

5000
4 000
300
4799
2743
50 000

17 400
16 000

128,69
324,54

67,74
454,37

84,73
167,95

91,54
196,13
377,22
328,31

260,00
41,80
270,96
62,13
690,92
624,80
1587,36
708,64
48,07
178,28
254,30
51,56
137,92

255,65
142,65

51,50
126,40
95,60
56,02
82,42
235,52

190,77
158,22

116,81
240,68

67,70
420,00
114,03
165,84
110,07
210,00
471,45
323,75

247,15
32,60
195,69
40,55
1021,80
702,50
1717,12
836,25
43,92
167,25
138,35
57,33
101,39

240,00
155,88

144,65
112,96
158,25
62,91
84,05
229,50

202,88
225,60

0,22%
0,46%
0,13%
0,81%
0,22%
0,32%
0,21%
0,40%
0,90%
0,62%

0,47%
0,06%
0,38%
0,08%
1,96%
1,35%
3,30%
1,60%
0,08%
0,32%
0,27%
0,11%
0,19%

0,46%
0,30%

0,28%
0,22%
0,30%
0,12%
0,16%
0,44%

0,39%
0,43%

7393
100 000
7 000

60 000
35000
10 000
20000

1493

5000
24 000
200 000
93334
39983
4000
5000

17957
46 535

10 000
100 000

4000
1000

1611

140 000
24 000
15620

152914

128,69
634,69
636,96

648,81
377,22
498,16
720,00

77,64

62,13
2372,86
1187,33
2693,89
1251,57

48,07

178,28

129,92
814,36

340,58
351,91

126,40
462,12

48,41

466,62
270,33
116,77
764,57

104,83
574,00
648,20

723,60
535,15
550,50
677,00

97,40

48,45

2 573,04
1250,00
4142,16
1684,88
39,64
143,00

98,05
915,34

429,00
368,00

111,28
504,45

22,83

428,40
187,68
111,84
366,99

0,13%
0,69%
0,78%

0,87%
0,65%
0,67%
0,82%
0,12%

0,06%
3,11%
1,51%
5,01%
2,04%
0,05%
0,17%

0,12%

1,11%

0,52%
0,44%

0,13%
0,61%

0,03%
0,52%
0,23%

0,14%
0,44%
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Unibep SA UNIBEP
Unimot SA UNIMOT
Uniwheels AG UNIWHEELS
Vigo System SA VIGOSYS
Vistula Group SA VISTULA
Wirtualna Polska Holding SA WIRTUALNA
Wittchen SA WITTCHEN
Work Service SA WORKSERV
Zaktady Azotowe Putawy SA PULAWY
Zamet Industry SA ZAMET

ZM Henryk Kania SA KANIA

ZUE SA ZUE
(30)Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
R22 SA R22DPD
TXM SA TXMEPD

(43)Razem lokaty krajowe
(72)Razem lokaty

18125

1506
500
80 000
4500
8000
6 149
736
3000
35 000
12714

380 000

184,56

158,13

90,00
215,32
163,37
136,00
124,01
170,27

10,59

99,92
111,42

1914,77
48 908,95
48 908,95

192,12

329,71
116,80
272,80
241,20
134,56
64,13
132,44
4,38
76,30
113,03

2 139,40
50 880,51
50 880,51

0,37%

0,63%
0,22%
0,52%
0,46%
0,26%
0,12%
0,25%
0,01%
0,15%
0,22%

4,11%
97,56%
97,56%

Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego zestawienia portfela inwestycyjnego.

6 039
8000

6 149
736

11127

82783

50,14
360,00

124,01

170,27

97,11

1448,70

76 656,92
76 656,92

58,58
190,72

26,50

116,60

67,76

1508,31

80 549,11
80 549,11

0,07%
0,23%

0,03%

0,14%

0,08%

1,82%

97,36%
97,36%
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7.

*

Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (W PLN)

a)
b)
©)
d)

9)
h)

i)

a)
b)
<)
d)

a)
b)
©)
d)

b)
c)
d)
e)

9)
i)
)]

a)
b)

c)
d)
e)

a)
b)

a)
b)
c)

Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres
sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych; informacje o wielkosci:
srodkéw na rachunkach biezgcych w banku depozytariuszu

srodkéw na rachunkach biezgcych w innych bankach

$rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu
srodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach

waluty EUR

waluty USD

innych walut

Srodkow w drodze

innych $rodkéw

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat; informacje o wielko$ci:
srodkéw wptaconych za czionkéw (dotyczy pracowniczego funduszu)
srodkéw wptaconych przez cztonkow (dotyczy dobrowolnego funduszu)
$rodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych

innych $rodkéw

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat; informacje o wielkosci
Srodkow:

przeznaczonych na wyptaty transferowe

przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym

przeznaczonych na wyptaty na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub IKZE
innych

Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego; informacije o
wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy:

akgcji i praw z nimi zwigzanych

obligacji skarbowych

bonoéw

pozostatych obligacji

certyfikatéw

bankowych papieréw warto$ciowych

jednostek uczestnictwa

listow zastawnych

praw pochodnych

innych

Naleznosci z tytutu odsetek; informacje o wielkosci odsetek od:
rachunkéw bankowych

sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:*

- obligaciji

- depozytéw bankowych

- bankowych papieréw warto$ciowych

- listéw zastawnych

- pozostatych

kredytow

pozyczek

innych

Naleznosci od towarzystwa; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu:
pokrycia szkody

innych

Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego;
informacje o wielko$ci zobowigzan z tytutu nabycia:

akcji i praw z nimi zwigzanych

obligacji skarbowych

bonéw

Za okres 01.01.2016-
31.12.2016

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1267 369,10
0,00
1267 369,10
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
198 960,92
1,39
198 959,53
198 958,02
1,51
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

348 530,22

348 530,22
0,00
0,00

odsetki wykazane w tej pozycji prezentowane sa w ,Bilansie” w pozycji ,Portfel inwestycyjny”, poza odsetkami od depozytow
(w tym buy-sell-back), ktore prezentowane sg w pozycji ,Naleznosci z tytutu odsetek”,

Za okres 01.01.2017-
31.12.2017

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1 250 563,05
0,00
1250 563,05
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

929 142,74

929 142,74
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

307 906,92
33,58

307 873,34
307 805,40
67,94

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
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a)

b)

pozostatych obligacji

certyfikatow

bankowych papieréw wartosciowych
jednostek uczestnictwa

listéw zastawnych

praw pochodnych

innych

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw; informacje o wielkosci
zobowigzan z tytutu zaciggnietych:
pozyczek krotkoterminowych
kredytéw dtugoterminowych
kredytéw kroétkoterminowych

innych

Zobowigzania wobec cztonkéw; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu:

wptat

wyptat transferowych

pokrycia szkody

innych

Zobowigzania wobec towarzystwa; informacje o wielkosci zobowigzan z
tytutu:

opfaty od sktadki

optat transferowych

opfat za zarzgdzanie

innych

Zobowigzania pozostate; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu:
wyptat bezposrednich

wyptat bezposrednich ratalnych

innych

Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw
pochodnych z podaniem ich wartos$ci nabycia oraz wartosci godziwej
Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i
biezacy okres sprawozdawczy:

Informacje o wielkosci przychodoéw z:

rachunkow srodkow pienieznych

depozytéw bankowych

obligaciji

bankowych papieréw wartosciowych

listow zastawnych

kredytow

innych, w tym:

-dywidend i udziatéw w zyskach**

-odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
wartosci nominalnej

Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:

ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestyciji:

- akgji i praw z nimi zwigzanych

- bonow

- obligaciji

- certyfikatow

- bankowych papieréw warto$ciowych

- jednostek uczestnictwa

- listow zastawnych

- innych

ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny inwestyciji:

- akgji i praw z nimi zwigzanych

- bonéw

- obligaciji

- certyfikatow

- bankowych papieréow wartosciowych

- jednostek uczestnictwa

- listéw zastawnych

- innych

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
493 996,60
493 996,60
0,00
0,00
0,00

112 592,24

9 398,32
0,00

103 193,92
0,00
2751,04
0,00

0,00

2 751,04

0,00

1067 178,17
1012,52

11 157,15
502 887,83
0,00

0,00

0,00

552 120,67
550 810,89

1 309,78

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
524 551,03
524 551,03
0,00
0,00
0,00

179 450,84

8 663,88
0,00

170 786,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1471 534,27
1 361,08

8 931,91
851 278,19
0,00

0,00

0,00

609 963,09
605 760,07

4 203,02

559,20
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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c)
a)

b)

<)
d)

9)

a)

b)

<)

ujete w Srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 0,00
Wynagrodzenie depozytariusza; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 74 178,88
refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 2 600,88
refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00
opfat za przechowywanie 36 000,00
optat za rozliczanie 4 212,00
weryfikacji wartosci jednostki 30 000,00
prowadzenia rachunkéw i przelewow 1 366,00
innych 0,00
Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 0,00
ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestyciji: 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00
- bonéw 0,00
- obligaciji 0,00
- certyfikatow 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00
- listéw zastawnych 0,00
- innych 0,00
ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny inwestycji: 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00
- bonéw 0,00
- obligaciji 0,00
- certyfikatéw 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00
- listéw zastawnych 0,00
- innych 0,00
ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 0,00
Informacje na temat wielkosci kosztéw danin publicznoprawnych z podaniem 282883
przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej ’
podatek od dywidend wyptaconych przez spétki majgce siedzibe poza

granicami kraju, pobrany zgodnie z art. 137 ust 3 ustawy z dnia 28 sierpnia 2828 83
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz na ’
podstawie przepiséw podatkowych obowigzujgcych w danym kraju

Zrealizowany zysk/strata z inwestycji; informacje o wielkosci zysku/straty z: -345 477,80
akgcji i praw z nimi zwigzanych -338 092,55
obligacji skarbowych -13 676,34
bonow 0,00
pozostatych obligacji 0,00
certyfikatéw 6 291,09
bankowych papieréw wartosciowych 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00
listow zastawnych 0,00
praw pochodnych 0,00
innych 0,00
lz\l;iigigtliéct)}\/lv;ny zysk/strata z wyceny inwestycji; informacje o wielkosci 2342 945,70
akgcji i praw z nimi zwigzanych 2734 583,25
obligacji skarbowych -385 832,07
bonow 0,00
pozostatych obligacji -1 444,99
certyfikatow -4 360,49
bankowych papieréw wartosciowych 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00
listow zastawnych 0,00
praw pochodnych 0,00
innych 0,00

**dywidendy otrzymane - pozycja uwzglednia zrealizowane réznice kursowe oraz daniny publicznoprawne.

559,20
75 590,15
3817,15
0,00

36 000,00
4 599,00
30 000,00
1174,00
0,00
436,59
34,92
34,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
401,67

1 066,62

1 066,62

2 003 028,44
1991 547,65
-10 194,15
0,00

21 674,94
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1813 087,77

1754 377,47
73 200,39
0,00

-14 490,09
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Tommasz.l, Bastkowski

Prezes Zarzgdu

Marek Sakowski
Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 26 lutego 2018 r.

i Cl—

Stawomir M. Kolarz
Wiceprezes Zarzadu

Rachunkowosci Funduszy
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Cztonkéw Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pekao oraz Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej i Zarzadu Pekao Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego Pekao z siedzibaq w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 18 (dalej ,Fundusz”), na
ktére sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, zestawienie portfela
inwestycyjnego sporzadzone na dziers 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w aktywach netto i zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa i 0séb sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Pekao Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (dalej ,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku finansowego Funduszu zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoséci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegfych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm.,

Sad Rejonowy dla m st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON. 010076870
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rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badarn sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca pewnoscé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosc jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw, podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowacé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci aktywoéw netto badanego
Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos$¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od badanego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 27 maja 2013 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 11
ust. 7 pkt 9 statutu Towarzystwa. Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakornczonego dnia 31 grudnia 2013 roku, to jest przez 5 kolejnych

lat obrotowych.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz najwazniejsze spostrzezenia
zwiazane z tymi rodzajami ryzyka

Kontynuacja dziatalnosci

W punkcie 1.4 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego Zarzad Towarzystwa informuje, iz
w przypadku wyrazenia zgody przez Komisjg
Nadzoru Finansowego na przejecie zarzadzania
Funduszem, nastapi jego likwidacja.

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Ustawy

o rachunkowosci wszystkie aktywa Funduszu
powinny zosta¢ wycenione po cenach sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od
cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci, co

w szczegolnosci dotyczy wyceny portfela
inwestycyjnego.

Ponadto Fundusz powinien ujaé¢

w sprawozdaniu finansowym rezerwy na
przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zamiarem zaniechania
dziatalnosci.

Powyzsze kwestie zostaty uznane jako
obarczone ryzykiem istotnego znieksztatcenia,
gdyz ustalenie cen sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania wymaga znaczacego osadu,

a ustalenie rezerw jest ztozonym szacunkiem
wymagajacym przyjecia licznych zatozen.

Nasze procedury obejmowaty m.in. analize
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz, przeglad korespondencji z Komisja
Nadzoru Finansowego oraz rozmowy

z Zarzadem Towarzystwa i organami
nadzorczymi, w tym Komitetem Audytu.

Ocenilismy ustalone przez Zarzad
Towarzystwa ceny sprzedazy netto mozliwe
do uzyskania istotnych aktywow wykazanych
w bilansie Funduszu, w szczegdlnosci
istotnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
czyli akcji, poprzez poréwnanie do notowan

z odpowiednich rynkéw wyceny.

Przeanalizowaliémy ponadto, czy zachodzi
koniecznos$¢ utworzenia istotnych rezerw na
przyszte koszty i straty zwiqzane

z zaniechaniem dziatalnosci przez Fundusz.

Ocenili$my ujawnienie w sprawozdania
finansowym dotyczace zatozenia braku
kontynuacji dziatalnosci przy jego
sporzadzaniu.

Do kwestii wyniku przeprowadzonych
procedur w zakresie kontynuacji dziatalnosci
odniesliémy sie w uzupetniajacym objasnieniu
ponizej.
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Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Fundusz wykazuje w bilansie w pozycji portfel
inwestycyjny kwote 80,6 min zt, co stanowi
97,4% aktywow.

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego
z uwagi na wysoki udziat aktywach Funduszu,
jak i wptyw na wyniki Funduszu oraz istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe zostata
uznana za kluczowy obszar ryzyka.

Opinia

Poddalismy krytycznej analizie
zaprojektowanie i dziatanie systemu kontroli
wewnetrznej w zakresie procesu wyceny
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu.

PrzeprowadziliSmy przeglad protokotéw

z posiedzen Komitetu Inwestycyjnego w celu
zrozumienia dziatalnosci inwestycyjnej
Funduszu.

W ramach przeprowadzonych procedur
dokonali$my uzgodnienia zestawienia portfela
inwestycyjnego z ksiegami rachunkowymi
Funduszu, a takze z niezaleznie otrzymanym
potwierdzeniem od Depozytariusza.

Nasze procedury obejmowaty analize
sktadnikow portfela inwestycyjnego pod
katem identyfikacji papierow
problematycznych ze wzgledu na sytuacje
kredytowa emitentéw, dla ktérych
przeprowadzono oceng sytuacji finansowej
oraz analize zmian w wycenie sktadnikéw
portfela inwestycyjnego w analizowanym
okresie.

Oceniliémy wycene poszczegdlnych
notowanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego poprzez poréwnanie do cen
rynkowych, w szczegdlnosci poprzez
poréwnanie wyceny do notowan

z odpowiednich rynkéw.

Naszym zdaniem zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

-  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami

umowy jednostki.

Uzupetniajace objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezeri do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze punkt 1.4. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego zawiera informacje, iz
w przypadku wyrazenia zgody przez Komisje Nadzoru Finansowego na przejecie zarzadzania
Funduszem, nastapi jego likwidacja. W konsekwencji przyjeto jako podstawe sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zasade braku kontynuacji dziatalnosci. Sprawozdanie nie
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zawiera korekt zwigzanych z zatozeniem braku kontynuacji dziatalnosci, ktére Zarzad Towarzystwa
uznaje za nieistotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego Funduszu jako catosci. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestii.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa
skierowanej do Cztonkéw Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw
Funduszu sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standéw aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Sp. k. = podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

OAtume
Dorota Snarska-Kuman

Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 9667

Warszawa, 26 lutego 2018 roku
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ul. Senatorska 16 T + 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 26 lutego 2018 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna petnigcy obowiagzki depozytariusza
dla Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pekao, zarzadzanego przez Pekao
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie,
potwierdza zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywow
i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu

finansowym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

jotr Saw (\A J/w

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodg W&o

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w pefni optacony.
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Zatacznik do Prospektu Informacyjnego Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pekao

DEKLARACJA  ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ DOBROWOLNEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO PEKAO

1. Zasady alokacji sSrodkéw w papiery wartosciowe:
1) Alokacja $srodkéw Funduszu

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao Ilokuje swoje aktywa dagzac do osiggniecia
maksymalnego poziomu bezpieczenstwa lokat, przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci
tych lokat. Polityka inwestycyjna jest oparta przede wszystkim o lokowanie aktywéw w akcje oraz
dtuzne papiery wartosciowe. Nie wyklucza sie inwestycji zagranicznych, z zastrzezeniem, ze
lokaty w zagraniczne aktywa pozwolg na realizacje podstawowego celu polityki inwestycyjnej
Funduszu. Aktywa sg lokowane w granicach limitéw ustawowych oraz na zasadach opisanych w
Statucie DFE Pekao.

Maksymalne zaangazowanie w akcje wynosi 60% wartosci aktywoéw funduszu i bedzie
wykorzystywane w okresie sprzyjajgcej koniunktury gietdowe;j.

Fundusz w poczatkowej fazie swojej dziatalnosci koncentruje sie gtdéwnie na rynku krajowym,
zaréwno w przypadku akcji, jak i papieréw skarbowych. W przysziosci nie jest wykluczone
zwiekszanie ekspozycji na rynki zagraniczne. Decyzje bedg uzaleznione od oceny perspektyw
stop zwrotu, ktére bedg mozliwe do zrealizowania na poszczegdinych rynkach finansowych,
majac na wzgledzie bezpieczenstwo powierzonych $rodkéw, ktére bedg stanowié
w przysztosci cze$¢ zabezpieczenia emerytalnego czionka Funduszu.

Portfel inwestycyjny bedzie budowany przy uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:

a) bezpieczenstwo lokat, co jest zwigzane z dlugoterminowym i emerytalnym charakterem
inwestycji,

b) rentownosc¢ inwestycji, przy zachowaniu odpowiedniego stosunku zysku do ryzyka,

c) ptynnosc¢ lokat, ktéra pozwoli na ewentualng wyptate srodkéw zgromadzonych przez czionka
w momencie dla niego dogodnym.

2) Podstawowe zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych
Podstawowymi kryteriami doboru lokat do portfela inwestycyjnego sa:

a) analiza makroekonomiczna — analiza trendéw w poszczegdlnych gospodarkach narodowych
oraz analiza zachowania wskaznikéw makroekonomicznych,

b) analiza fundamentalna — analiza dotyczy perspektyw rozwoju poszczegdlnych branz
i trendéw w nich panujgcych, jak rowniez poszczegoinych spoétek, w szczegdlnosci obejmuije:
analize sprawozdan finansowych, analize wskaznikowg, analize struktury wiascicielskiej,
analize jakosci zarzgdzania,

c) analiza portfelowa — celem analizy portfelowej jest ocena wptywu danej inwestycji na profil
zysk-ryzyko z uwzglednieniem podstawowego celu polityki inwestycyjnej,

d) analiza techniczna — analiza biezacej sytuacji rynkowej w celu okre$lenia punkéw zwrotnych w
trendach rynkowych.

3) Zasady podejmowania decyzji o inwestycjach w gtéwne kategorie lokat.
a) Inwestycje w instrumenty udziatowe

W przypadku lokowania aktywéw w akcje spotek publicznych brane sg pod uwage w
szczegollnosci perspektywy rozwoju danego kraju, nastepnie danej branzy oraz
z uwzglednieniem powyzszych elementéw perspektywy rozwoju poszczegodlnych emitentéw.
Decyzje sg podejmowane w oparciu o rekomendacje i analizy wykonywane przez
pracownikow Towarzystwa, jak rowniez w oparciu o rekomendacje zewnetrzne. Przy
podejmowaniu decyzji brane sg pod uwage ryzyka, ktére rzutujg na bezpieczenstwo
inwestycji, w tym ryzyko rynkowe, ryzyko ptynno$ci, jak rowniez ryzyko walutowe. Z drugiej
strony elementem niepomijalnym jest oczekiwana stopa zwrotu.

b) Instrumenty diuzne
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W przypadku skarbowych papieréw diuznych uwzgledniana jest przede wszystkim sytuacja
makroekonomiczna kraju, bedgcego emitentem danego papieru warto$ciowego oraz ryzyko
niewyptacalnosci emitenta. Ryzyko niewyptacalnosci jest badane poprzez przeglad ocen
ratingowych nadawanych przez najwieksze agencje ratingowe.

W przypadku komercyjnych instrumentéw dtuznych najwazniejszym ryzykiem jest ryzyko
niewyptacalnosci oraz ryzyko ptynnosci. Ryzyko niewyptacalno$ci jest ograniczane poprzez
badanie sytuacji finansowej emitenta na podstawie kwartalnych sprawozdan finansowych.
Ryzyko ptynnosci jest ograniczane poprzez limity koncentracji i dywersyfikacje portfela
emitentow.

2. Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem

1) Z inwestycjami dokonywanymi przez Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao wigzg sie
nastepujgce ryzyka:

2)

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

)

ryzyko rynkowe — jest to ryzyko spadku wartosci aktywéw w wyniku niekorzystnych zmian
rynkowych cen akcji,

ryzyko kredytowe — ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek zmiany ratingu
lub niewyptacalnosci emitenta,

ryzyko ptynnoséci — jest to ryzyko spadku wartosci aktywow zwigzane z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji bez istotnego wpltywu na zmiane ceny rynkowej instrumentu
finansowego,

ryzyko walutowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci aktywéw Funduszu w wyniku
wahan kurséw walutowych,

ryzyko rozliczenia — ryzyko wynikajgce z braku rozliczenia lub nieterminowego rozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ srodkéw
zgromadzonych w Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — jest to ryzyko spadku wartosci aktywow
wynikajgce z nienalezytego wywigzania sie ze swoich obowigzkéw Depozytariusza,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — ryzyko spadku wartodci aktywow
wynikajgce z nadmiernego zaangazowania w jeden lub kilka papierow wartosciowych lub
sektor rynku,

ryzyko stopy procentowej — ryzyko wynikajgce z wrazliwosci cen instrumentéw diuznych na
zmiany rynkowych stép procentowych,

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce
lub na Swiecie,

polityczne — ryzyko interwencji rzadoéw w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdine sektory
w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych decyzji zmieniajgcych otoczenie
biznesowe oraz makroekonomiczne.

Elementy zarzgdzania ryzykiem i oceny ryzyka:

a)
b)
c)
d)
e)

badanie limitéw ustawowych,

badanie wewnetrznych limitdw inwestycyjnych,
pomiar i ocena wynikow inwestycyjnych,
badanie koncentracji wg emitenta,

dywersyfikacja portfela inwestycyjnego.

3) Za zarzadzanie ryzykiem odpowiada Komitet Inwestycyjny, w ramach ustanawiania limitéw
wewnetrznych, w tym limitbw koncentracji, oceny wynikéw inwestycyjnych oraz Dziat
Ksiegowosci Funduszu, kontrolujgcy na biezgco przestrzeganie ustawowych i wewnetrznych
limitéw inwestycyjnych.
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