Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej oraz celu inwestycyjnego

Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego

1) Cel inwestycyjny Pekao OFE

Celem Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego (dalej ,Fundusz”) jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe z zastosowaniem zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu i zasady minimalizacji ryzyka w celu ograniczenia mozliwych wahan stopy zwrotu
Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem, dazac do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2) Wskazniki, do ktérych porownywane s3 stopy zwrotu osiggane przez Pekao OFE

Benchmarkiem stuzagcym do porédwnywania wynikéw inwestycyjnych Funduszu jest portfel sktadajacy sie w 80%
z indeksu WIG oraz w 20% ze stopy oprocentowania trzymiesiecznych pozyczek WIBOR (3M) powigkszonej o 50
p.b.

Stopa zwrotu z benchmarku (SZB) wyliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:
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gdzie:
SZB — stopa zwrotu benchmarku za dany okres rozliczeniowy,

WIG n — warto$¢ indeksu WIG, publikowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w ostatnim dniu
okresu, dla ktérego oblicza sie stope zwrotu z benchmarku,

WIG k — warto$¢ indeksu WIG, publikowana przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie, w dniu
poprzedzajgcym pierwszy dzien okresu, dla ktorego oblicza sie stope zwrotu z benchmarku,

WIBOR | (3M) — oznacza roczng stope procentowq trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej na
warszawskim miedzybankowym rynku finansowym w kazdym dniu okresu, w ktdrym oblicza sie stope zwrotu
benchmarku; wartos¢ WIBOR (3M) w dniu, w ktérym nie jest publikowana wartos¢ WIBOR (3M), jest réwna
wartosci WIBOR (3M) z ostatniego dnia, w ktdrym zostata opublikowana wartos¢ WIBOR(3M),

p.b. — oznacza punkt bazowy réwny 1/100 punktu procentowego.

3) Opis zasad polityki inwestycyjnej Pekao OFE ze wskazaniem, w jaki sposob stuzy ona
realizacji celu inwestycyjnego

1. Fundusz inwestuje w instrumenty dopuszczone Ustawag (Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. ze zm.).

2. Fundusz realizuje strategie funduszu akcyjnego.

3. Neutralny poziom alokacji aktywow Funduszu w akcje wynosi 80% oraz 20% w dozwolonych instrumentach
dtuznych. Fundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu wchodzacego w sktad benchmarku dla lokat Funduszu.
Warto$¢ aktywdéw Funduszu moze charakteryzowac sie istotng zmiennoscig wynikajacg ze struktury portfela
inwestycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.
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Podstawowym kryterium doboru lokat Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu,
przy akceptowalnym poziomie ryzyka.
Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, gtownie spdtek krajowych, dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez korporacje, samorzady oraz instrumenty rynku pienieznego.
Fundusz lokuje aktywa takze w akcje denominowane w walutach innych niz krajowa w ramach
obowigzujgcych przepisow prawa.
Proporcje dotyczace podziatu pomiedzy kategoriami lokat, w ramach obowigzujgcych przepiséw prawa,
uzaleznione bedg od mozliwosci wzrostu wartosci poszczegdlnych instrumentéw finansowych przy
uwzglednieniu biezacej i oczekiwanej sytuacji rynkowej zardwno na rynkach akcji, jak i dtuznych
instrumentow finansowych.
Dywersyfikacja aktywow portfela Funduszu dokonywana jest zgodnie z ustalonym systemem limitdw
zaangazowania. Udziat papierow wartosciowych jednego emitenta nie moze przekroczy¢ 10% aktywow
Funduszu.
Czynnikami uwzglednianymi przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji sa:

1) ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

2) ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca biezaca i oczekiwang sytuacje ekonomiczno-finansowa

emitenta oraz jego pozycje rynkowa,

3) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

4) udziat akcji w indeksach gietdowych,

5) ocena ptynnosci oraz free floatu poszczegdinych papieréw wartosciowych.
Czynnikami uwzglednianymi przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego sa:

1) ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

2) dochodowos$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej oczekiwane zmiany,

3) wielkos¢ i ptynnos¢ poszczegdinych emisji instrumentdw finansowych,

4) wielkos¢ spreadéw pomiedzy poszczegdlnymi emisjami instrumentéw finansowych,

5) ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do poszczegdlnych emitentow dtuznych instrumentow

finansowych.

W przypadku, gdy przedmiotem inwestycji Funduszu sy aktywa denominowane w walutach innych niz
krajowa, dodatkowym elementem uwzglednianym przy analizie optacalnosci i ryzyka inwestycji jest ryzyko
walutowe.
Fundusz, dokonujgc inwestycji w akcje spétek denominowanych w walutach obcych, niezaleznie od
sporzadzenia analizy spdtki dokonuje réwniez oceny perspektyw zmiany kursu waluty, w ktérej dokonywana
jest ta inwestycja.
Fundusz, dokonujgc inwestycji w akcje spétek denominowanych w walutach obcych, nie replikuje ich udziatu
w indeksach gietdowych.
Fundusz, w celu podwyzszenia bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej moze wprowadzi¢
dodatkowe, wewnetrzne ograniczenia w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, inne niz okreslone
w przepisach prawa lub Statucie, w szczegdlnosci w odniesieniu do inwestycji denominowanych w walucie
innej niz krajowa.
Maksymalne zaangazowanie lokat Funduszu w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow.
Minimalne zaangazowanie lokat Funduszu w akcje nie moze przekroczyc:
1) 15% wartosci aktywdw do 31 grudnia 2017 roku,
2) 0% wartosci aktywow od 1 stycznia 2018 roku.



