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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoétki Aima Market S.A.,
znajduj gcej si e w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Zlota Jesie A”,
zwotanego na dzie h 28 czerwca 2008r. a zako nczonego 25 lipca 2008r.
Liczba gtosow Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Ztota Jesie n” zarejestrowanych na WZA — 720 000

Uchwaly pod;j ete przez Walne Zgromadzenie Sposaob
gtosowania
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Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt. 1) i art. 395 82 pkt. 1)
Kodeksu spétek handlowych, zatwierdza sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
spotki oraz sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007, w skiad ktorego
wchodza:

a) bilans Spoiki sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie
aktywow oraz kapitatu wkasnego i zobowigzan wykazuje sume 225 412 tys. ztotych;
b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 16 508 tys. ztotych;

Cc) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wtasnego o kwote 18 726 tys.
zlotych;

d) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pieniezne netto o kwote 2 754
tys. ztotych;

e) informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 395 85 Kodeksu spétek
handlowych zatwierdza sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej
ALMA MARKET SA oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2007, w skiad ktérego wchodza:

a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po
stronie aktywow oraz kapitatu wkasnego i zobowigzan wykazuje sume 350 646 tys.
ziotych;

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki w
kwocie 31 149 tys. ziotych;

c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o
kwote 54 339 tys. ziotych;

d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 10 326 tys.
zlotych;

e) informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Rady Nadzorczej z
oceny sprawozdania finansowego spoétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
spotki w 2007 roku oraz wniosku Zarzadu spotki dotyczacego zadysponowania
zyskiem za rok obrotowy 2007, z uwzglednieniem pracy komitetéw dziatajgcych w
ramach Rady Nadzorcze]."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt. 1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spétek handlowych udziela Jerzemu Mazgajowi absolutorium z wykonania
obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

Za
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Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt. 1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spétek handlowych udziela Grzegorzowi Pilchowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt. 1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spétek handlowych udziela Mariuszowi Wojdonowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spoétek handlowych udziela Barbarze Mazgaj absolutorium z wykonania
obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spoétek handlowych udziela Wojciechowi Mazgajowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spoétek handlowych udziela Mariuszowi Kaczmarczykowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spoétek handlowych udziela Markowi Dybalskiemu absolutorium z
wykonania obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spoétek handlowych udziela Witoldowi Sobkowiczowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1) i art. 395 82 pkt. 3)
Kodeksu spoétek handlowych udziela Jakubowi Tropito absolutorium z wykonania
obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007."

Za

Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 395 82 pkt. 2) Kodeksu spotek
handlowych przeznacza caly zysk netto za rok obrotowy 2007 w kwocie 16 507
817,21 zlotych na kapitat zapasowy Spoékki."

Za

Uchwata
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala, ze Zarzad Spotki kolejnej kadencji bedzie
liczyt 3 czionkow.”

Za

Uchwata
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje na Prezesa Zarzadu Pana Jerzego
Mazgaja."

Za

Uchwalty
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje na Wiceprezesa Zarzgdu Pana
Grzegorza Pilcha.”

Za

Uchwata
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje na Wiceprezesa Zarzadu Pana
Mariusza Wojdona."

Za
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Uchwata

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 392 81 Kodeksu spotek
handlowych i 817 ust. 2 Statutu Spotki, uchwala miesieczne wynagrodzenie dla
cztonkow Rady Nadzorczej Spotki od dnia podjecia niniejszej uchwaty:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 4-krotnos¢ przecietnego wynagrodzenia;
b) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — 2-krotnos¢ przecietnego
wynagrodzenia,

c) Sekretarz Rady Nadzorczej - 2-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia;

d) Cztonek Rady Nadzorczej - 1-krotnos¢ przecietnego wynagrodzenia.
Wynagrodzenie za dany miesigc ustala sie wedtug przecietnego wynagrodzenia z
poprzedniego miesigca w sektorze przedsiebiorstw - bez wyptat nagrod z zysku."

Za

Uchwata
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala, ze Rada Nadzorcza bedzie liczyta nie
mniej niz pieciu czionkow."

Za

Uchwata
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje do sktadu Rady Nadzorczej Pana
Gwidona Wojcika"

Za

Uchwata
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie zarzgdza przerwe w obradach do dnia 25 lipca
2008 r. do godziny 12:00."

Za

Uchwaty

"1. Podwyzsza kapitat zaktadowy Spoiki o kwote 1.112.000,00 ziotych, tj. poprzez
zwiekszenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty dotychczasowe]
4.316.990,00 ztotych do kwoty 5.428.990,00 ziotych, poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela serii F obejmujacg 1.112.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zioty
kazda, ktéra to emisja zostanie skierowana w ramach subskrypcji prywatnej do
podmiotu IPOPEMA 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
ktory jest wiascicielem 100% udziatow spoitki Paradise Group Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Emisja akcji postuzy nabyciu przez Spotke 100% udziatéw w kapitale
zakladowym Paradise Group Sp. z 0.0., a cena nabycia tych udziatéw nie
przekroczy kwoty ustalonej jako iloczyn akcji na okaziciela serii F i ceny emisyjnej, 0
ktorej mowa w pkt. 2 niniejszej uchwaty.

2. Cena emisyjna kazdej akcji serii F bedzie réwna 59,74 ziotych, co wynika z
ustalenia sredniej arytmetycznej kurséw zamkniecia z 30 dni poprzedzajacych
dzisiejszg date odbycia Walnego Zgromadzenia.

3. Postanawia, ze akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach
nastepujacych:

() akcje wydane albo zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpozniej w przypadajgcym w danym roku dniu Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczgwszy od zysku
za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdrym akcje te zostaty wydane albo
zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych,

(i) akcje wydane albo zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych po przypadajgcym w danym roku dniu Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczg w zysku poczgwszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym akcje te zostaty wydane albo zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Za
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4. Postanawia, ze akcje serii F zostang pokryte w cato$ci gotowka.

5. Ustala termin zawarcia przez Spétke umowy o objeciu akcji serii F w trybie art.
431 par. 2 pkt. 1) Kodeksu spoétek handlowych do dnia 30 wrze$nia 2008 r.

6. Zmienia Paragraf 5 ustep 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nowe nastepujgce
brzmienie:

"Kapitat zaktadowy wynosi 5.428.990,00 ztotych i dzieli sie na:

1.1. 600.000 (szescset tysiecy) akcji uprzywilejowanych serii A 0 wartosci
nominalnej 1zt (jeden zitoty) kazda,

1.2. 2.367.000 (dwa miliony trzysta szescdziesigt siedem tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda;

1.3. 249 990 (dwiescie czterdziesci dziewiec¢ tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat)
akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda,;
1.4. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda;

1.5. 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zi
(jeden ztoty) kazda, powstatych w wyniku warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego;

1.6. 1.112.000 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden zioty)
kazda."

7. Postanawia - po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym - o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. wszystkich Akcji serii F. Ponadto Walne Zgromadzenie Spoiki
postanawia o dematerializacji Akcji serii F oraz upowaznia Zarzad Spoiki do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy 0
rejestracje Akcji serii F.

8. Upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich niezbednych dziatah majgcych
na celu realizacje niniejszej uchwaty w pkt. 7, w tym do zlozenia odpowiednich
wnioskoéw do Komisji Nadzoru Finansowego, podjecia wszelkich niezbednych
dziatah majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii F do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., podjecia wszelkich niezbednych dziatah majgcych na celu
dokonanie dematerializacji Akcji serii F.

Uchwalty Za
"Na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych, po zapoznaniu sie z

pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru

oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F Walne Zgromadzenie Spoéiki

dziatajgc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru AKcji seri

F."

Uchwaty Przeciw

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 448-453 Kodeksu
spoétek handlowych postanawia, co nastepuje:

81.

Majac na uwadze, iz praca kluczowej kadry menedzerskiej i kluczowych osob Spotki
(lub grupy kapitatowej Alma Market SA) bedzie miata istotny wptyw na wartos¢
Spoiki i jej akcji posiadanych przez akcjonariuszy, dziatajgc w interesie Spotki, w
celu wynagrodzenia, dalszej motywacji oraz gtebszego zwigzania powyzszych oséb
ze Spotka (lub grupg kapitatowg Alma Market SA), Walne Zgromadzenie zamierza
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zaoferowac powyzszym osobom bezptatne warranty subskrypcyjne uprawniajgce do
objecia akcji serii G Spotki, z wytagczeniem prawa poboru przez akcjonariuszy oraz
postanawia zmieni¢ wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowy
Spoiki, okreslajgc wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia z
dotychczasowego w kwocie nie wyzszej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych
na kwote nie wyzszg niz 300.000,00 (stownie: trzysta tysiecy) ztotych.

8§2.

Zmiana wysokosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastepuje w
drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN
(jeden ztoty) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy)
akcji ("Akcje serii G").

8§3.

Zmiana warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywana jest w celu
przyznania praw do objecia Akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A ("Warranty").

84.

1. Termin wykonania prawa do objecia Akcji serii G przez posiadaczy Warrantéw
uptywa z dniem 31 grudnia 2011 roku.

2. Osobami uprawnionymi do objecia Akgcji serii G bedg posiadacze Warrantow.

3. Wszystkie Akcje serii G zostang objete wytgcznie w zamian za wkiady pieniezne.
§5.

Cena emisyjna kazdej Akcji serii G bedzie rowna 52,00 ziotych.

86.

Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujgcych:

() akcje wydane albo zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpozniej w przypadajgcym w danym roku dniu Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczgwszy od zysku
za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdrym akcje te zostaty wydane albo
zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych,

(i) akcje wydane albo zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych po przypadajgcym w danym roku dniu Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczg w zysku poczgwszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym akcje te zostaty wydane albo zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

87.

Na podstawie art. 433 82 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu sie z
pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G, Walne Zgromadzenie Spoétki
dziatajgc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru AKcji seri
G.

88.

W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatg lub przekazanym do kompetencji
Radzie Nadzorczej na podstawie niniejszej uchwaty lub z mocy prawa, Zarzad
Spotki uprawniony jest do okreslenia szczegdtowych warunkow emisji Akcji serii G,
w tym w szczegoélnosci:

1) ustalenia szczego6towych warunkéw obejmowania Akcji serii G,

2) ustalenia terminow i warunkoéw skladania zapisow na Akcje serii G w wykonaniu
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Warrantow,

3) podjecia wszelkich niezbednych dziatann majgcych na celu realizacje niniejsze;j
uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow do Komisji Nadzoru
Finansowego,

4) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

5) podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie
dematerializacji Akcji serii G.

8§9.

1. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz.
1539, z pézn. zm.) ("Ustawa") Walne Zgromadzenie Spoiki niniejszym postanawia o
ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich Akcji serii G.

2. Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy, niniejszym
postanawia o dematerializacji Akcji serii G oraz dzialajgc na podstawie art. 5 ust. 8
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538, z pézn. zm.) upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji serii G.

810.

Zmienia sie Statut Spotki w ten sposoéb, ze Paragraf 5 ustep 4 Statutu otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

"Spotka dokonuje warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wiekszg niz 300.000,00 ziotych, w tym:

1. warunkowe podwyzszenie do kwoty nie wiekszej niz 100.000,00 ztotych zostaje
dokonane poprzez emisje do 100.000 akcji zwykitych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda i fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 100.000,00
zlotych w celu zapewnienia objecia akcji serii E przez obligatariuszy bedacych
posiadaczami obligacji z prawem pierwszenstwa, a tym samym osobami
uprawnionymi w rozumieniu programu motywacyjnego uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie w dniu 6 maja 2004 roku;

2. warunkowe podwyzszenie do kwoty nie wiekszej niz 200.000,00 ztotych zostaje
dokonane poprzez emisje do 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1 zloty kazda i fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 200.000,00
zlotych w celu zapewnienia objecia akcji serii G przez posiadaczy warrantow
bedacych uczestnikami programu motywacyjnego uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie w dniu 25 lipca 2008 roku."

Uchwalty

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 453
§ 2 i 3 Kodeksu spotek handlowych postanawia, co nastepuje:

81.

Po wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow zmiany warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 29/2008 podjetej w dniu 25 lipca 2008 r., Spotka wyemituje
warranty subskrypcyjne Serii A, zwane dalej "Warrantami" w liczbie do 200.000,
uprawniajgce do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii G Spoétki o wartosci

Przeciw
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nominalnej 1,00 PLN (jeden zioty), po cenie emisyjnej ustalonej zgodnie z 85
powotanej powyzej uchwaty nr 29/2008.

8§2.

1. Wszystkie Warranty zostang objete przez podmiot petnigcy funkcje powiernika
("Powiernik™). Uprawnionymi do nabycia od Powiernika Warrantow beda wytgcznie
wskazane przez Rade Nadzorczg Spotki kluczowe osoby kadry menedzerskiej
Spoiki (lub grupy kapitatowej Alma Market SA) i inne kluczowe osoby dla Spoiki (lub
grupy kapitatowej Alma Market SA), niezaleznie od formy i podstawy prawnej
wspOtpracy ze Spotka (lub grupg kapitatowg Alma Market SA) ("Uczestnicy
Programu Motywacyjnego"), z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia
Warrantéw bedzie nie wiecej niz 30 osab.

2. Z zastrzezeniem postanowien § 1 uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nr 29/2008 podjetej w dniu 25 lipca 2008 r., Uczestnicy Programu Motywacyjnego
beda uprawnieni do nabycia od Powiernika Warrantow zgodnie z Regulaminem
Programu Motywacyjnego uchwalonym przez Rade Nadzorcza.

3. Rada Nadzorcza Spotki okresli w formie uchwaty liczbe Warrantow, ktére, z
zastrzezeniem postanowien § 1 uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
29/2008 podjetej w dniu 25 lipca 2008 r., zostang zaoferowane poszczegbinym
Uczestnikom Programu Motywacyjnego.

4. Rada Nadzorcza Spotki okresli w formie uchwaty szczegétowe warunki objecia
akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki, przy uwzglednieniu nastepujacych
warunkow:

4.1. Program Motywacyjny ma charakter trzyletni, kolejne trzy lata trwania Programu
Motywacyjnego, sg nastepujace: 2009 rok, 2010 rok, 2011 rok.

4.2. Prawo do nabycia Warrantow za dany rok trwania Programu Motywacyjnego,
powstaje jezeli zostang spetnione nastepujgce warunki:

(a) Osiagniety zostanie przez Spoétke w poszczegdlnych latach minimalny wskaznik
dynamiki wzrostu.

(b) Wskaznik dynamiki wzrostu w danym roku bedzie obliczany w oparciu o kurs
akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(przez kurs akcji Spotki nalezy rozumieé srednig arytmetyczng kurso6w zamkniecia z
ostatniego miesigca roku);

(c) Minimalny poziom wskaznika wzrostu kursu akcji Spoétki ustala sie na
nastepujagcym poziomie:

- 15% wzrostu kursu akcji Spétki w 2009 roku w poréwnaniu do kursu akcji Spotki w
2008 roku,

- 15% wzrostu kursu akcji Spétki w 2010 roku w poréwnaniu do kursu akcji Spotki w
2009 roku,

- 15% wzrostu kursu akcji Spétki w 2011 roku w poréwnaniu do kursu akcji Spotki w
2010 roku.

(d) Liczbe Warrantow, ktora bedzie mogta by¢ nabyta przez Uprawnionych ustala
sie na nastepujgacym poziomie:

- w roku 2009 — 66.000;

- w roku 2010 — 66.000;

- w roku 2011 - 68.000.

(e) Niewykorzystana liczba Warrantéw z uwagi na niespetnienie wskaznika za dany
rok trwania Programu, nie powoduje utraty prawa nabycia tej liczby Warrantow
przez Uprawnionych w kolejnych latach trwania Programu. W takiej sytuacji
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skumulowana transza Warrantow w roku nastepnym zostanie przyznana
Uprawnionym pod warunkiem spetnienia wskaznikow skumulowanych za potgczone
dwa lub trzy lata trwania Programu.

5. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia Regulaminu Programu
Motywacyjnego okres$lajgcego, z uwzglednieniem postanowien niniejszej Uchwaty,
szczegoOtowe zasady realizacji Programu Motywacyjnego.

83.

Warranty zbywane beda nieodptatnie.

84.

Jeden Warrant serii A uprawnia do objecia jednej Akcji serii G.

§5.

1. Warranty bedg mialy posta¢ dokumentow i bedg papierami wartosciowymi
imiennymi.

2. Warranty mogq by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych.

3. Warranty mogg by¢ zbywane wytacznie na rzecz innego Uczestnika Programu
Motywacyjnego, uprawnionego do objecia Warrantow.

86.

1. Warranty zaoferowane zostang Uczestnikom Programu Motywacyjnego zgodnie
z zasadami wskazanymi w niniejszej Uchwale.

2. Termin wykonania prawa do objecia Akcji serii G przez posiadaczy Warrantow
uptywa z dniem 31 grudnia 2011 r.

3. Na podstawie art. 433 82 i 6 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu sie z
pisemng opinig Zarzadu Spoéiki, uzasadniajgcg powody pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru Warrantéw, Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc w interesie Spoiki,
pozbawia akcjonariuszy Spétki prawa poboru Warrantéw w catosci.

87.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podpisania z Powiernikiem umowy na
prowadzenie depozytu i dokonywanie innych czynnosci zwigzanych z emisjg
Warrantéw i ich wykonaniem przez objecie Akcji serii G Spokki.

Uchwalty

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia
jednolitego tekstu Statutu Spoétki, uwzgledniajgcego zmiany Statutu Spoétki dokonane
na Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2008 r. i 25 lipca 2008 r.."

Przeciw




