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Sprawozdanie z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy
Spotki BRE Bank S.A.,
znajduj gcej si e w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Zlota Jesie A”,
z dnia 27 pa zdziernika 2008 r.
Liczba gtosow Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Zlota Jesie A’ zarejestrowanych na NWZA — 22 714 689

Uchwaly pod;j ete przez Walne Zgromadzenie Sposaob
gtosowania




PTE PZU SA

NGk OPA L L]

Uchwata

w sprawie zatwierdzenia powotania cztonka Rady Nadz  orczej BRE Banku SA
w trybie § 19 ust. 3 Statutu BRE Bank SA.

Na podstawie 8§ 19 ust.3 Statutu BRE Bank SA uchwala sie co nastepuje:

§1

W zwigzku z rezygnacjg z dniem 4 wrzesnia 2008 r. przez Pana Martina Blessinga z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej BRE Banku SA, zatwierdza sie powofanie przez
Rade Nadzorczg BRE Banku SA w dniu 5 wrzesnia 2008 r. Pana Andre Carlsa na
stanowisko Czionka Rady Nadzorczej BRE Banku SA.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za

Uchwata

w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spé tke programu
pracowniczego

§1

Walne Zgromadzenie Spoétki BRE Bank S.A. ("Spotka”, "Bank™), doceniajgc
znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki przez kluczowg kadre Grupy
BRE Banku S.A., niniejszym wyraza zgode na przeprowadzenie przez Spoétke
programu pracowniczego, w ramach ktdrego osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢
objecia obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki emitowanych w
ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki ("Program™).
Program realizowany bedzie na nastepujacych warunkach:

1. Osoby uprawnione do udziatu w Programie ("Osoby Uprawnione") zostang
wskazane przez Zarzad Spotki sposrod:

a) pracownikéw zatrudnionych lub 0s6b pozostajacych w innym stosunku prawnym
o0 podobnym charakterze w Banku i strategicznych spotkach zaleznych, ktérych
decyzje w istotny sposéb wptywajg na realizacje strategii okreslonej przez Zarzad
Banku, wyniki Grupy BRE Bank S.A. oraz wzrost wartosci Banku, w szczegoélnosci
Cztonkdw Zarzaddw strategicznych spotek zaleznych i Dyrektorow Banku, oraz

b) kluczowej kadry Banku — grupy pracownikow lub os6b pozostajacych w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze odpowiedzialnych za trwatosc,
bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, rozwoj i tworzenie wartosci dodanej
organizaciji,

2. Aktualna lista Osob Uprawnionych bedzie prowadzona przez Zarzad Spoiki.

3. Liczba Osb6b Uprawnionych bedzie wieksza niz 99, w zwigzku z czym propozycja
nabycia obligacji oraz akcji bedzie miata charakter publiczny i nastgpi w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych ( "ustawa o ofercie publicznej"); zgodnie z art. 7
ust 3 pkt 5 lit. d) w zw. z art. 39 ustawy o ofercie publicznej, oferta publiczna
obligacji oraz akcji zostanie przeprowadzona na podstawie memorandum
informacyjnego, udostepnionego do wiadomosci Osob Uprawnionych w zwigzku z
zawarciem umowy sprzedazy Obligacji, ktéra zawierana bedzie pomiedzy Osobami
Uprawnionymi oraz Powiernikiem;

4. W zwigzku z realizacjg Programu kapitat zaktadowy Spotki zostanie warunkowo
podwyzszony o kwote 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych w drodze
emisji 700.000 (siedemset tysiecy) sztuk Akcji zwyktych na okaziciela Spoétki
("Akcje");

Przeciw
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5. W zwigzku z realizacjg Programu Spotka wyemituje 700.000 (siedemset tysiecy)
sztuk Obligaciji serii D z prawem pierwszenstwa objecia Akcji ("Obligacje™);

6. Obligacje zostang objete przez Powiernika, ktory nastepnie bedzie zbywat
Obligacje na rzecz Os6b Uprawnionych w liczbie wynikajacej z przekazywanych
przez Zarzad Spotki aktualnych list Oséb Uprawnionych;

7. Obligacje bedg mogty by¢ nabywane przez Osoby Uprawnione w latach 2010 —
2019 w dziesieciu transzach, Transza | maksymalnie 17.500 (stownie: siedemnascie
tysiecy piec¢set) sztuk Obligacji, Transza Il maksymalnie 26.250 (stownie:
dwadziescia sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) sztuk Obligacji, Transza lll
maksymalnie 43.750 (stownie: czterdziesci trzy tysigce siedemset piecdziesiat)
sztuk Obligacji, Transze 1V-X maksymalnie po 87.500 (osiemdziesigt siedem tysiecy
piec¢set) sztuk Obligacji.; Z zastrzezeniem pkt. 9 niniejszego Programu, Obligacje
beda mogty by¢ nabywane w nastepujacych terminach:

a) Obligacje w Transzy | bedg mogty zosta¢ nabyte od 2010 r.,

b) Obligacje w Transzy Il bedg mogty zosta¢ nabyte od 2011 .,

c) Obligacje w Transzy Il bedg mogty zosta¢ nabyte od 2012 r.,

d) Obligacje w Transzy IV bedg mogty zosta¢ nabyte od 2013 r.,

e) Obligacje w Transzy V bedg mogtly zosta¢ nabyte od 2014 r.,

f) Obligacje w Transzy VI bedg mogty zosta¢ nabyte od 2015 r.,

g) Obligacje w Transzy VII bedg mogly zosta¢ nabyte od 2016 r.,

h) Obligacje w Transzy VIII bedg mogty zosta¢ nabyte od 2017 r.,

i) Obligacje w Transzy IX bedg mogtly zosta¢ nabyte od 2018 r.,

]) Obligacje w Transzy X bedg mogty zosta¢ nabyte w 2019 r.

8. Obligacje bedg mogty by¢ nabywane przez Osoby Uprawnione w okresie trwania
Programu, o ktdrym mowa w pkt 7 powyzej, jednakze nie pozniej niz do dnia
31.12.2019r., o ile spetnione bedg tgcznie nastepujgce warunki dla kazdej z Transz,
z zastrzezeniem ostatniego zdania pkt. b:

a) dana Osoba Uprawniona bedzie pozostawata w stosunku pracy lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze ze Spétkg lub spotkg zalezng od Spotki
przez okres co najmniej jednego roku kalendarzowego od daty przyznania prawa do
nabycia Obligacji w przypadku | Transzy; okres co najmniej dwéch lat
kalendarzowych od daty przyznania prawa do nabycia Obligacji w przypadku Il
Transzy; okres co najmniej trzech lat kalendarzowych od daty przyznania prawa do
nabycia Obligacji w przypadku Transz IlI-X oraz w dniu nabycia prawa do nabycia
Obligacji nie biegnie termin wypowiedzenia tej umowy, oraz

b) uzyskanie wspoétczynnika ekonomicznego dla Grupy BRE Bank S.A. ustalonego
przez Zarzad Spotki oraz zatwierdzonego przez Komisje Prezydialng Rady
Nadzorczej Spotki w okresie, za ktéry prawo do nabycia Obligacji jest przyznawane,
przy czym zmiana tego warunku moze by¢ dokonana przez Zarzad Spétki w kazdym
czasie za zgodg Komisji Prezydialnej Rady Nadzorczej Spotki, oraz

c) uzyskanie przez Osobe Uprawniong rocznej oceny zgodnie z Regulacjami
wewnetrznymi Banku dotyczacymi Procesu Indywidualnej Skutecznosci na
poziomie co najmniej A w kazdym roku trwania danej Transzy;

9. Prawo do nabycia przez Osobe Uprawniong Obligacji w ramach kolejnych transz
powstaje corocznie, w dniu 1 maja kazdego roku trwania Programu, o ktérym mowa
w pkt 7, z tym Ze po raz pierwszy uprawnienie to powstanie po odbyciu sie Walnego
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Zgromadzenia Banku zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Banku za rok
obrotowy 2009 tj. w dniu 1 maja 2010 roku. Prawo to bedzie mogto by¢
zrealizowane po ztozeniu przez Powiernika Osobie Uprawnionej oferty sprzedazy
Obligacji. Prawo do objecia Akcji Banku w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu, moze by¢ przez Osobe Uprawniong zrealizowane do dnia 31 grudnia 2019
roku;

10. W sytuacji, gdy dana Osoba Uprawniona utraci prawo do uczestnictwa w
Programie, okreslone w punkcie 8 a) niniejszego Programu, Osoba Uprawniona
bedzie mogta wykonac¢ prawo nabycia Obligacji do korica roku Obrotowego, w
ktorym ustata przestanka okreslona w punkcie 8 a) niniejszego Programu.
Przyznane tej Osobie Uprawnionej, a niezrealizowane przez nig prawo do nabycia
Obligacji w terminie wskazanym w zdaniu pierwszym, bedzie mogto zostaé
przyznane innym osobom uprawnionym w kolejnych latach trwania Programu
zgodnie z punktem 11 a) niniejszego Programu.

11. Lista oséb uprawnionych oraz liczba Obligacji oraz Akcji przyznanych do objecia
w wykonaniu prawa pierwszenstwa, ktéra w danym roku zostanie przyznana
Osobom Uprawnionym, bedzie ustalana przez Zarzad Spoétki. Zarzad Spotki bedzie
miat ponadto prawo do:

a) przesuniecia Obligacji, ktére nie zostang nabyte przez Osobe Uprawniong w
trybie wskazanym w punkcie 10 niniejszego Programu, do podziatu w kolejnych
latach trwania Programu, podejmujac w powyzszym zakresie decyzje w zwigzku z
ustaleniem listy Oséb Uprawnionych za kolejny rok trwania Programu,

b) przesuniecia Obligacji, ktore nie zostang przyznane Osobom Uprawnionym w
ramach danej Transzy do podziatu w kolejnych latach trwania Programu.

12. W przypadkach, o ktérym mowa w punkcie 11 a) oraz b) niniejszego Programu,
Osoba Uprawniona, ktorej zostanie przyznane prawo do nabycia Obligacji
przesunietych z poprzednich Transz, bedzie musiata spetniac warunki okreslone dla
aktualnie realizowanej Transzy.

13. Obligacje, ktore nie zostang nabyte przez Osoby Uprawnione w ostatnim roku
trwania Programu Pracowniczego zgodnie z pkt. 8 Programu powyzej, zostang
nabyte przez Spoétke po cenie nominalnej w dniu 31.12.2019 r. w celu ich
umorzenia;

14. Okresem trwania Programu sg lata obrotowe 2009 — 2019;

15. Cena emisyjna jednej akcji obejmowanej w ramach Programu bedzie réwna
cenie nominalnej i bedzie wynosita 4 (cztery) ziote;

16. Prawo do nabycia Obligacji lub objecia Akcji nie moze by¢ przez Osobe
Uprawniong przenoszone na inne osoby, poza przypadkami okreslonymi w
Regulaminie Programu Pracowniczego, przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej
Spoiki.

§2

Regulamin Programu Pracowniczego okres$lajacy szczegotowe zasady i warunki
realizacji Programu w oparciu o zatozenia, o ktorych mowa w 8§ 1 powyzej, zostat
ustalony i przyjety przez Rade Nadzorczg Spotki uchwatg 28/08 z dnia 5 wrzesnia
2008 r. Program ten moze by¢ zmieniany przez Rade Nadzorczg Spotki wytgcznie
przy zachowaniu zatozen, o ktérych mowa w 8§ 1 powyzej.

§3
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata

w sprawie emisji obligacji z prawem pierwsze  nstwa do obj ecia akcji spofki
BRE Bank SA ("Spétka", "Bank") oraz warunkowego pod wyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji z wyt  gczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umo  zliwienia obj ecia akcji Banku
osobom bior gcym udziat w programie pracowniczym oraz w sprawie

ubiegania si e o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowany m oraz
dematerializacji akciji

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 Kodeksu spoétek handlowych, art. 22 i 23
ustawy o obligacjach oraz § 11 lit. e), f) oraz i) Statutu Spotki, w celu realizacji
zobowigzan Spotki, wynikajacych z programu pracowniczego, wprowadzonego w
Spoéice na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
z dnia 27 pazdziernika 2008 r. ("Program"), uchwala sie, co nastepuje:

§1
Emituje sie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) sztuk obligacji imiennych z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki ("Obligacje™).

§2

Obligacje przeznaczone na realizacje zobowigzan Spoiki, wynikajgcych z Programu
sg emitowane w serii D, w dziesieciu transzach, z ktérych Transza | zawiera
maksymalnie 17.500 (siedemnascie tysiecy piec¢set) sztuk Obligacji, Transza Il
zawiera maksymalnie 26.250 (dwadziescia szes$c¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat)
sztuk Obligacji, Transza Ill zawiera maksymalnie 43.750 (czterdziesci trzy tysigce
siedemset piecdziesiat) sztuk Obligacji, Transze IV-X kazda zawiera maksymalnie
po 87.500 (osiemdziesiat siedem tysiecy piecset) sztuk Obligaciji.

§3
Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 0,01 (stownie: jeden
grosz) ztotych za sztuke.

84
taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 7.000 (stownie: siedem tysiecy) ztotych.

§5

Obligacje nie majg formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji w rozumieniu art.
5a ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2001
r. Nr 120, poz. 1300 ze zm.) ("Ustawa o obligacjach").

8§86
Obligacje nie bedag oprocentowane.

87
Kazda Obligacja bedzie uprawnia¢ do objecia jednej akcji Spotki ("Akcja™) z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spofki.

§8
Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji bedzie realizowane po cenie emisyjnej

Przeciw
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rownej cenie nominalnej Akcji wynoszacej 4 (stownie: cztery) ziote za jedng Akcje.
taczna wartos¢ nominalna Akcji wynosi 2.800.000 ( stownie: dwa miliony osiemset
tysiecy) ziotych.

§9

1. Uprawnienia obligatariuszy, wynikajgce z przyznanego prawa pierwszenstwa do
objecia Akcji wygasajg w terminie 31.12.2019 r.

2. Prawo do objecia Akcji w ramach Programu bedzie mogto by¢ realizowane w
nastepujgcych terminach, z zastrzezeniem, ze w szczegolnych przypadkach,
szczegotowo okreslonych uchwatg Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia
Regulaminu Programu Pracowniczego prawo do objecia Akcji bedzie mogto byc¢
zrealizowane w innym terminie:

1) od 2010 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy I,

2) od 2011 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy I,

3) od 2012 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy I,

4) od 2013 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy IV,

5) od 2014 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy V,

6) od 2015 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy VI,

7) od 2016 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy VII,

8) od 2017 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy VIII,

9) od 2018 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy IX,

10) w 2019 roku przez obligatariuszy Obligacji wyemitowanych w Transzy X

lecz nie wczesniej niz od dnia optacenia i przydziatu Obligacji obligatariuszom i nie
poOzniej niz w dniu 31.12.2019 roku.

3. Szczegodtowe terminy, w ktérych obligatariusze bedg mogli wykonywaé prawo do
objecia Akcji zgodnie z zasadami okreslonym w 8§ 9 ust. 2 niniejszej uchwaty, okresli
Rada Nadzorcza.

§10
Wszystkie Obligacje zostang wykupione przez Spotke po cenie nominalnej w dniu
31.12.2019 roku w celu ich umorzenia.

§11

Obligacje, w przypadku ktérych zrealizowano zwigzane z nimi prawo pierwszenstwa
do objecia Akcji Spoiki, zostang wykupione przez Spétke w terminie nie dluzszym
niz 30 (stownie: trzydziesci) dni od dnia ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia
0 objeciu Akcji. W przypadku, gdy ustalony w powyzszy sposob termin wykupu
Obligacji bedzie przypadat po dniu 31.12.2019 roku, Obligacje zostang wykupione w
dniu 31.12.2019 roku.

§12
Celem emisji Obligaciji jest realizacja Programu, przeprowadzanego na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki.

§13
Obligacje nie bedg zbywalne, poza przypadkami przewidzianymi w warunkach
emisji, z zastrzezeniem postanowien 8 14 ponizej.
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§ 14

Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia pozostatych zasad emisji Obligacji i
Akcji Spotki nie zawartych w niniejszej uchwale oraz w zasadach Programu
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki oraz w Regulaminie
Programu Pracowniczego uchwalonym przez Rade Nadzorczg Spotki, a w
szczegolnosci okreslenia innych niz wynikajgce z zasad Programu przypadkéw, w
ktorych Spétka bedzie mogta dokonac¢ przedterminowego wykupu Obligaciji
posiadanych przez danego obligatariusza.

§15

1. Przydziatu Obligacji dokona Zarzad Sp6tki na zasadach okreslonych w propozycji
nabycia Obligacji oraz w Programie. Zarzad Spotki bedzie miat ponadto prawo do:
a) przesuniecia Obligacji, ktore nie zostang nabyte przez Osobe Uprawniong w
trybie wskazanym w punkcie 10 Programu, do podziatu w kolejnych latach trwania
Programu, podejmujgc w powyzszym zakresie decyzje w zwigzku z ustaleniem listy
Osob Uprawnionych za kolejny rok trwania Programu,

b) przesuniecia Obligacji, ktore nie zostang przyznane Osobom Uprawnionym w
ramach danej Transzy do podziatu w kolejnych latach trwania Programu.

2. W przypadkach, o ktorym mowa w punkcie 11 a) oraz b) Programu, Osoba
Uprawniona, ktérej zostanie przyznane prawo do nabycia Obligacji przesunietych z
Transz poprzednich, bedzie musiata spetnia¢ warunki okreslone dla aktualnie
realizowanej Transzy.

3. Obligacje, ktore nie zostang nabyte przez Osoby Uprawnione w ostatnim roku
trwania Programu zgodnie z pkt. 8 Programu, zostang nabyte przez Spotke po cenie
nominalnej w dniu 31.12.2019 r. w celu ich umorzenia;

8§16

Przed skierowaniem propozycji nabycia Obligacji, tre$¢ propozycji nabycia Obligacii,
zawierajgca warunki emisji Obligacji, powinna zosta¢ zatwierdzona przez Zarzad
Spoiki.

8§17

Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji, w
trybie art. 9 ust. 3 Ustawy o obligacjach, do firmy inwestycyjnej lub banku
wybranego przez Zarzad Spétki ("Powiernik™).

§18

Przed objeciem Obligacji przez Powiernika, Spotka zawrze z Powiernikiem umowe,
w ktérej Powiernik zobowigze sie nie skorzysta¢ z prawa pierwszenstwa objecia
Akcji, przystugujacego z tytutu posiadania Obligacji. Upowaznia sie Zarzad Spotki
do wyboru Powiernika i zawarcia z nim umowy, o ktérej mowa w niniejszym
Paragrafie.

§19

1. Uczestnicy Programu, posiadajgcy uprawnienie do objecia Akcji Spotki ("Osoby
Uprawnione"), bedg uprawnieni do nabycia od Powiernika Obligacji w liczbie réwnej
ilosci Akcji Spotki przyznanych im do objecia zgodnie z zasadami okreslonymi w
Programie oraz do skorzystania z wynikajgcego z Obligacji prawa pierwszenstwa
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objecia Akcji Spotki.

2. Nabycie Obligacji od Powiernika przez Osoby Uprawnione bedzie mogto nastgpi¢
nie wczesniej niz w terminach okreslonych w Programie.

3. Liczba Os6b Uprawnionych w Programie bedzie wieksza niz 99 osob, w zwigzku
Z czym propozycja nabycia obligacji bedzie miata charakter publiczny i nastgpi w
trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

§20

1. W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spétki przed dniem wykupu Obligacii,
wszystkie Obligacje podlegajg wczesniejszemu wykupowi poprzez zaptate kwoty
pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligaciji.

2. W przypadku okreslonym wyzej, prawo do objecia Akcji wygasa z dniem
przeksztatcenia lub likwidacji Spoiki.

§21

1. W celu przyznania praw do objecia Akcji Spoiki przez posiadaczy Obligaciji,
podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote 2.800.000 (stownie:
dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych w drodze emisji 700.000 (stownie: siedemset
tysiecy) sztuk Akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4 (stownie: cztery)
zlote kazda Akcja.

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji staje sie skuteczne, o
ile posiadacze Obligacji wykonajg przystugujace im prawo do objecia Akcji na
warunkach okreslonych w niniejszej uchwale oraz w warunkach emisji Obligaciji.

3. Akcje bedg oferowane do objecia posiadaczom Obligacji po cenie emisyjnej
wynoszacej 4 (stownie: cztery) ziote.

4. Akcje mogg by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji poprzez ztozenie
o$wiadczenia w trybie art. 451 Kodeksu spétek handlowych, w terminach
okre$lonych w § 9 niniejszej uchwaty.

5. Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowym,
jezeli zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych akcjonariusza do dnia
dywidendy wyznaczonego uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki.
Akcje uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2010 roku.

6. Wylacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do
Obligacji oraz Akciji.

§22

1. Walne Zgromadzenie Spétki podzielajgc stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej
uchwaly, postanowito przyjac tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej
uzasadnienie wymagane przez art. 433 82 oraz art. 4458 1wzw. zart. 4498 1
Kodeksu spotek handlowych.

2. Zarzad Spotki przedstawit nastepujgcyg opinie uzasadniajgcg powody wytaczenia
prawa poboru Akcji, wysokos$¢ proponowanej ceny emisyjnej Akcji oraz zasadno$¢
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego:

"Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru Akcji jest cel emisji Akcji, ktore zostang
zaoferowane do objecia przez posiadaczy Obligacji Spofki, ktorym przyznaje sie
prawo pierwszenstwa do objecia Akcji. Obligacje zostang zaoferowane do objecia
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przez Powiernika, ktérym bedzie firma inwestycyjna lub bank. Obligacje zostang
nastepnie zaoferowane przez Powiernika do nabycia Osobom Uprawnionym do
objecia Akcji Spoiki, stosownie do zasad Programu realizowanego zgodnie z
postanowieniami uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Nabycie
przez Osoby Uprawnione Obligacji od Powiernika bedzie mozliwe w przypadku
spetnienia przez nich przestanek okreslonych w wyzej wymienionej uchwale
Walnego Zgromadzenia Spotki oraz regulaminie Programu Pracowniczego,
stanowigcych podstawe realizacji Programu. Ponadto zaoferowanie wyzej
wymienionym Osobom mozliwosci objecia Akcji Spétki nowej emisji jest konieczne
w celu wywigzania sie Spotki ze zobowigzan wynikajgcych z Programu. Osobami
bioragcymi udziat w Programie sg pracownicy zatrudnieni w Banku i strategicznych
spoétkach zaleznych Grupy BRE Banku, ktérych decyzje w istotny sposéb wptywajg
na realizacje strategii okreslonej przez Zarzad Banku, wyniki Grupy BRE Banku
oraz wzrost wartosci Banku, w szczegdélnosci Cztonkowie Zarzadow strategicznych
spoétek zaleznych Grupy BRE Banku i Dyrektorzy Banku, oraz przedstawiciele
kluczowej kadry Banku — grupy pracownikoéw odpowiedzialnych za trwatos¢,
bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, rozwgj i tworzenie wartosci dodane;j
organizacji. Mozliwos¢ nabycia Akcji bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla tych
0s0b, przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania Spotki oraz Grupy
BRE Banku, a w konsekwencji wzrostu wartosci Spotki i spétek z Grupy BRE Banku.
Ponadto emisja Akcji skierowana do wyzej wymienionych Osob, ktére w ramach
Programu stang sie posiadaczami Obligacji, spowoduje diugoterminowe zwigzanie
tych osob ze Spoika.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji zostata ustalona w oparciu o zatozenia Programu.
Nabywanie Akcji przez Osoby Uprawnione ma na celu realizacje funkcji
diugoterminowego motywowania, a w konsekwencji zapewnienia statego wzrostu
wartosci akcji Spotki i spotek z Grupy BRE Banku. Zatem, przedmiotowe warunkowe
podwyzszenie kapitatu Spoétki nie jest ukierunkowane na pozyskanie funduszy
wiasnych przez Spoétke dla finansowania rozwoju jej dziatalnosci, natomiast ma
umozliwi¢ nabycie Akcji przez Osoby Uprawnione i mozliwie efektywna realizacje
celow wyzej wymienionego Programu. Ostateczna wysokos¢ podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki, bedgca wynikiem warunkowego podwyzszenia kapitatu Spotki
uzalezniona bedzie bezposrednio od wynikow finansowych Spéiki i Grupy BRE
Banku w kolejnych latach realizacji Programu.

Z powyzszych wzgledéw wytaczenie prawa poboru Akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i umozliwienie ich objecia posiadaczom Obligacji lezy w interesie
Spoiki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki."

§23

1. Akcje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

2 W zwigzku z powyzszym Akcje zostang zdematerializowane. Upowaznia si¢ i
zobowigzuje Zarzad Spoétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., ktorej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja AKciji.
Jednoczes$nie upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad do ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz asymilacje z
pozostatymi akcjami Spoiki.
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3. Upowaznia sie Zarzad do podijecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych,
majacych na celu wprowadzenie Akcji do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do ztozenia wszelkich wnioskéw,
dokumentow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania
odpowiednich czynnosci i ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub
zawiadomien w celu wprowadzenia Akcji do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

§24

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata

w sprawie zmiany Statutu BRE Bank S.A. w zakresie w  arunkowego

podwy zszenia kapitatu zaktadowego

Na podstawie art. 444 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z § 11 lit. )
Statutu BRE Banku SA, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co
nastepuje:

81

Zmienia sie Statut Spotki w ten sposoéb, iz w § 34a) dodaje sie lit. d) w nastepujgcym
brzmieniu:

"d) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii D z prawem pierwszenstwa
objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podijetej
przez Walne Zgromadzenie w dniu 27 pazdziernika 2008 r., kapitat zakladowy
Banku zostat warunkowo podwyzszony o kwote 2.800.000 (stownie: dwa miliony
osiemset tysiecy) ztotych w drodze emisji 700.000 (stownie: siedemset tysiecy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (stownie: cztery) ziote
kazda akcja.".

§2

Upowaznia sie Rade Nadzorczg BRE Banku SA do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu BRE Banku SA .

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przeciw
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