Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotki CD Projekt S.A.,

znajdujacej sie w portfelu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU , Zlota Jesien”,
zwotanego na dzien 24 maja 2016 r.

Liczba gltos6w Otwartego Funduszu Emerytalnego

PZU ,Zlota Jesien” zarejestrowanych na WZA 2 824 000

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 40724, NIP 526-22-60-035,
kapitat zaktadowy: 32 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Sposob gtosowania

Uchwata

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2015 roku.

Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 1
Kodeksu spdtek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1

Zatwierdza sie sprawozdanie finansowe Spétki CD PROJEKT S.A., sporzadzone na dzien 31
grudnia 2015 roku, w sktad ktérego wchodza:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 618 617 722,70 zt,

2. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku,
wykazujacy zysk netto w kwocie 336 200 229,96 zt,

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
roku, wykazujace catkowity zysk ogdtem w wysokosci 336 200 229,96 zt,

4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31
grudnia 2015 roku, wykazujgce zwiekszenie $rodkow pienieznych o 353 275 415,59 zt,

5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote
337 822 905,32 z,

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za

Uchwata

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Walne Zgromadzenie Spdtki dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych uchwala, co nastepuje:

g1

Zatwierdza sie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za

Uchwata

w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2015.

Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 2
Kodeksu spdtek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1

Zarzad Spotki przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosek o
przeznaczenie zysku netto za rok 2015 w kwocie 336 200 229,96 zt w czesci wynoszacej 65
353 166,71 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych a w pozostatej czesci w kwocie 270 847
063,25 na kapitat zapasowy Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za

Uchwata

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CD PROJEKT sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej CD PROJEKT

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spétek handlowych
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zatwierdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CD PROJEKT,

Za
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sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, w sktad ktérego wchodza:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 673 946 437,16 zt,

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31
grudnia 2015 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 342 429 859,76 z,

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 do 31
grudnia 2015 roku, wykazujgce catkowity zysk ogdtem w wysokosci 344 019 502,35 zi,

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwiekszenie srodkéw pienieznych o 359 241
788,14 z,

5. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujgce wzrost kapitatu
wiasnego o kwote 345 657 366,08 i,

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Zatwierdza sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CD PROJEKT, za okres od 1
stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala

w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2015 roku.

Walne Zgromadzenie Spdtki dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu spétek handlowych uchwala, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o udzieleniu;

- Panu Adamowi Kicifnskiemu

- Panu Marcinowi Iwinskiemu

- Panu Piotrowi Nielubowiczowi

- Panu Adamowi Badowskiemu

- Panu Michatowi Nowakowskiemu

- Panu Piotrowi Karwowskiemu

absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2015 roku.

§2

Uchwaty wchodza w zycie z dniem podjecia.

Za

Uchwata

w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2015 roku.

Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3
Kodeksu spdtek handlowych uchwala, co nastepuje:

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o udzieleniu:

- Pani Katarzynie Szwarc

- Panu Piotrowi Pggowskiemu

- Panu Grzegorzowi Kujawskiemu

- Panu Maciejowi Majewskiemu

- Panu Krzysztofowi Kilianowi

- Panu Cezaremu Iwanskiemu

absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2015 roku.

§2

Uchwaty wchodzg w zycie z dniem podjecia.

Za

Uchwata

w sprawie zmiany wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 392 Kodeksu spétek handlowych
uchwala, co nastepuje:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ustala wynagrodzenie:

a) Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki na kwote 8.000 zt (stownie: osiem tysiecy
ztotych) miesiecznie,

Za
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b) Cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki na kwote 4.000 zt (stownie: cztery tysigce ztotych)
miesiecznie.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata

w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego.

I. PROGRAM MOTYWACYINY

§1

1. Postanawia sie o realizacji przez Spotke programu motywacyjnego dla 0séb o kluczowym
znaczeniu dla Spotki i spotek z jej Grupy Kapitatowej (,,Program Motywacyjny”).

2. Program Motywacyjny realizowany bedzie w okresie do 6 (stownie: szesciu) lat
obrotowych tj. za lata obrotowe 2016 - 2021.

3. Celem realizacji Programu bedzie zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu
wynikéw finansowych Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci
Spotki, poprzez trwate zwigzanie 0sdb uczestniczacych w Programie Motywacyjnym (,,Osoby
Uprawnione”) ze Spotkg i jej celami.

§2

1. Program Motywacyjny realizowany bedzie alternatywnie poprzez emisje i przydziat
Osobom Uprawnionym warrantow subskrypcyjnych serii B (,Warranty Subskrypcyjne”)
uprawniajgcych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego akcji Spétki z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki lub poprzez zaoferowanie Osobom Uprawnionym akcji nabytych przez
Spodtke w ramach przeprowadzonego w celu zaoferowania Osobom Uprawnionym skupu akcji
wiasnych Spditki (,Akcje Wiasne™) (dalej tgcznie zwane ,,Uprawnieniami”). Warunkiem objecia
oraz wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych lub odpowiednio nabycia przez Osoby
Uprawnione od Spotki jej Akcji Whasnych bedzie stwierdzenie przez Spétke spetnienia przez
Osoby Uprawnione celéw lub kryteriow okreslonych zgodnie z postanowieniami niniejszej
uchwaty. Alternatywnie do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spotki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych,
Program Motywacyjny dopuszcza takze rozliczenie nabytych Uprawnien w formie
zaoferowania przez Spotke Osobom Uprawnionym, ktére objety Warranty Subskrypcyjne
wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego, odptatnego ich nabycia w celu ich
umorzenia.

2. Decyzje o wyborze formy realizacji Uprawnien przez Osoby Uprawnione podejmie Zarzad
Spotki w formie uchwaty, a w odniesieniu do Cztonkdw Zarzadu - Rada Nadzorcza w formie
uchwaty, wraz z zatwierdzeniem spetnienia przez Osoby Uprawnione celéw Programu
Motywacyjnego.

II. EMISJA WARRANTOW SUBSKRYPCYINYCH SERII B UPRAWNIAJACYCH DO OBJECIA
AKCJI SERII M

§3

1. W ramach realizacji Programu Motywacyjnego, Osobom Uprawnionym przyznane mogg
zostaé prawa do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych inkorporujgcych prawo do nabycia akgji
serii M.

2. Warranty Subskrypcyjne beda obejmowane przez Osoby Uprawnione w ilosci wskazanej w
stosownych uchwatach Zarzadu i Rady Nadzorczej, po spetnieniu kryteriéw okreslonych w
regulaminie Programu Motywacyjnego.

3. W przypadku realizacji Programu Motywacyjnego w oparciu o emisje Warrantow
Subskrypcyjnych, oferty ich objecia skierowane zostang do nie wiecej niz 149 (stownie: stu
czterdziestu dziewieciu) osdb.

III. SKUP AKCJI WEASNYCH

§4

1. W przypadku podijecia przez Zarzad Spotki decyzji o realizacji Uprawnien w formie
zaoferowania Osobom Uprawnionym prawa do nabycia Akcji Wiasnych Spotki, Zarzad zwréci
sie do Walnego Zgromadzenia Spétki o wyrazenie zgody na nabycie Akcji Whasnych w trybie
Art. 362 §1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych.

2. Akcje Wiasne nabyte zgodnie z ust. 1 powyzej, bedq mogty zostac zaoferowane do

Przeciw
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nabycia Osobom Uprawnionym po cenie:

a) réwnej $redniemu kursowi akcji Spotki na zamkniecie sesji notowan gietdowych Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 20 dni sesyjnych poprzedzajacych dzien
podjecia niniejszej uchwaty, w przypadku realizacji celéow o ktérych mowa w § 6 pkt 2 ust. ii.
Tak ustalona cena nabycia Akcji Wtasnych przez Osoby Uprawnione w ramach opcji odkupu
Akcji Wrasnych od Spétki wyniesie 25,70 zt, albo

b) réwnej $redniemu kursowi akcji Spotki na zamkniecie sesji notowan gietdowych Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 90 dni sesyjnych poprzedzajacych dzien
publikacji projektéw uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 24
maja 2016 roku tj. 27 kwietnia 2016 r. roku pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5%
(pie¢ procent), w przypadku realizacji celéw o ktdrych mowa w §6 pkt 2 ust. i lub iii. Tak
ustalona cena nabycia Akcji Wtasnych przez Osoby Uprawnione w ramach opcji odkupu AKcji
Wiasnych od Spdtki wyniesie 22,35 zt.

IV. REALIZACJA PROGRAMU

§5

1. Prawo objecia Warrantdéw Subskrypcyjnych lub nabycia Akcji Wtasnych Spétki przystugiwac
bedzie Osobom Uprawnionym tj. osobom o kluczowym znaczeniu dla Spoétki i spotek z jej
Grupy Kapitatowej wskazanym przez Zarzad Spoétki, a w odniesieniu do Cztonkdw Zarzadu
Spotki przez Rade Nadzorczg, na warunkach okreslonych w uchwalonym zgodnie z
postanowieniami niniejszej uchwaty Regulaminie Programu Motywacyjnego, w uchwatach
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki podejmowanych na podstawie i w celu wykonania
postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego.

2. Oferta objecia Warrantéw Subskrypcyjnych lub nabycia Akcji Whasnych Spotki skierowana
zostanie do Oséb Uprawnionych po spetnieniu kryteriéw udziatu w Programie Motywacyjnym
szczegétowo okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, nie pozniej jednak niz w
terminie 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za ktorykolwiek z lat obrotowych 2016-2021
— w zalezno$ci od momentu osiggniecia wynikéw wskazanych w §6 ponizej lub, w odniesieniu
do Celu Rynkowego podlegajacego zatwierdzeniu bezposrednio po ostatniej sesji notowan w
danym roku obowigzywania Programu Motywacyjnego, nie p6zniej niz w terminie 21 dni od
owego ostatniego dnia sesyjnego roku.

3. W momencie ztozenia Osobom Uprawnionym oferty objecia Warrantéw Subskrypcyjnych
serii B, Zarzad Spoiki jest upowazniony do ztozenia im jednoczesnie, wedle uznania Zarzadu
(a w odniesieniu do Cztonkéw Zarzadu - Rada Nadzorcza), oferty odptatnego nabycia przez
Spotke przedmiotowych Warrantow Subskrypcyjnych serii B w catosci lub czesci, w celu ich
umorzenia (,,Oferta”). W takim przypadku ztozona Oferta ograniczona bedzie 7 dniowym
terminem obowigzywania a cena nabycia Warrantow Subskrypcyjnych serii B przez Spotke w
wykonaniu Oferty odpowiada¢ bedzie réznicy pomiedzy ceng zamkniecia notowan akcji CD
PROJEKT S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia poprzedzajgcego
ztozenie Oferty Spotki, a ceng emisyjng akgji serii M, ktore Osoba Uprawniona objetaby w
wyniku realizacji Uprawnien wynikajacych z Programu Motywacyjnego. W celu przyjecia
Oferty, wraz z o$wiadczeniem o objeciu Warrantdw Subskrypcyjnych serii B, Osoby
Uprawnione ztozg Spétce nieodwotalne o$wiadczenie o przyjeciu Oferty, na warunkach
okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

4. Realizacja przez Osobe Uprawniong praw z Warrantdw Subskrypcyjnych serii B i objecie
akcji serii M, wymaga ztozenia Spotce przez Osobe Uprawniona, najpdzniej w momencie
sktadania o$wiadczania o objeciu Warrantdw Subskrypcyjnych, o$wiadczenia o tresci
przedstawionej przez Spotke w przedmiocie zobowigzania sie do nie zbywania akcji serii

M w terminie jednego roku od ztozenia Spotce o$wiadczenia o objeciu akcji serii M w
wykonaniu praw z Warrantéw Subskrypcyjnych.

5. Realizacja przez Osobe Uprawniong prawa do nabycia Akcji Whasnych Spoétki, wymaga
ztozenia przez Osobe Uprawniona, najp6zniej w momencie ztozenia o$wiadczania o nabyciu
Akcji Whasnych Spotki, oswiadczenia o tresci przedstawionej przez Spétke w przedmiocie
zobowigzania sie do nie zbywania Akcji Wiasnych w terminie jednego roku od dokonania
wpfaty ceny na poczet ich nabycia.

§6

1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do uchwalenia, za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie
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uchwaty, Regulaminu Programu Motywacyjnego okreslajgcego szczegdtowe warunki realizacji
Programu Motywacyjnego (dalej ,Regulamin Programu Motywacyjnego”), uwzgledniajgcego
postanowienia niniejszej uchwaty.

2. Regulamin Programu Motywacyjnego okresla¢ bedzie co najmniej wskazane w niniejszej
uchwale kryteria przydziatu Uprawnien. Regulamin Programu Motywacyjnego bedzie
wskazywac ponadto szczegdtowe proporcje powstania prawa do objecia i wykonania praw z
Warrantow Subskrypcyjnych lub nabycia od Spdtki zaoferowanych Akcji Wiasnych w
zaleznosci od osigganego celu, przy czym Osoby Uprawnione nabedg prawo do objecia i
wykonania praw z Warrantdw Subskrypcyjnych lub nabycia Akcji Wtasnych z nie wiecej niz
20% przyznanych w ramach Programu Motywacyjnego ilosci Uprawnien w zwigzku z
realizacjg Celu Rynkowego, o ktérym mowa w pkt i ponizej lub nabeda prawo do objecia i
wykonania praw z Warrantow Subskrypcyjnych lub nabycia od Spdtki zaoferowanych Akcji
Wriasnych z nie wiecej niz 80% przyznanych Uprawnien w zwigzku z osiggnieciem Celu
Wynikowego, o ktérym mowa w ust. ii oraz iii ponizej. Kryteria przydziatu Uprawnien
dotyczy¢ beda:

i. osiggniecia Celu Rynkowego w postaci zmiany kursu akcji CD PROJEKT S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w taki sposdb, ze wyrazona w procentach
zmiana poziomu kursu akcji CD PROJEKT S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. ustalona w oparciu o kurs zamkniecia notowan akcji CD PROJEKT S.A. na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na dzien weryfikacji realizacji celu
wynikowego o ktdrym mowa ponizej, ktory ustala sie na ostatni dzien sesyjny kazdego z lat
objetych Programem Motywacyjnym w stosunku do kursu zamkniecia notowan akcji CD
PROJEKT S.A. na dzien 30 grudnia 2015 roku, bedzie wyzsza od wyrazonej w procentach i
powiekszonej 0 100 punktdéw procentowych zmiany poziomu WIG w tozsamym okresie. W
odniesieniu do okresow konczacych sie 31 grudnia 2016, 31 grudnia 2017, 31 grudnia 2018,
31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2020 weryfikacja osiggniecia Celu Rynkowego dokonywana
bedzie w momencie spetnienia sie Celu Wynikowego, o ktérym mowa ponizej lub w latach
kolejnych obowigzywania Programu Motywacyjnego w razie wczesniejszego osiggniecia Celu
Wynikowego i nie osiagniecia Celu Rynkowego na koniec danego roku kalendarzowego. W
razie nie osiggniecia Celu Rynkowego w latach wczesniejszych wskazanych powyzej
ostateczna weryfikacja nastapi na ostatni dzien sesyjny roku 2021, przy czym nie osiggniecie
wdwczas Celu Rynkowego w postaci zmiany kursu notowan akcji CD PROJEKT S.A. na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w stosunku do zmiany poziomu WIG w
catym okresie trwania Programu Motywacyjnego (tj. do 31 grudnia 2021 roku) o ponad 100
punktéw procentowych, jednakze na poziomie réwnym lub wyzszym niz 80 punktéw
procentowych, powodowac bedzie przyznanie Uprawnien w ilosci pomniejszonej o procent
odpowiadajgcy dwukrotnosci niezrealizowanych punktéw procentowych ponizej celu 100
punktéw procentowych w ramach Celu Rynkowego w stosunku do puli Uprawnien
przewidzianej dla Celu Rynkowego. W przypadku gdy w catym okresie obowigzywania
Programu Motywacyjnego zmiana ceny kursu akcji CD PROJEKT S.A. bedzie nizsza niz 80
punktéw procentowych ponad zmiane wartosci poziomu WIG, Cel Rynkowy uznaje sie za
niespetniony w catosci.

ii. osiggniecia Celu Wynikowego ustalonego jako suma skonsolidowanych, wynikéw netto
Grupy Kapitatowej Spétki z dziatalnosci kontynuowanej w kolejnych okresach weryfikacji jego
osiggniecia na poziomie:

a) za lata obrotowe 2016-2019 w wysokosci nie mniejszej niz 618.427 tys. zt przy
jednoczesnym zatozeniu osiggniecia za ten sam okres sumy skonsolidowanych,
podstawowych wynikéw netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej na poziomie nie
nizszym niz 6,51 z, lub

b) za lata obrotowe 2016-2020 w wysokosci nie mniejszej niz 855.538 tys. zt przy
jednoczesnym zatozeniu osiggniecia za ten sam okres sumy skonsolidowanych,
podstawowych wynikéw netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej na poziomie nie
nizszym niz 9,01 z, lub

c) za lata obrotowe 2016-2021 w wysokosci nie mniejszej niz 1.092.649 tys. zt przy
jednoczesnym zatozeniu osiggniecia za ten sam okres sumy skonsolidowanych,
podstawowych wynikow netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej na poziomie nie
nizszym niz 11,51 zt.
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Jezeli Cele wynikowe okresSlone na lata 2016-2019 oraz 2016-2020 nie zostang osiggniete, a
Cel Wynikowy na lata obrotowe 2016-2021 zostanie osiagniety w stopniu mniejszym niz
100% zatozonej wartosci, o ktdrej mowa powyzej, jednakze réwnym badz wiekszym niz 80%
tej wartosci, wowczas przyznanie Uprawnien nastagpi w ilosci pomniejszonej o dwukrotnos¢ %
niezrealizowanego Celu Wynikowego w stosunku do puli Uprawnien przewidzianej dla danego
Celu Wynikowego.

iii. osiggniecia Celu Wynikowego:

a) opisanego w punkcie ii a) powyzej na lata obrotowe 2016-2019 w okresie krotszym, to jest
w roku 2016 lub w latach 2016-2017 lub 2016-2018, lub

b) opisanego w punkcie ii b) powyzej na lata obrotowe 2016-2020 w okresie krétszym, to
jest w latach 2016-2019, lub

c) opisanego w punkcie ii ) powyzej na lata obrotowe 2016-2021 w okresie krotszym, to jest
w latach 2016-2020, lub

d) ustalonego jako suma skonsolidowanych, wynikéw netto Grupy Kapitatowej Spotki z
dziatalnosci kontynuowanej za lata obrotowe 2016-2021 w wysokosci nie mnigjszej niz
1.329.761 tys. zt przy jednoczesnym zatozeniu osiggniecia za ten sam okres sumy
skonsolidowanych, podstawowych wynikéw netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej na poziomie nie nizszym niz 14,00 zt.

3. Regulamin Programu Motywacyjnego okre$la¢ bedzie ponadto kryterium lojalnosciowe
rozumiane jako $wiadczenie pracy lub petnienie funkcji na rzecz Spotki lub spotek z jej Grupy
Kapitatowej na podstawie powofania, umowy o prace lub jakiegokolwiek innego stosunku
prawnego, ktdrego przedmiotem jest Swiadczenie pracy, ustug lub dzieta w zamian za
wynagrodzenie lub $wiadczenie pieniezne od Spotki lub spotek z jej Grupy Kapitatowej od
dnia umieszczenia danej osoby na Liscie Uprawnionych, do dnia stwierdzenia spetnienia Celu
Wynikowego lub Celu Rynkowego. Spetnienie kryterium lojalnosciowego, tacznie ze
spetnieniem celdw wskazanych w ust. 2 powyzej bedzie wymagane do powstania prawa do
objecia i wykonania praw z Warrantow Subskrypcyjnych lub nabycia od Spotki zaoferowanych
Osobom Uprawnionym Akcji Wasnych.

4. Upowaznia sie Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty.

§7

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata

w sprawie emisji w celu realizacji Programu Motywacyjnego, warrantow
subskrypcyjnych serii B z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uprawniajacych do objecia akcji serii M oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii M, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z
tym zmiany Statutu Spotki.

§1

W trybie okreslonym w art. 448 KSH podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o
kwote nie wieksza niz 6.000.000 zt (stownie: sze$¢ milionéw ztotych) w drodze emisji nie
wiecej niz 6.000.000 (stownie: szesciu miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii M o
wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden) kazda.

§2

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia
akgcji serii M posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych serii B.

§3

1. Pod warunkiem zarejestrowania zmian Statutu Spétki w brzmieniu okreslonym w §8
ponizej, na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, uchwalonego na podstawie uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, z dnia 24 maja 2016 r., uchwala sie emisje od 1 (stownie: jeden) do
6.000.000 (stownie: sze$¢ miliondw) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B z prawem
do objecia akcji serii M Spoétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

2. Warranty Subskrypcyjne beda emitowane w formie materialne;j.

3. Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii M

Przeciw
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z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

4. Warranty Subskrypcyjne emitowane sa nieodptatnie.

5. Warranty Subskrypcyjne sg niezbywalne za wyjatkiem zbycia na rzecz Spétki celem
umorzenia, podlegajg jednakze dziedziczeniu.

6. Prawa wynikajace z Warrantdw Subskrypcyjnych serii B mogg by¢ wykonane do dnia 31
pazdziernika 2022 roku.

7. Prawo do objecia akgji serii M Spdiki, inkorporowane w Warrantach Subskrypcyjnych serii
B powstaje z dniem przydziatu Warrantéw Osobie Uprawnionej.

8. Prawa z Warrantow Subskrypcyjnych, z ktorych nie zostanie zrealizowane prawo objecia
akcji serii M w terminie wskazanym w ust. 6, wygasajg z uptywem tego terminu.

9. Prawo objecia Warrantow Subskrypcyjnych przystugiwaé bedzie osobom o kluczowym
znaczeniu dla Spoiki i spotek z jej Grupy Kapitatowej wskazanym przez Zarzad Spotki, a w
odniesieniu do Cztonkdw Zarzadu Spotki przez Rade Nadzorczg, na warunkach okreslonych w
uchwalonym zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki z dnia 24 maja 2016 roku w sprawie wprowadzenia Programu
Motywacyjnego, Regulaminie Programu Motywacyjnego, w uchwatach Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien
Regulaminu Programu Motywacyjnego.

10. Warranty Subskrypcyjne objete bedg przez Osoby Uprawnione po spetnieniu kryteriow
przydziatu Uprawnien w Programie Motywacyjnym szczegdétowo okreslonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 24 maja 2016 roku w sprawie wprowadzenia
Programu Motywacyjnego.

84

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz
akcji serii M. Pozbawienie prawa poboru w stosunku do Warrantow Subskrypcyjnych oraz
akcji serii M jest w opinii akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym
interesie Spotki, jak réwniez jej akcjonariuszy, co szczegétowo uzasadnia opinia Zarzadu,
stanowigca zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§5

1. Prawo objecia akcji serii M przystuguje posiadaczom Warrantdw Subskrypcyjnych serii B.
2. Akcje serii M obejmowane beda wytgcznie za wktady pieniezne wniesione w petni przed
wydaniem akcji.

3. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji serii M w zaleznosci od
spetnienia przez Osoby Uprawnione celéw okreslonych w uchwale nr 20 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 24 maja 2016 roku w sprawie
wprowadzenia Programu Motywacyjnego, przy czym tak okreslona cena emisyjna:

a) rowna bedzie Sredniemu kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan gietdowych
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 20 dni sesyjnych poprzedzajacych dzien
podjecia tej uchwaty, w przypadku realizacji celéw o ktérych mowa w § 6 pkt 2 ust. i
powotanej uchwaty, tj. wyniesie 25,70 zi,

albo

b) réwna bedzie sredniemu kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan gietdowych
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 90 dni sesyjnych poprzedzajacych dzien
publikacji projektéw uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 24
maja 2016 roku tj. 27 kwietnia 2016 roku pomniejszonemu o dyskonto w wysokosci 5% (pie¢
procent) w przypadku realizacji Celu Wynikowego o ktorym mowa w § 6 pkt 2 ust. i lub iii
powotanej uchwalty tj. wyniesie 22,35 zt.

§6

1. Akcje serii M uczestniczy¢ bedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych
warunkach:

1) w przypadku, gdy akcje serii M zostang wydane Osobie Uprawnionej w okresie od
poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy, o ktdrym mowa w art. 348 § 2 KSH wigcznie,
akcje te uczestniczg w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich wydania;

2) w przypadku, gdy akcje serii M zostang wydane Osobie Uprawnionej w okresie po dniu
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 KSH do konca roku obrotowego - akcje
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uczestniczg w zysku poczgwszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktdrym zostaty
wydane.

2. Wobec faktu, iz akcje serii M zostang zdematerializowane, to przez ,wydanie akcji”, o
ktérym mowa w ust. 1, rozumie sie zapisanie akgji serii M na rachunku papieréw
wartosciowych Osoby Uprawnionej.

§7

1. Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii M Spétki do obrotu
na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz o dematerializacji akcji serii M.

2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a. dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i
wprowadzeniem akgcji serii M do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

b. zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., w zakresie okreslonym w
ust. 1, umowy depozytowej, o ktdrej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).

3. Upowaznia sie Zarzad Spodtki do ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki,
szczegbtowych warunkow emisji akcji serii M, ktore powinny obejmowac co najmniej: tres¢
o$wiadczenia o objeciu akcji serii M, warunki przyjmowania zapisow na akcje serii M oraz do
podijecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji
niniejszej uchwaty.

§8

§ 8 Statutu Spdtki otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 7.900.000 (stownie: siedem
milionéw dziewiecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 1.900.000 (stownie: jeden
milion dziewieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1 zt
(stownie: jeden) kazda oraz nie wiecej niz 6.000.000 (stownie: szes¢ miliondw) akcji
zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden) kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji
serii L posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie i
warunkach uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 grudnia 2011
roku oraz prawa do objecia akgji serii M posiadaczom Warrantdw Subskrypcyjnych
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24
maja 2016 roku.

2.Uprawnionymi do objecia akgji serii L bedg posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia akcji serii L moze by¢ wykonane do dnia 30
listopada 2016 roku.

Prawo objecia akgji serii M moze by¢ wykonane do dnia 31 pazdziernika 2022 roku.”

§9

Upowaznia sie Rade Nadzorcza do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, z
uwzglednieniem zmian wprowadzonych w § 8 niniejszej uchwaly.

§ 10

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem iz skutek prawny w postaci
zmiany § 8 Statutu Spdtki w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
nastgpi w dniu rejestracji przez sad rejestrowy zmiany § 8 Statutu Spotki w brzmieniu
ustalonym w § 8 niniejszej uchwaty.

3.Uprawnionymi do objecia akcji serii M bedg posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych serii B.

Uchwata

w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wtasnych Spoétki w celu umorzenia.
Dziatajgc na podstawie Art. 359 § 1 w zwigzku z Art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spdtek
handlowych, a takze § 9 a Statutu Spotki z uwzglednieniem Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujgce Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programdéw odkupu i stabilizacji
instrumentéw finansowych (Dziennik Urzedowy UE L 336/33), uchwala sie co nastepuije:

§1

Upowaznia sie Zarzad Spotki do nabycia akcji wkasnych Spotki (,,Akcje Wiasne™) w celu ich
umorzenia w ramach Programu skupu akgcji wtasnych (,,Program Skupu Akcji Wiasnych”) na

Za
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nastepujacych warunkach:

1. kaczna kwota, ktdrg Spdtka przeznaczy na nabycie Akcji Wiasnych wraz z kosztami
nabycia, nie przekroczy kwoty 250.000.000 ztotych (stownie: dwiescie piecdziesigt miliondw
ztotych).

2. Nabycie Akcji Wtasnych moze nastgpic¢ na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., w tym w ramach transakcji indywidualnych, transakcji
pakietowych, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji lub poza rynkiem regulowanym,
w tym za posrednictwem domu maklerskiego, z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujgce Dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentdw finansowych (Dziennik Urzedowy UE L 336/33).

3. Z zastrzezeniem wyjatku dotyczacego nabywania Akcji Wiasnych w drodze wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji, nabywanie Akcji Wkasnych moze nastepowac za cene nie
WYZszg niz cena ostatniego niezaleznego obrotu i cena najwyzszej, biezacej, niezaleznej
oferty w transakcjach zawieranych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia, przed rozpoczeciem realizacji Programu Skupu
Akcji Wasnych, maksymalnego wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszom z tytutu
nabycia Akcji Whasnych przez Spétke.

4. Akcje Wiasne zostang nabyte za wynagrodzeniem wyptaconym przez Spdtke wytacznie z
kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spdtek handlowych moze zostac przeznaczona
do podziatu.

5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia, przed rozpoczeciem realizacji Programu Skupu
Akcji Wiasnych, maksymalnej liczby nabywanych Akcji Wtasnych.

6. Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Wtasnych obejmuje okres od dnia podjecia
niniejszej uchwaty, do wyczerpania srodkdw przeznaczonych na nabycie Akcji Wtasnych.
Upowaznia sie Zarzad Spdtki do ustalenia daty rozpoczecia oraz zakonczenia realizacj
Programu Skupu Akcji Wiasnych.

7. Upowaznia sie Zarzad Spdtki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do nabycia Akcji Wiasnych Spotki w trybie art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spotek
handlowych zgodnie z trescig niniejszej uchwaty, w tym do okreslenia trybu nabycia Akgji
Wiasnych, ceny nabycia jednej Akcji Wasnej oraz ilosci nabywanych Akcji Wtasnych, z
zastrzezeniem tresci niniejszej uchwaty.

8. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia pozostatych zasad Program Skupu Akcji
Wiasnych, w zakresie nieuregulowanym niniejszag Uchwatg, w tym takze do okreslenia zrodet
finansowania przeznaczonego na wyptate wynagrodzenia z tytutu nabycia i umorzenia Akgcji
Wiasnych nabywanych na podstawie niniejszej uchwaty.

9. Zarzad Spotki moze w kazdej chwili odstgpi¢ od przeprowadzenia Programu Skupu Akcji
Wiasnych.

10. Zarzad bedzie podawat do publicznej wiadomosci petne szczegétowe informacje
dotyczace nabywania Akcji Wiasnych, z uwzglednieniem wymogéw Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujgce Dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych (Dziennik Urzedowy UE L 336/33).

§2

1. Akcje Wiasne zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu zakladowego Spétki, zgodnie
z art. 359 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 9 Statutu Spdiki.

2. W celu umorzenia Akgji Whasnych, niezwtocznie po nabyciu Akcji Wrasnych w celu
umorzenia, Zarzad Spoétki zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z porzgdkiem
obrad obejmujacym co najmniej podjecie uchwat(y) w sprawie umorzenia Akcji Wtasnych
oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku umorzenia Akcji Wtasnych.

83

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Za
w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej.

Na podstawie art. 385 § 1 kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 Statutu CD PROJEKT
S.A. (dalej ,Spdtka™), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia, co nastepuje:

§1
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1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia powotac Michata Bienia na cztonka
Rady Nadzorczej Spoiki.

2. Cztonek Rady Nadzorczej zostaje powotany do sktadu Rady Nadzorczej na okres wspdlnej
kadencji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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